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A- pESAR de estar dedivado hase veintey cuairo aktos & laen-
sefianza desconfio cada ves mas.de mis propias fuerzas para
componer. alguna’ obra digna de la- juventud estudiosa, que
acude G oir mis lecciones. En obsequio suyo, pera evitar la
enojosa tarea de formar extensos cuadernos cast siempre de-
[ectuvsos me he decidido por fin, y & fuerza de reiterados rue-
gos-G publicar- el presente- tratado dé Economia- politica, que
no me aireveré ¢ Hamar elemental, mieniras la opinfon pi-
blica no le dé este nombre. Mucho: seha escrito de medio siglo acd
sobre esia importante ciencin; y por lo mismo no importa tan-
to en el dia aumentar- el graw nimero de volkmenes que la
explanan, cuanto reducir ln doctrina que en ellos se encuen~
fra & mas estrechos lzmctea, ﬁjm"la nmne%latum presentar

con imparciclided las' op diversas: de los aulores en ios
puntos. aun seriamente’ confrovertidos, y ordenar todas las
materias del modo mas -analitico; que’ sea posible. Asi que,
por precision. se hallardn & cada paso en wi escrito ideas y

n
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obras de’ Sismondi, Ganilh, Destu:-.’l’raﬂy, Droz, Malthus,
Ricardo, Storch, Gioju, Luis Say, y de Juan Bautista su
hermano, al que no’ se estrangrd -tenga muy- presente, tanlo
para seguirle, como para-confradecirle por haber sido sus
obrasel toxwto en mi dprendizage y en i énsehanza, y porque,

st consigo con' mis esfuerzos dirigir su lectura muy extendida
entre nosotros. ya hace: tiempo, habré fiecho un, servicio muy
importante: influyjendo en los que le consulten, para que en
las cuestiones vitales. d licg. acomoden 4 lo
que exigen las niones de tan
distinguido- Autor, que aprendio en el anterior mucha parte
delo'que sabia. Tambien he tenido presente ademas de-las
obras citadas otras varias, y no podia dejar de consultar con
aprecio por mas de un titulo la de nuestro compalriota e
Sr. Florez Estrada. Muchas veces estaremos acordes en la
exposicion de la doctring, y aun se conoceré que hemios bebido
enlas mismas fuentes, pero otras habrd divergencia en nues-
tras opiniones, gunque. siempre, admrars tanto St fluolr(ivlon,
como, su. patriolisme Lt R

Con la. dedamcm :;antermr remso la nom de plagumo,
que pudigra impondrseme, y me, daré por. contento, $i en'algu-
14 que.otra ided ng lo paresco; pues serd, sefial de- que ni he
perdido.el. tiempo: en, i larga. carrera. de- Profesor, nielapre-.
cig.de. mis - amados..conciudadanes; -+ Cuan, feliz-serie, 10:58
por: lnamenos lograse .alraerles. hagia un. estudio ; cuya: impor-
tancia. madie, desconoce ,; pero. cuyas dificuliades & todbs.embi-
ragan:nacidas en.qron parte e 1o -arides con.que: se;presen~
tan, las cuesliones, cuando se.recargan con la.mas-intrincada
[raseologia . Gjala. antisipase 2l dic, .que ..debe Hegar. pronto,
sopena, de desay rngestre: d ada: Patria. del ' ma-
pa de.las Naciones. culta.s, en que asentadas las bases. de buen
gobierng, se. reunan & trebajar:.de c en, beneficio del
pueblo., que con, urgencia pide pas-y trabago., - los que ‘ahore
wemos. divididos en.opiniones,: que pudieran hoberse. depurada




fazon en este Iugar.
" aenera!menle los autores (lmden cn trvs semams ladas

de aplwauon sin eaperur '@ hao lo lue que se conozea 11
teoria completa de aquella. No ‘me opondré 4 dicha division
aunque sequn se terd en su Tespective lugar creo conventenle
modificar las palabras, ni tampoco formaré empeiio en aw-
mentarla 6 disminuirla, sequn lo han hecho alqunos oéros.
Depende esta diversidad en la clasificacion de las partes de
una obra de las mismas razones, que en olras dasificaciones
se tienen presentes, para no extraiiar la diferente distribucion
que cada cual hace; pero si me parece indispensable tratar
de la teoria completa, de la ciencia, antes de disculir cualgquie~
ra-cuestion. de aplicacion vy por .consiguiente dividiré yo mi
tratado en des secciones. En ld:primera en una série sequida
de capitulos sin hacer alguna otra subdivision. cardinal trata-
7é de la formacion, distribucion y uso de los bienes maleria-
les que constituyen la riqueza segun dictan Tos principios de
equided y de justicia, haciendo abstraccion de las causas poli-
ticas que han influido 6 influyen en la sociedad para dlierar
el érden natural de las cosas. En la sequnda examinaré la
aplicacion que han hecho los hombres, y la que deben hacer de
los principios econdmicos para lograr la felicidad que apetecen
y buscan en la sociedad. En esta parie por consiquiente se
tratard todo lo concerniente al uso dela loncda, y del cré-
dite, G la legislacion agraria, fobril y mercantil, al fomento
de la poblacion, & las contribuciones y & la Estadistica. Dejo
indicade la marcha que ke de seguir, y por el curso de la obra
se iran conociendo los demas detalles. Advierto wltimanente
que o omitivs ninquna idea fundamental en cuanto esté de
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- SECCION PRIMERA '

2RORIA DB LA GRBNGRA.

CAPITULO PRIMERO.
= L .

Historia de lg misma.

8 A ciencia econémico- politica es tun moderna co-
9B mo todas las perienecientes « la organizacion
social. Parece muy estrafio que siendo la primera necesidad
del hombre la de existiv, se. haya descuidado desde el
principio de las sociedades por los encargados de su.direc-
cion el reducir # sistema cuanto la esperiencia les acredita-
se ser necesario en el érden administrativo y econémico,
pata mejorar.su existencie. Aun todavia causa mayor admi-
racion ver que muchos antiguos filsofos, que eran los prin-
cipales maestros del género humano, declamasen contra to-
do lo que sirve para el fomento de la riqueza, y en sus ex-
celentes ‘tratados de moral y de politica, 6 se desdefiasen
del examen de las cuestiones econémicas, 6 las confundiesen
con las relativas al gobierno interior de las familias, No pe-
dian sin embargo algunos genios' privilegiades, como los de
Xenofonte, Aristételes y Platon, dejar de conocer la nece-




némwd, con

escritos algunus m{\mmﬁs vérdaderss sobre esta ciencia,. pe-

ro mézcladas con crasisimos errores que: apuncian el estado
. mforme de las nacmues*ﬂe«su tﬂ%m

quirit_la riqueza. Guando JPOT - réaccion se quxso oponer &
aquella’ un fuerte dlque e unsalzar al oprimido, el ostracis-
mo y Tas leyes agrarmsh eran las medldas econdmicas, que
sugeria lailustradion eaquella época *Pueblos dedicados con
ardor 4 la conquista, para quienes la esclavitud de los ven-
cidos era un pingiie patrimonio, y el desvio de las ocupacio-
nes fabriles una obligacion del ciudadano, - pueblos, en una
palabra, en que no habia medic entre la oligarquia prepo-
tente -y orgullosa y la democracia procaz. y vengahva, no
podian estar inuy adelantados enuna cier "~ ue egtriba en
principios mas templados propios de la digniv  del hombre,
Donde weing 14 éivilizacion; donde la: verdadera hherta' hia
echado: profunias: raices, dande o disteibucioniqu
naturaleza de los biehes da higar tan' solo & las distinciones
que-élla forma éntre el mérito, -6l sabier' y la ap\lcacitm al

trabajo:por unafparte “yla’ degradacion;, Ta estt)pldez yia
culpables ocibsidad-por la-otéa;alli tiens'$u ‘asiento-Ta Eeo-
nomia -politica. 'Ast és'quie ni' aun éritre los griegos y 16s To~
mianos; quie cultivaron éon ' esmem algunos rames de la‘legis-
laéion - podeios encoitray fin-cuérpo-de dottrina focante sk
asunto; (e tos ocapa. -Sientre: estos puebios ilustres ad fue
cultivado tan imiportante estudio’; (,cémo habix dé caltivars

se-eni o8 siglns de-barbarie que sucedieron &'los gloriesss de
Ia aat;gLedad siglosien que'se 0lvid cuanto s¢ habid apren-
dido: eh los aiiteriores?  €6rg podia desarrollirsé ta-teoria
de la ‘riqueza, “que s¢ funda -en:el respeto-4-la’ pmpiedad

en el libre ueode las: facuitades del hombre, y en el lazo
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Teciproco, ‘con:.que se ektrechan Jas relaciones: seciales for-
made-por 14 necesidad: Ae'lod cambios en unos tiempos, ‘en
que' solo' se Tespetaba; el .derecho del mas fuerte;: yien -que
solo se lograba Ja-retribucion justa del:trabajo apelando:d la
indulgencia del sefior que le exigia mias bien-que & la justi-
cia ‘delas leyes, que Tio existian para el oprimido?- Por-for-
tuna el mismo interes personsl obligé despues 4 los grandes
propietariosd mejoraria suczte d 105 golénes, y;cuandose co-
noci¢ que éra necesario buscar en terrenc propio 16 que-an-
tes'se ganaba por la‘conquista en ¢l-ageno; empezaron & for-
marse*Jas bases del éngrandecimiento social sobre el Mas s6-
lido fundamento de la Tiquezay & saber respete-y proteccion

al trabajo. 1 Lol - = L

. ‘Los: grandes-acontecimientos, queen los: sigles: poste-
tiotes & 1a edad media cambiaron la faz del'Munde, crea-
ron ciras inclinaciones é intereses; s¢ aprecié cada vez.en
mas la:dignidad del hombre, el comerdio abri6 otras comu-
nicaciones mas pacificas ¥ permanente&entre;»\es‘pueblos,
que. las conocides hasta entonces, y st la rivalidad 'que en-
gendr6 ddspues la politica de unos cuantos Soberanos, que se
disputaban & porfia 1a supremacia’ en el mundo, uo hubiera
cambiade la- suave direccion de la naturaleza, que exige co-
fno Puse indispensable:para‘la comun felicidad Ja mitua
fraternidad entre: los :hombres ,. 1as disposiciones 'adminis-
{rativas hubjeran sido mes acertadas que lo’ fueron, y no
hubieran creado tantos intereses opuestos de Nacion & Na-
cion ;. gérmen ¢n adelante de, guerras muy. sangrientas € in<
testinas. i primer sistera econémico Gue:se vié-adoptado
por los gobernantes fue fundado exclusivamente.en las res-
tricciones v en Tas - prokiibiciones: que & limitaban-6 des-
trujan el ‘comercio entre los pueblos ; y como se Mg @
creer por el mismo tiempo que la - posesion . de los metales
preciosos ‘traidos 4 randales del ,Nuevo Mundo era la que
constiiuia la riqueza de los particulares yla prepotencia de
fas naciones, y se consideraban mas afortunadus las que
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poseian colonias en aquel emisferio, -se dié una especial
direccion al comercio fijando 12 balanza de la introduccion
y de la.exportacion Gnicamente en ¢l plan de atraer para sf
cada pueblo:la mayor cantidad posible de estos metales y
de evitar su salida- al estrangero. Veremos al examinar la
legistacion mercatitil, los vicios de este sistema, pero tam-

icn veremos , que es expuesto corregir de. pronto errores
inveterados, y: predicar & un pueble que abandone las armas
que ie hizo tomar la rivalidad para defenderse de las agre-
sienes de: Jes ofros, miciitras que quizd sus predicadores
se burlan de la sinceridad y facil credulidad con que es aco-
gida su filantrépica y liberal predicacion. La necesidad en que
se vieron los Gobiernos de acudir 4 los auxilios prontos de
los comerciantes, despues de consumir enormes riquezas en
las guerras continuas, que se emprendian, 6 para adquirir
nuevos Estados 6 para defender los que ya poseian, dié de-
recho 4 los favorecedores para pedir y ohtener privilegios y
como generalmente cuando hay abuso en ellos, pierden los
no privilegiados lo que aquellos ganam, resulté gue por
querer fomentar inconsideradamente las demas industrias,
liegé al mayor abatimiento la primera de todas que es Ia
agricola. Fuertes y elocuentes patronos 4 mediados del si-
glo pasado, principalmente en Francia; tomaron ¢ a ardor la
defensa de la agricultura, y crearon el segundo sistema que
se conocit en la ciencia. La historia do los desvarios huma-
nos nos hace ver de continuo, y ojala no presentase la con-
tempordnea fantas pruebas, que al combatir una opinion
exagerada incurren sus impugnadores en ofra nueva exa-
geracion: asi que, por ensalzar & la agriculiura abatida se
dijo,; no.que era la primera, sino que era la Gnica fuente de
riqueza, se miraban como improductivas las otras indus-
trius, porque no daban un procducto neto, y si 4 estas ope-
raciones materiales en las que vernos resultados fisicos, nue-
vas transformaciones y modificaciones de los objetos no se
tas atribuia el aumento de valor 6 de riqueza, que producen

e
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en la sociedad; ; qué lugar habian de tener enire los pro-
ductores de aquella los que ejercen las operaciones subli-
mes del ingenio, ¢ s¢ emplean en formar y dirigir la mis-
ma soriedad? Hago esta reflexion de paso veservando pava
su propio lagar la impugnacion de las absurdas consecuen-
cias, que por necesidad debian deducirse delun principio er-
réneo v shasinto | et fin de llamar la atencion hécia la
mﬂueucm que ham ido teniendo los sittemas econdmicos en
el general de administracion piblica, que se ha adoptadoe por
fos gobiernos. Los defensores de la docirina dicha, & quic-
nes se les ha dado el nombre de economistas por antonoma-
sia, v con el que les designaré en adelante, por ofra con-
secuencia v mencs absurda, respetaban como solos sostene-
dores de la seciedad 4 los propietarios territoriaies, y como

reian que estos en Gltimo resultado eran los que pagaban
todas las contribuciones de la nacion, fueron los primeros
apologistas de la tnica contribucion dirceta, sueto dulce
pero sin reatidad , formado por la imaginacion filantrépica
de sus autores. Me expreso asi, porque si bum se ha pro-
bado ya por la experienc
aun de acabar con la Hacienda de las naciones, al menos da
presente. un preyecto al parecer tar sencillo, no puede du-
darse que en la exposicion de dectrina los economistas ma-
nifestaron un decidido amor 4 la humanidad, y aundue en
ias aplicaciones politicas al Gobierno de los Lstados se la
tache, y cou razon de aristocrdiica, no ereo fque merezca ia
acre censura que se ha heeho de ella en estos viltimos tiem-
pos. Téngase presenfe, para corroborar mi opinion, que
cabalmente pertenecieron & esta escueia varones de los mas
eminentes de la Francia en el siglo p: ve al propo-
nerse especialmente patrocinar la a"rm.ltum, como meiio
indispensable & este fin, proclamaron la {ranquicia en of
ejercicio de las artes v la libertad de comercio, con una
generalidad tal quc es inadmis!
adoptado aun en las Naciones mas emb

YOG

adas con el dulee
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eco de esta voz en politica. De la-doctrine de Ids economis-
tas'se han valide cuantos han eserito contra'la balanza ‘de
comercio , segun la -entendian. los.defensores del sistema de
que he hablado; y & ellos se deben los principaies ergumen-
tos para destruir la base errdnea que estos establecieron
por.no’ conocer-bien la teoria de lai moneda:

Los aebates entre Jos defensores- de los dos sisiemas in-
dicados no podian menos de influir en ¢l estudio de la cien.
cia econémica, la época era favorables:se intentabh renovar
el edificio social y asentar sobre puevas bases la Jegislacion
politica, civil y administrativa ; pero: hacia falta un genio
especial que aprovechindose de lo, que ya se sabia, y estu-
diande la nueva transformacion social, que estaba ya en su
gérmen , diese el caracter de ¢iencia & 1a preciosa coleccion
de verdades economicas que se habian ide estableciends has-
ta su tiempo. Nadie podrd defraudar de esta gloria at in-
mortal Smith; - su {ratado sobre la Rigueza de lus Naciones
s siempre consultado por necesidad ans chando son ya tan
répides los progresos que se hacen todos los dias en esta ma-
teria, porque dejando & parte loslunares queise notan en &,
esid llene de observaciones muy-impbrtantes sobre las cues-
tiones principales econémicas y administrativas apoyadas en
los hechos, y porquc ademas con las reflexiones eminente-
mente filosoficas, que hace, al estudiar 1s. sociedad y los ‘iute-
reses encontrados de sus individuos, ha dado la dignidad con-
venjente 4 la ciencia, y ha probado due ni para poseerla
basta un estudio aislado de las otras paites, que constituyen
la ciencia de gobierno, ni.puede.por consiguiente Namarse
hombre de Estade quien renuncie & examinar las causas de
1a prosperidad 6 decadencia de las Naciones, .

Smith destruyé la base de. los dos sistemas anterijores,
pero recogié los hermosos fracmentes que podian convenirle

para s pueva obra. Sin embargo al sustituir otro 4 4 los: que
destroi

currid en alguna exageracion, que ha sido necesa-

rio corregiv despues para evitar las falsas explicaciones, gue
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en dafio de:los pueblos pudieran hacerse de su doctrina, Su
principio favorito era atribuir ai trabajo material del hom-
bre el origen y fundamento de la riqueza, y como segun su
sistema solo habia valor doade el hombre habia aplicado sus
facultades fisicas, no di6 toda la importancia, que merecen
4 las causas haturales, que influyen en la agricultura, en las
artes y el comercio, ni consideré como debia la de las inte-
lectuales y morales, de manera que se pueden convertiy

contra 41 an favar
contra I en 1aver

los productos llamados en la ciencia inmateriales, & guienes
reputaba improductivas, los mismos victoriosos argumentos
que emple6 para vindicar 4 los productores en las artes de
igual nota, que habian impuesto los economistas a estos y &
aguellos. Tambien merece censura fa defensa exagerada que
hizo de Ia libertad del comercio eslerior como s¢ vera en
su lugar.

A pesar de esto la ciencia gard cada ver mas cn per-
feccion, y fue facil 4 los que siguicron despues como disci-
pulos la senda indicada por Smith completar la obra que
trazé su maestro. Juar Baulista Say contribuyé en gran
parte & este objeto, y sl no fuc cowpletamente feliz

fogrd perie ionar la

ciencia purgandola de los defectos, que aun tienc en su
nomenclatura, la que tal vez lejos de mejorar ohscurecio
mas, sin embargo no puede negsrse que abrazando todos
log sistemas anteriores y depurandolos establecié uno mas
exacto, por el que colocando al hombre como agente princi-
pal de la produccion por medio de todas sus facultades,
dando 4 conocer la parte que en ¢lla tienen los Hamados
por 4l agentes naturales, y haciendo ver 1o extension de 1
ciencia que caracterizé muy bien Hamdndola eccnomia dn
las sociedades en su wltima obra ¢ curso completo, ha me-
recido cop razoei. ia consideracion de todos los sabios , ¥
que hayan sido leidas y estudiadas por ellos sus obras. o
Pero ninguna parte de nuestros congeimicntos esti aisla-
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da de las demas; & todas ilumina Ia antorcha de:la. Filosofia:
no-es estrafio, pues, que los destellos de la del siglo actual
mas elevada.y ecléctica que 1a del pasado hayan refiejado en
1a polftica. para modificar sus  falios, y. esta es.la razon por
In que en los Niltimos escritos posteriores 4 los de Say, y en
los que en adelante se publiquen habra necesidad de atem-
perar-la ciencia 4 las nuevas exigencias del espiritu humano.
Esta variacion aun no se ha hecho compietamente: estamos
en los momentos delicados de transicion;- ylos llamo de esta
manera, porque parece condenada 1a especie iumanalal exror
tanto en sus: movimientos decrescentes , como en los de
progresion. Al querer espiritvalizar, digamoslo asi, 1a ciencia
econémica pueden traspasarse los lmites, que la estan.mar-
cados en el 6rden de los conocimientos humanos por la justi-
cia 3 ¥ lo que es peor puede subvertirse ‘el:érden social en
nombre de la caridad, cuando esta no va dirigida por los pre-
ceptos de aquella. Como por desgracia es victima la huma-
nidad no solo de los males que en todos tiempos ha produci-
do la desigualdad de fortunas creada artificialmente por.los
privilegios que arrebataron para si los prepofentes, sine
tambien de los que ha causade la misma libertad economica
que 1o ha sido tan completamente beneficiosa para las clases
trabajadoras, como se dird en varias partes de mi tratado
algunos economistas filantropos al lamentarse de tamafios
males, v al proponer varios remedios han expuesio sus opi-
niones con mas calor que lo que debieran en favor de estas,
y para excitar 4 los ricos & ejercer la beneficencia probén-
doles los titulos, que el pobre tiened su apoyo y proteccion,
han empleado un lenguage algo severo, que apropiado des-
pues por el fanafismo puede- servir vUnicamente para des-
virtuar ¢l derecho de propiedad ; derechd sin el que uo o8
posible ni-sociedad , ni formacion de la riqueza. Asies que
mientras estob escritos no han salido del circulo de la cien-
c¢ia, tan.caritativas reflexinnes solo han sevvido para tem-
plar ¢l sistema absoluto de libertad, que parecia inocente
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en todas sus consecuencias, y que'no debia admitir excep-
ciones, como imperiosamente las reclama el bien del mismo
pueble para combatir los privilegios injustos arrchatados
por los usurpadores de la fortuna piblica: pero aprove-
chindose de las dulces expansiones del alma, que produge-
ran tan recomendables tratados, otros falsos Apdstolesde fa
humanidad han exagerado la doctrina, han apelado 4 las
armas que sugiere el fanafismo, y si se estendiera el plan de
secta que intentan formar, se conmoveria completamente la
sociedad , vy nunca se hubiera visto tan comprometido el 6r-
den pablico, ni tan expuestos los ricos y su riqueza, como
se veria en el dia, en que procugera su explosion tan desca-
bellada revolucion econdémica. Al hacer esta diferencia en-
tre unos escritos y otros mi objeto es lamar la atencion
sobre la nueva escuela social politica v econdmica, que
puede hacer grandes servicios 4 la humanidad templando
gerada doctrina del sigio pasado, y de enyas observa-
ciones me he aprovechado pava modificar algun tanto mis
opiniones econdmicas, pero que debe tambien rechazar con
el mas alto desprecio los exageradas doctrings de los que
pretenden apoyarse en su sisterna para establecer las uto-
pias y delirios, que de cuando en cuando han recordado los
espiritus descontentadizos 6 turbulentos.

Yor la resefa que acabo de hacer de Ja historia de la
ciencia, se ve que se ha ido formando & proporcion que ha
ido creciendo la civilizacion de los pueblos, y que de consi-
guiente puede decirse que no ha empezado & tomar el ca-
racter de tal hasta estos dltimos tiempos,
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CAPITULO 1L

Objeto de la ciencia: esplicacion de las palabras , riq.£ze,
velor y precio.

Uno es el objeto de la ciencia social, pere son va-
rias las partes, en que se divide su estudio. La felici-
dad del hombre es este objeto, yel examen de sus nece-
sidades y de sus facultrdes exige largas meditaciones y un
profundo andlisis, para el cual se necesita dicha division.
Estas necesidades y facultades son ¢ intelectusles, 6 mora-
les, 6 fisicas. La ciencia econémica estd dedicada especial-
mente al examen d- los medios que deben emplearse para
satisfacer las veriaderas necesidades fisicas, y tambien las
que comunmente se Haman facticias, que suelen ser en
ciertas ocasiones tanto 6 mas fuertes que las primeras, ¥
como por riquezas ¢ bienes se entienden todas aquelles
cosas de que se vale el hombre para satisfacerios, de
aqui proviene el decir, que la riqueza es el objeto dela cien~
cia cconémica. El sabio Aristételes expresé esto mismo con
una sola palabra comprendiendo en el estudio de la polftica
lo que ¢l liamaba Crematistica, palabra griega que se tradu-
ce ciencia de la rigueza, y que yo creo puede tambien
traducirse ciencia de las cosas utiles 6 convenientes aten-
diendo 4 la estricta etimologia. Bien las encuentre el hom-
bre dispuesias inmediatamente en la natyraleza con esta
utilidad, bien gque él con su industria se la comunigue,
bien gue provengan de una causa material, ¢ de upa inma-
terial, con tal que influyan en su bienestar fisico, aunqgue
su adquisicion no exija siempre un sacrificio, ni haga nece-
sario un contrato, son para éi riquezas: (luego explicaré las
Tazones queé me mmueven & esta indicacion). Para graduar
la mayor ¢ menor utilidad de las cosas deberemos atender
21 uso que de ellas hacemos, v & la clase de mal que nos
rorultaria de su privacion. Si sirven para remediar necesi-
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dades de primer érden, seran eminentemente Gtiles, y sa
posesion nos colocard en el primer grado y mas necesario
de riqueza. Si ademas de estos hienes indispensables tene-
mos 4 puestre disposicion los medios de satisfacer nuestros
deseos y caprichos aun los mas frivoles, nada nos faltard
para llamarnos completamente ricos. Si pudiéramos obtener

toda clase de bienes sin sacrificio alguno, sin trabajo, seria-
mos aun {0

s, porque el
tros deseos es gozar sin emplear sacrificio alguno para ello
Es, pues, clare que la idea de la riqueza es absoluta é in-
dependienic de la de los medios de adquisicion: antes de
emplear alguno de ellos pueden tener las cosas tiiles un
valor para nosotros. Con la explicacion de esta palabra se
comprenderd mejor la idea de la riquesa.
La palabra valor tomada esirictamente ca po
tencia. virilidad, fuerza: aplicada metaiénmmente swmﬁ-
ca el mérito de una cosa, la suseeptibilidad, que tiene para
poder aplicarse 4 aigun uso, en una palabra, que sirve pa-
ra algo, que es Gtil: usada econémicamente esta palabra
envuelve alguna otra idea ademas de la utilidad. Pueden
existir y de hecho existen muchas cosas itiles, de que no
tiene conocimiento el hombre: mieuntras no las reconocemos
como fales, mientras no las buscamos para aprovecharnos
de su uiilidad, mientras por coasiguiente no estamos dis-
puestos & adquirirlas & costa de algun sacrificio, J cesion de
otra cosa, si es necesario, no valen nada para nosotros. Des-
de el momento que reconocemos todos la utilidad de un ob-
jeto, y que le buscamos con igusl ansiedad, se puede decir
que tiene up valor absoluto. A veces instar4 mas la nece-
sidad 4 uno que 4otro, en algunos casos el deseo de su
posesion mal dirigido quizé podra excitarnos & poner em
préctica mayores recursos para conseguirla; eatonces, sin
haber variado la naturaleza del objeto, nos le representamos
o mas grados de utilid porgue habié¢ndose
tado nuestros deseos ¢ estimacioi d

o ohje-




a',e“, ‘cada-cual ‘4 sus.ins-
¢ ¥ ylezca -su juicio. entre: Jos
demas; se comphcuré aun mas T idea: del valor, y siendo ya
casi exclusivamente relativa, no fundandose ya.tanto en la
utxhdad intrinseca de las: cos;as como en'la opinion instable
de. los. hombres ;; serd .necesario. sustituirla ;otra .voz ‘que
ahrace 108, BuEY0S: elementos;,-que elia. po comprende, ni
pucde compreuder, sin: jntroducir una, grave: confusion en
la ciencia.. Para venir & paror 4 esta pueva denominacion
SIgamos antes el .anglisis. yo empezado. ; Puestas.en paran-
gon. dos cosag, v habiendo.de: graduar su- utilidad dos diver-
sas persorias; respectivos: poseedores - de ellas; y que desean
contratar, estard, cada-cual dispuesto. & ceder-una cantidad
mayor:6-menor de. la suya segun su. .opinien, que -natural-
mente.serd mas alta, que 13 que el contrario forme, y. en
este.debate aun cuando las dos cosas) sean igualmente Gt~
les,.y tengan;por. consxgmente un mismo. valor ; serd. esti-
madaen:.el cambio. yina: en mas que-la ofra, y. podrd dar~
_§C.mayor captidad:dé: Jo uBa. por.-una: cantidad menor. .- d¢g
““Ia otra,; 6, una igual de ambas. He aquf-la idep-del precio,
¢ puede defirizse,: la relacwn quese establece entre; dos

s por.las personas que. contratan, De consiguien-
ie: la ides ‘del valor s COMO, que; ¢ tundﬂ esencialmente
en.1p utilidad, que reconocemos en las cosas, y de - que hace-
mos; aplicacion para remediar nuestrss' necesidades, 6- satis-
facts nuestros.deseos, -mientzas no es contostada ‘i debati~
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da, esencislmente. es, mas absoluta. y general, salvag las lige~
cipnes que. Ia opinion: de cada cual haga . en e\\a,‘,
que la idea: del.precio, y en esfta.van enyueltas todas: las que
motlvajel ;,nteres 6, estado. particular de los que, se.vep obli-
wados ya.en un contrato 4 graduar:la utilidad mayor ¢ me-
nor.de las cosas. Asi por ejemplo,.el.trigo tiene una: utili-,
dad generalmente reconocida: en Europa de-toda -clase. de

_Dersonss, aunque siempre. le aprecia mas el, pobre: que se

nta con él solo, que el rig que le sup
manjares tanto'el uno.como. el. siro reconocen en el {rigo
mos, valor: en razon, de su.utilidad, que enun. diamante,
porgue este:solo satisface.el capri 10 de Ja yanidad: sin em-
barga yarian en precio extraordinarjamente.. Esto depende
de variasideas accidentales § la nmnc;pal, que la veforman &
veces completamente, y llega hasta tal punto estq modifica-
cion, ‘que no tienen -precio Jas cosas mas utiles y le fienen
las mas frivolas. La. abundancia excesiva de las de primera
pecesidad, el no.tener . que:hacer ningun: sacrificio., para
conseguirlas influyen en esto,, Tazon. por la gual muchas; que.
1a. Divina Providencia ba dispensado gratuitamente al hom-
bre, no son objetc de.contrato, ¥ aun por gsto.se las relega
del -estudio de_la ciencia, porque ne depende su formacion
del trabajo del hombre, idea, que sea, dicho de paso, no ad-
mito con tanta gep ralidad como se ha; gquerido. . ...
Para-fijar-la-relacion.entrelas.cosas. que se.cambian, es-
to: es, para darlas precio, no hace inmediatamente faita otra
tercem con la gue se comparen, y que sirva de escala para
graduarle, ni de instrumento para facilitar. e} cmnblo. Pero
Ta-complicacion de estos, y-otras causas, de que hahlaré 4 su
tiempo , hicieron necesaria ia introduccion de. ia: }xjaiieﬂa.
Desde entonces la idea de precio, que. pnmxtwali!eﬂte nace
de la comparacion entre dos. cosas; se forma, comparando, ci-
dauna de por si con la tercera, y por esto: se dice que el
precio de las cosas es su valor expresado en numerario, de-
finicion que puede pasar come una :explicacion abreviada
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de'lo que sucede en los cambios, pers que no ‘debe hacer
olvidar Ta’idea prinditiva del precio, gue:se ha establecido-

’Aqm serig ahord’ ia ocasion: dé ‘entrar de 'lleno e el
examen de'Tas opmxones ‘de los Afutores sobre las ideas, que
encierran segun la- dé cada uno las palabras rrquua valor
y precio: Pero fiel 8 mi propdsito-de reducirme 4 1o mas
clemiental me abstengo de hacer}o voh éxtension. Unicamen=
te pide &'los que’lean mis observaciones® aniteriores que las
mediten  .tes dé’ compararlas con Jas «ue encuentreren
cualmuiéy obra ¢ie tomen en sus manos, y que lo hagan con
tanta .na$ ciréunspeceion, cuanto que todo ¢l sistema econss-
mico se funda en 1a explicacion que se las dé. Basta decir
en coniprobacion d@ eflo, que de la doctrina establecida por
mf, Tespecto de Ta iﬁteligenc’ia de estas palabras, se infiere,
q i€ si son riquezas; eomo he ‘manifestado, es decir, si cons-
tiluyen la felicided del hombre en el érden fisico todas las
cosas bien ‘sean materiales, bien inmateriales, ya proven-
gan fomediatamente de la naturaleza, ya sean frute det
trabajo del howibre ‘sternpre que contribuyan & dicho bien-
cstar {isico; no consiste solo aquelta, como decian los defen-
sores de la antigiza balanza de comexcie en la posesion de
los metales preciosos, ni en la del producte neto de la agri-
cultura, como querian los llamados economistas, ni en el
trabajo materal del bombre como indicé Swith, v yue aun
cuando sc forme una idea menca exclusiva qu= eq’ra;, ¥ se
adopte otra mas general no'es exacto decir que consiste ia
riqueza socidl en el eohjunto de hienés particulares, en la
posesion de lo quese desea; en 1a de lo ‘superfiuo despues de
téner lo fiecesario, -en todo lo que tiene valor en cambio,
o todds las cosas materidles que satisfacen nuestras neeesi-
Jades 6 deSeos, ni en otrasvarias acepciones que se dan por
los Autores & Ja palabra riqueza.

Juan Bautista Say €s uno de los que mejor Ja han de-
finido diciendo gue la riqueza consiste en el valor, fundan-
Ao osfe en la utilidad. Advierte tambien con este motivo
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que is division hecha por el sabio Smith en valor de utilidad
y valor en cambie es capital en economia, y que ha contri-
buido 4 fijar la opinion sobre Ia verdadera riqueza de las
Naciones, que consiste en la posesion del mayor nimero de
cosas ttiles: idea, que expresa su hermano Luis Say con
mucha exactitud diciendo que la riqueza de las Naciones se
mide por el bienestar , digamosio asi, del mayor nimero, y
que la de los porticalares se funda en fa opulencia; idea en
una palabra, que se puede decir que envuelve la regenera-
cion social econémica, como se conocerd 4 su tiempo y en la
que no insisto mas ahora, porque pareceria exageracion
cuanto anadiese 4 lo dicho. Pero tanto Smith como J. B.
Say son censurados con razon por Luis hermano de este,
porque se descuidarcu ex el curso de sus eseriios de la base,
que adoptaron. Por hober usado Smith de la palabra valor
en dos sentidos tan diferentes, como denotau las dos dichag
calificaciones , que agregé 4 ella, ha resultado confusion y
aun graves crrores en la exposicion de su doctrina, cuando
has descuidado explicar en gue sentido de los dos tomaba la
pelabra: asi es que generalmente se cvitard la mala in-
teligencia, st al leer su obra se an Y a lugar el
que correspondiese. Prueba de ello es lo que observa el
citado Luis Say en su interesante obra intituloda Conside-
olbre In industria y la legislacion O examen <o
de las principales obras que se han escrito sobre Econmomia
a, publicada en Paris en 1822 en la pag 87. Cuan-
g0 habla Smith, dice, del valor que iienen los bijos en

entiendy casi siempre: en fin, al asegurar que dos cosas tie-
nen igual valor cuando cuesten un saerificio igaal en reposs,

en Yibertad, & en forts emplea on un sentido diferen-
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teshvipalabira, valors: ennlundeen jeste lugar;isegun han no-
tafiosya muchos ;1o quescuesta laiadquisicion de :upe cosa
con su.. valon real dntrinseco, zdej.uhhdad < 10;;cual es - una;
consideracion. diferentes v : s

e-Juan Bwtlsia,coma lievo dleho £ijé la. idea de la i~
queza:en sk deb.valor,y:la doseste en-lg utilided; pero
o). querer:fija igrados:de: uuhdad,u dervalor; que:las co~
sas tieriens por:el:precio, que:las-asignan los hombres,;des-
freyé:su: propie: shra perfectamente- fabricada sobre; aquelia

Para;evitar igual: eswllo, -en-que se.estrellaren fan insignes
Maestros ¥ otros sobresalientes eseritores; he fijado del:meo-
doantes expuesto la-idea:del valor. A Ja idea-principal; que
es la 'def utilidad;he:ahadidoJa.de aue «esta. utilidad. sea ve-

«ipor; el «hombre: ¥ apli . y-aun galenlada, co-.
mo’ que puede . serobjeto: de cambm .pero :lig-ereido.que.
al yerificarse ‘el:cambio idebia: explicarse la extension, gue
tome ia, idea primitiva: del-valor, con otra,.que trazase las
alteraciones: del mercado i como gs la de precio, que supo~
ne;cotmparacion: eptre-los grados-de . atilidad de diferentes
cosas, y: referir A-ella:cuanto al:hablar-del valor dicenlos
autores, cuando afirmen que este'se funda en la estimacion
quethacemos; de aquellas, enla aptitud que tienen para el
cambio, en su utilided juntamente con.su Tareza, en la
dificultad: 6 trabaje que cuesta:su adquisicion; y ultima-
mente cuando se toma en ek sentido que. el vulgo.da 4 esta
palabrarefiriéndose siempre:d la. moneda, al inquirir el
valer :de las cosas, ./ ud !

a1’ palabra precio s:gmﬁca en 'mi concepto cuanto se

ia quendo significar: con- fa-de valor® en: cambio, pero,los,
autores - "para darla un. significado’ propio distinto del de
este, la han definido. diciendc que s el valor espresado, en
dinero.:-Enhorabuena :que osi sea -en -la. practica ,. pere.
tambien en estaise. aplica igual sentido ,'como acabp de de-
vir, & 14 palabra valor, -y por ofra parte, segun scverd
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al.tratpr.de:la moneda, las, cosas son les que verdaderar
. €Ompran:y: se. venden, entre s, de modo que, aun
cuando aptes:cada una se. adquiera. por. numeraxio, - unas’
son el precio.ide; Xas otrag:y,asi- que,. rigorosamente aten-
diendo, 4 esto,  y 4 que la moneda metdlica  esuna merca-;
deria-como. todas las demas, o :es definicion téenica ique-

recio es el valer que
te. Sin embargo . no; re=
cuso la deﬁmclon mmadﬂ en, un sentido lato y. acomodada
al - uso universal,.con.tal que. se.convenga.en.el. verdadero.

En que consisie la prodtwcwn 650 la formﬂcz.rm de la
wqaesa' cuales las facultades del hombre que mﬂuyen ‘
: Cen ella.

o Para e‘zplicaf estos’ puntns presentaré con bi"evednd las
filosoficas Teflexiones que hace el sabio Storch en los dos
primeros capitulos  de ‘la Introduccion general & su curse
de: Economia politica, ampliandolas despues con ofras que
haces falta; €n mi coricepto; para 1a completa inteligencia’
de esta materia. Bl hombre , desde ‘que nace, es- suséepli-
ble" de impresiones agradables y desagradables. Desea coan-
to puedé proporcionarle lag primeras, 'y evitarle las segun-
das. Fstos 'deseos constituyen ‘nuestras necesidades, las que
se dividen en naturales y facticios. Tas unas son indepen-
dlemes de su'juicio v de s ‘voluntad : la naturaleza, este
es, su conformmacion' las pmduce vle obliga 4 sat;sfatferlas,
80 pend de sufrir y aun de morir. ‘Las otras nicen ‘de la
opinion quéle ‘escita & desear lo queno es necesario para
Jo'vida: Unas ¥ otras necesidades ponva on juego nuestras
facultades, v rios obligan 4 'pensar en su desarrotio: Sin ne-
cesidades, no habria- actividad, ni energia en el hombre; sin
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; %lenen otias’ nécesidades qué ‘las uaturales,
¥ ‘apenassé extiende'su ‘activida mus a!]a de lo- que exuela‘

do'ya- pone’ en- juego: todos 1165 : resurtés, que puedén per-
feceionarle y hacerle ‘mas reﬁnadu. No:le basta que-el’ ali~
8it

4 i
contenta ‘con it vestido grosero ;*I¢ allorna con clegaticia.
La actividad del hombre nunea cesa: Cuanto mas goza, mas
siente el fastidio, y- &.veces: noihallando:su felicidad en los
placeres sensuales, acude 4 otros mas nobles. Desde el mo-
mento que entra en Ja ¢ «dela especulacion,la curia=
sidad. 6 el deseo, de saber’ iexcitado por..los primenps resul-
tados, le conduce aun:mas lejos, .y lega &:ser para él una
verdadera necesidad la perfeccion de su razon. El hombie
no estd como los-animales Jimitado 4 lo-presente:, piensa en
el porvenir: con su prevision: procura. de anfemaro.; prepa-
rarse el camino del. placer, v el- efecto.combinade del-juicio
y de la imaginacion: producen en ¢l el deseo de mejorar su
suerte, deseo que -aun cuando: no, aparezca siempre: con: ve-
hemencia , influye fuertemente en. el. desenvolvimiento. del
hombre , . puesto. que-. nace. eon. eliprimer.-uso- de:la-ra~
z011. YN0 nos.abandona.sino . e el sepulero., cualquiera que
saa-puestra: condicion. Para lograr todos- estos. fines;, nece~

__ sita tener medios -an4logos ;- ¥: clerta. disposicion ¢, facultad

“para emplearlos. Como, es: ser fisico,.inteligente 'y moral,
esth: estldo de facultades -de.Jas tres-especies : sus. facyl-
tades fisicag, no. son solo animales, .6 que dependen. de la
accion nat\u'al de sus ¢rganos, son tambien téenicas 3 hay
cierta aptitud.. en jos- drganospara_ejecutar- {rabajos me-
canicos; Bajo los. dos aspecios el hombre tiene. ventajas muy
notables sobre. los animales. Soporta: todos los climas; casi
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todos los: alimantes.le: convienen.: Su .constitucion es compa~-
rativamepte mas robusta que la del mas fuerte -animal, Su
forma; derecha,, Ja_flexibilidad para sus. movimientos, hasta
la simple - conformacion de-sus dedos le sirven. prodigiosa-
mente para el ejercicio de las artes ; en fin, el don de la
palabra es, una prerogativa que le corresponde esclusiva-
* mente entre todos. los. animales. Sus. facultades intelectua-
les sobresalen. tanto por las. ccumbmacxones _del raciocinio,
¢omo por las creaciones ‘de .5u 1
completan la -obra-admirable - de la creacion ‘del.. homhre,
poniéndole en contacto ‘con el Ser Supremo :autor de ella,
y.ligéndole con los demas de.su especie; para.que obede-
ciendo. todos a voz de la. conciencia, y dejandose Hevar ‘de
las::dulces.emociones de la sociabilidad, resule el verdade-
ro estado natural para é], que esla sociedad. Todas las fa-
cultades y idades dichas no.pueden tener su desarro-
llo.y complemento_en el estado de aislamiento. El hombre
aislado seatird las. wecesxdades naturales y las facticias, pe-
rp.sin el auxilio de nuestros.semejantes ni las unas se satis~
fac,en i las otras se desarrollan. La infancia del animal,
estado de debilidad, .en'el que el individuo no puede pro-
veer. por sf solo 4 su existencia, es para la. mayor parte de
muy corta duracion ; y desde el momento en que acaba,. el
animal es un ser. enteramente mdependm\te ; puede exis-
dir sin el auxilio de:ofra. criatura viviente, y quedar. por
consecuencia aislado. No le sucede lo mismo al horabre en
este primer perfodo de la vida: durante toda ella estd ex-
puesto A mucho mayor m’xmero de padecimlentos morales

vejez Yy otros mil accxdeuuea lu ponen casi de wntmun(&n ia
necesidad de 1mplorar el anxilio de sus semqutes Enla
sociedad es donde se_hacen sentir de lleno las necesidades
factxcms, y.sa mult;phcacwn gradual ne uene Timites. Bas-
ta para comocer; esta. verdad comparar ng ya el estado gro-
tesco del salvage sino el de las naciones 6 pueblos en su
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primer grado de civilizacion’, ‘con' et que tiéhen er el dia
fas que ‘han leégado & su apmon y wwmprmdet‘é al pun-
toque solo ha existido en la xmagmacnon febril de Algun es-
piritu extraviado, la idea de otro estado mas fehz p«ra el
hombre'; que el de sociedad. o

Con estos preliminaves es facil esplicar la-formacion de
la riqueza y el influjo de las facultades humanas en ella: El
Avitor de Ja naturaleza ha querido que el hombre labre por
s mismo su propia felicidad ;" y adquiera con su trabajo ld
mayor parte de las cosas ; que le son indispensables para lo-
grarla. Sin embargo, nada podriemos hacer,’ sino hubiese
puesto & nuestra disposicion tantos etementos de vida, que
debemos combinar, para que a '\dquxen.n los objetes la utili-
dad, que apetecemos. Muchas €0sas son \micamente debidas
& su munificencia, y en vano intentariamos’ poner nuestra
mano en su formacion, porsue son obra esclusiva suya. ;Co-
mo podriamos vivir ni un momento sin el aire saludable con
que respiramos, siendo imposible su formacion para ¢l hom-
bre, si una vez llegase 4 faltar? Lo mismo digo de otra por-
cion de bienes, que todos conocemos, Yy gue mo son’obra
nestra. Sin embargo, aun en estas cosas hay infinies oca-
siones en que ¢l hombre, supuesta la existencia de ellas,
puede variar su aplicacion, modificar su accion y awmentar
& disminuir Ta intensidad de esta accion. Supuesta la exis-
tencia del aire; ;cudntas aplicaciones Utiles puede hacer el
hombre de este elemento indispensable para la vida? Se
aprovecha de sus propiedades para proporcionarse un mo-
tor en cualquier industria, fiado cn su”accion atraviesa ré-
pidamente 10s mares disponiendo con attificio el aprovecha-
miente de su soplo benéfico, cuenta con su influencia en to-
do género'de combustion y le aplica 4 ella con mayor'é me-
nor intensidad, v en una palabra, sino puede crear su pri-
mitiva utilidad; puede modificarla mas 6 menos. Seria in-
{erminable analizar'todas Tas combinaciones posibles det tra-
baj> del hombre coit Jas propicdades de los objetos de la na-
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turaleza, y basta esta ligera observacion, que he heche,
para deducir, 1.° que si bien hay cosas en la naturaleza dis-
puestas desde luego, para que satisfaga el Lombre sus nece-
sidades, rarac veces deja de ser indispensable aiguna modifi-
cacion por su pa..~. para hacer el uso conveniente y con la
estension que es posi.'e, cuando estudia la naturaleza; 2.°
que son innumerables las trasformaciones que puede hacer el
hombre en los objetos, de tal modo que; aunque.existan en
ia maturaieza ios elementos constitutivos, no adquieren di-
chos objetos ta utilidad competente, si aquel no los dispone
¥ combina; 3.° que cuande es necesario bacerio asi para aco-
medar las cosas al uso de! hombre, esto es, para que le sean
ttiles, ha habido produccion 6 formacion de riqueza, y en-
tonces se dice y con razon que el hombre es productor;
4.° que tambien lo son cuanios cooperan & conservar la uti-
lidad creada para evitar su destruccion.

Es claro que para serlo han de hacer uso de sus facul-
tades, puesto que con este fin nros las ha dado el autor de
la naturaleza. Veamos como las empleamos en la formacion
de Ia riqueza. Este examen es importante para fijar de una
vez el niinero de personas productivas, y reformar las opi-
niones poco exactas 6 erradas de los autores. Observando de-
tenidamente nuestro modo racional y prudente de obrar en
cualguier proyecto, s ve que siempre precede 4 lodo plan
el concebirlo, en seguida se combinan, y se ponen en eje-
cucion los medios, que son necesarios. Guando una empresa
se ha levado 4 cabo, y ha tenido felices resuitados, se repi-
ten las mismas operacivnes cada vez con mas perfeccion. En
ia seciedad se hacen miituos los conocimientos, la mayor
parte de los hombres no tienen necesi 3@ £
penosss meditaciones, y pasan de una parte 5 otra con la
velocidad del rayo los nuevos descubrimientos, cuande no
se interponen poderosos ob fos. Ofra ﬂf}%ebEe eiveuns-
tancia, que examinaré 4 su tiempo, influye cstraordinaria-
mente en la formacion de la riqueza, y que la considers

dad - de

anuTarse £con
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aqui bajo otro concepto.-Basta que unos cuantos se dedi-
quen &'investiger-los secretos de: la naturaleza, para hacer
participe & todo:el género humano del fruto de sus desvelos,
Estos preparan el eamjzo & las personas, que carecen de
lo0s conocirientos necesarios; pero que tienen resolucion ¥
medios para realizar un proyecto, aprovechdndose tambien
de. las facultades fisicas de todos. los demas, que ni tienen
conocimientos estensos para.concebir ni dirigir un plan,. ni
' cuentan cen los recursos propios que son indispensables para
su ejecucion. - Asi que, clasificando cuanto se necesita en la
formacion de la riqueza de parie de las personas, veremos
que s¢ veduce 4 la teorfa, & la apli acion y & la ejecucion.
No es estrafio, pues, que Juan Bautista Say diga, que son
tres las personas, que, en razon de sus facuitades industria-
Jes, influyen en la produccion , esto es, el sabio, el empre-
sario y el obrero. Addptese esta clasificacion @ otra cual-
quiera, lo que importa reconocer es la mancomunidad del
trabajo intelectual y del material, y que no se atribuya 4
este soto lo que proviene de ambos: de consiguiente, ai pro-
clamarse 1a importancia del trabajo del hombre, comprén-
dase uno yotro en su spologia, y se habra dado un paso muy
avanzado hécia la perfeccion de la ciencia. Con esta sola am-
pliacion se he sumentado mucho el nlimero de personas, que
se deben considerar como productoras en la sociedad. Perc
s aun mucho mayor de lo que antes se calculaba. No sola-
menie hace falta para la formacion de la riqueza direccion
¢ impulso , sino que es muy iraportante caminar sin grandes
obstaculos, y tener medios para remover los que se presen-
ten. Quizé & veces, los mayores que se oponen 4 su desar-
yollo-nacen de 14 voluntad del hombre, por esta razon se
puede decir tambien, gue no. solo contribuyen 4 la formacion
de la rigueza las facultades intelectuales 6 fisicas, sino tam-
bien las morales. ; Qué seria del hombre y de Ia sociedad, si
no hubiera algo de virtud en el mundo? Es necesario, pues,
dirigic la voluntad hécia el bien, contener sus estravios,
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castigar los delitos, para que haya prosperidad y riqueza en
las Naciones. ¥s necesario, como se ba dicho antes, el estado
de sociedad ; no puede existir esta sin leyes, y las leyes nu-
da sou sin costumbres; de censiguiente, todas las personas
que centribuyen 4 formar estas y aquellas, y & dar la fuer-
za competente al estado social son productoras, y uo se pue-
de decir, como se ba dicho con menosprecio de ellas, que
viven & espensas, y como 4 merced de lag que producen
materialmente. Bastarian estas reflexiones para la debida in-
teligencia de la materia, si solo s escribiese para los que
tengan buen sentido no viciado con las disputas de escucla.
Pero es necesario pasar mas adelante, para desvanecer la
impresion que ha producide y puede producir la lectura de
algunas obras respetables.

Ya he dicho al tratar de la historia de la ciencia, que
el sabio Smith consider¢é come fundamento primordial el
trabajo material del hombre, y que en su opiniou la ri-
queza consistia en todos los valores que con ¢l se formuban,
que erau durables, susceplibles de acumalacion y propios
para el cambio: y que la verdadera medida del valur era
la cantidad de trabajo, que se empleaba en la produccion.
Siguiendo de consecuencia en consecuencia, solo conside-
raba como productores & los que se dedicaben & la agricul-
tura, & las artes y al cemercio, porque solo en estos tres
ramos de industria podian encontrarse cosas que Luyiesen
dichas circunstancips. Basta para rebatir esta {alsa opinion
fo que se ha diche al definir ia riqueza, la cual se gradia

por la utii dad sin atender {x 105 medw mplean en
i dar las si-

torch en un
upl’lscuio que publicé sobrﬂ la renh nncwnﬂl despuies de la
obraya citada, y en donde ha apurado la materia. Notese que
este sabio profesor siempre creyé que eran produciorus las
personas gue forman los pmdmteg Hamados inmateriates

pero defendic en su obre que lo eran indivectamente | v
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el opisculo dicho ya defiende que lo son directamente, co-
mo las otras. Despues de haber expuesto las tres condicio-
nes, que exije Smithen las cosas para que tengan valor, con-
tintia. Sin embargo, supueste que sean indispensables estos
caracteres para constituir productes, io que aun podriamos
contradecir, los efectos de los servicios (son los productos
inmateriales) ; estan por ventura realmente desprovistos de
¢stos caracteres como Smith pretende? El no alega nada pa-
ra probario, y nosotros creemos poder demostrar lo contra-
rio. Cuando se trata de la duracion de un producto inmate-
rial, esta expresion solo puede significar ¢l intervalode tiem-
po, que media entre la época, en que se ba yverificado el ser-
vicio productive, y aquel, en que ¢l consumidor experi-
menta la necesidad de recibir de nueve ¢l mismo servicio,
porque enionces €8 cuando solamente puede mirarse el pro-
ducto como enteramente consumido. Pues aplicando esta
medida 4 los efectos de los servicios, se hallaré que la ma-
yor parte de ellos tiencn realmente mias ¢ menos duracion,
de igual modo que los productos materiales de la industria.
. Es menos durable un espectdculo que un banquete, cuan-
do aquel contenta por muchos dias, 6 por muchas semanas
¢l deseo que tenemos de tal recreo, mien’ as que este no
satisface sino por algunas horas la nrcesidad , que tenemos
de saciar cl apetito? ; El resultado del trabajo de wn mé-
dico, que ha curado un enfermo, 6 el de un abogado que
ha salvade la fortuna de su cliente tienen para cllos menos
duracion, que los muebles ¢ vestidos, que Jes suministran
los artesanos ¥ los comerc 3?7 ;La instruccion que un in-
dividuo ha recibido de sus maestros ¢ de sus profesores no
1a conserva toda su vida, como conserva el producto de los
albafiiles' y carpinteros, que Lia cmpleado en la construc-
cion de su habitacion? § La paz que una Nacion hace con
sus enemigos no afianza su seguridad exterior por un tiem-
po mas ¢ menos Jargo, del mismo modo que los diques la
aseguran de los inundaciones del mar? Estos ejemplos,
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que es facil multiplicar, prueran suficientemente que los
efectos de los servicios de ningun modo dejan de tener du-
racion; quizd excedan aun bajo este aspecto & la mayor
parte de los productos materiales, exceptuando aquelios
que se componen de materias minerales. Sin duda que mu-
chos de estos efectos son tan efimeros, que cxigen una re-
produccion continua, pere ;no es aplicable la misma ob-
P un gran mimera de nhmtnq de co T
rial? 8i os veis obligados 4 tener censtam‘emente a vueqtro
servicio al lacayo y cochero, que os ahorran tiempo y os
procuran comodidades, ;no estareis en €l mismo caso con
respecto al jardinero que cuida vuestro jardin, 6 al cocine-
1o que preparva vuestro alimento?

Asi como son durables los productos inmateriales, son
tambies susceplibles de acumulacion , y Io son independien-
temente de su duracion. Es un error que solo los produc-
tos durables pueden acumularse; estos & la verdad presen-
tan mas facilidad, pero esta circunstancia no excluye las
ofras. Con relacion 4 una Nacion, acumular es multiplicar:
no acumula sus productos guarddndolos inutilmente, como
un avero guarda su dinero, sino consumidndolos para pro-
ducir mas. Asi que, durables 6 no, todos los productos se
acumulan , con tal que se consuman, de manera que se re-
produzcan con aumento. En un pais industrioso, los géne-
ros alimenticios no se acumulan menos, quelas construccio-
nes d las artes, aunque los unos se consumen en el aiio, y
las otras pueden durar siglos. Se ve que los productos in-
materiales, aunque no tuvicran duracion, serian suscepti-
bles de acumulacion, y por consiguiente es tunto menos fun-
dado e poner en duda esta propiedad. Efectivamente,
i quién se atreveria & negar que ¢l estads sauitario de un
pueblo puede mejorarse, que sus procedimientos meednicos,
s gusto en las bellas artes, sus uces, sus conocimientos
cientificos,” su seguridad, sus placeres ¥ suS goees inmate-
riales pueden aumeatar

muitipli
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de) dia no estan mejor provistos de todas cstas cosas, que
su antepasados-del siglo XV?

En fin, los productos de los servicios no son solamente
durables y susceptibles de ac lacion, pueden (ambi
volverse 4 vender , si se entiende por esta expresion la fa-
caltad que dan al comprador de volver & ganar el gasto
que ha hecho para comprarlos. ; Se quicre la prueba? -’
Ved un joven que se haformado para un oficio, y que con
este fin ha hecho ur aprendizage 6 estudios, que ha debido
pagar & sus maestros: (el precio -de sus servicios es un
valor que ha perdido el joven sin resarcimiento? De nin-
gun modo; porque & menos que no haya una excepeion
de la regla, este valor le es reemplazado & medida que
emplea sus facultades adquiridas, productos de sus servi-
cios, en producit & su vez cosas que puede vender. Pues
del mismo modo que ba recibido el valor de su instruccion,
Ie son restituidos todos sus consumos inmateriales, con tal
que se hagan de una manera productiva. Hasta agui e sa-
bio Storch.

Juan Boutista Say ha impugnado la doctrina de Smith,
v hecho ver que son reales y verdaderos los frutos que pro-
duce la industria del médico, del abogado, del administrador
publico, y hasta del criado que nos ahorra molestias, y nos
evita las pérdidas que son consiguientes & la cesacion de
nuestro trabajo productivo por ocuparnos del cuidado do-
méstico, y hace ver tambien la inconsecuencia que resulta
de considerar, segun Smith, como productos varias cosas que
pnos recrean, como s una libra de bombones y una fiesta de
pélvora, y que no lo sean la representacion de una comedia,
y el talento del musico. Pero lejos de ser feliz en Ia esplica-
cion, que sustituye & la doctrina de Smith, se puede decir
que ba contribuido & obscurecer mas esta materia, adop-
tsndo en ella su fraseolégia acostumbrada en otras varias.
Me veo precisado # hacerlo ver con alguna detencion por
las razones que ya tengo espuestas, y porque han sido muy




(37)
trascendentales ya hasta el dia ciertas declamaciones suyas.
Va un médico, dice, 4 visitar un enfermo, observa los
sintomas del mal, prescribe remedios y sale sin dejar algun
producto, que el enfermo puec\ia {ransmitir & otras perso-
nas, para consumirle en otre tiempo. ;Fue improductiva
1a industria del médico? ;Quién podra pensarlo. El enfer-
mo recobro la salud ; Podia ser esta produccion materia de
un cambioc? De ningun modo, puesto que el corenio deb
médico se ha cambiado por el honorario que ha recibics
pero la necesidad de su dictamen cesd en el momento en

que se dié: su produccion consistia en darle: el consume =n .

oirle, y se ha consumido en €] mismo momento, en qu.e se
ha dade. Esto es lo que ye ilamo productoe inmaterial.
En otra parte Jde sus obras dice. Producto inmaterial es
ioda especie de utilidad, que se consume necesariamente al
PO qn.e se produce, y que por consiguiente no puede
1 , ni acumylarse; tales son los servicios perse-
nales. Y en otro lugar. De la naturaleza de los productos
inmateriales resulla que ni es posible acumularles, ni sir-
ven para aumentar el capital nacional. Una nacion en que
abundasen los misicos, los clérigos y los empleados seria
una nacion muy divertida, bien doctrinada y admirable-
mente administrada, pero no pasaria de aqui. Su capital no
recibiria de todo el trabajo de estos hombres industriosos
ningun acrecentamiento divecto: porque sus productos se
consumirian al paso que s fuesen creando. Se ve por estos
pasages que no se elevé Say & la region donde debia ele-
varse; reconocié la utilidad é importancia de los servicios

fo ot T
pers nales, su influencia la Tiqueza, pero por

[

querer fijarse mas en los i tirla, que en
esplicar su naturaleza, no Lommcwdlendo que la riguers
es un estado de fuiicidad, s la posesion de las cosas, es

el ﬁi‘:i en iifia pm;bx‘a, Y que ng se debe i‘hi)'mdl s0io par
los mediss, introdujo una esplicacion mnctafisica, cual ia
que aparece en el primer trozo citado, que no necesita mag
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jmpugnacion, que la triste impresion, que produce su lec-
tura. Caminando mas adelante sin brijula, digémoslo asi,
vemos qae no vacila en admitir la misma falsa esplicacion
de Smith sobre las calidades que han de tener los produc-~
tos: de suerte que destruye el principio de aquél, y por
couvenir en la esplicacion da lugar & que se deduzcan las
mismas consecuencias, que dedujo Smith: en lo cual sin que-
rer se advierte un contra-principio espantoso. Pero como
si esto fuera poco, aun mas se ve & donde ' conduce el
primer estravio por los siguientes trozos. Impugnando &
< storch, dice. Cémo jel culte es un valor! {la seguridad un
va'or! jesto no puede sostenerse! ¢ impugnando 4 Smith. Este
flama al soldado trabajador improductivo pluguiese & Dios
que asi fuese! es un trabajador destructivo. ¥rase que solo
s una vana declamacion, y que convertida en chiste picante,
podria producir efectos desagradables. . Y de qué mace este
abuso del lenguaje? De no haber estado firme Say en el
principio constitutivo de la riqueza. En que despues de
haberla fundado en la utilidad intrinseca de las cosas, la
quisc sujetar en la aplicacion al valor, que tienen en cam-
bio las mismas cosas. Asi es que al establecer contra Smith
la utilidad de los Hamados productos inmateriales, dice-
Smith niega 4 los resultados de estas industrias (habla de
fa del médico, musico, actor y demss) el nombre de pro-
ductos y da al trabajo, en que se emplean, el nombre de
improductivo; 1o cual es una consecuencia del sentido en
que toma la palabra riqueza, pues en vez de dar este nom-
bre & todas las cosas que tienen un valor permutable (né-
tense estas palabras) no lo da sino & los que tiendn un
valor . permutable capaz de conservarse, y por consigniente
ie niega & los productos, cuyo consumo se verifica en €}
instante mismo de su creacion. Véase, pues, & Say herido
con los mismos flos de su espada. Nosotros podremos decir:
Smith y Say se equivocaron al hablar de los productos in-
imateriales. Uno y otro en desvonocer la verdadera teoria
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de la riqueza, que supo e valor, esto es, utilidad recono-
cida, aplicada y calculada en los cosas, aun cuando no se
fije el grado de utilidad por el carjo; y Say ademas,
porque reconociendo el vicio del principio de Smith, al
creer que lo impugnaba bastante, negando que fuese calidad
esencial de un articulo de riqueza el poder conservarse y
acumularse, invent6 la teoria particular que bemos visto,
diciendo que los productos inmateriales no tienen este ca-
racter, pero que son verdaderos productos, y quc son
aquellos que se consumen en ¢l instante mismo, que §¢
producen; explicacion metafisica y pobre porque no se re-
monta al origen de la produccion, é igualmente conira-
ria al ve~dedero andlisis de ella, Efectivamente, sile bu-
biera heche, habria visto que los llamados productos inma-
teriales tiencn influencia directa en la producciun material,
como cualquier otro agente fisico. Se dice que es producior
el que compone una maquina, y el que cura una caballeria,
que la mueve y ;no lo ha de ser elicaz, directa y positiva-
mente ¢l que cura al hombre primer agente de la produccion,
para la que se vale de los otros objetos como auxiliares?
Cree que hay productos inmateriales, porque empiczan 4
existir de un modo intelectual 6 moral, y el medio de que
nos valemos no aparece ser material & primera vista, y no
atiende al resultado que es material, como sucede en si
decantado cjemplo del médico, que va & visitar al enfermos
y 1o conoee {ampoco que se puede convertir el argumento
contra 61, presentandole cosas que en su oTigen y dios
son muy materiales, y en su fin son muy inmateriales, comg
sucede en el cultivo de un javdin de recreo
resultado nes produce un goce igual en s
esperimentamos oyendo una buena representacion, 6 dis-
frutando de los encantes de la musica. ; Cadnto mas exacte
es abandonay

~daa ownlicacinne Y P wpiti
adas explicaciones, gque se han criti-

cado, ¥ remontindonos al exaren de la naturalesa de hom-
bre, principio y término de la produccion, confesar que
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son para ¢l riqueza fodas las cosas, que mejoran su condi-
cion fisica, bien emplee para ello medios materiales, bien
medios inmateriales, bien combinados unos con ofros como
sucede casi siempre, y no puede menos de suceder, tra-
tandose de satisfocer necesidades mixtas de un ser que
tambien 1o es, lo cual es una nueva observacion que ade-
mas puede hacerse para conocer lo dificil que seria en mu-
chos casos distinguir, cuando empezaba lo inmaterial, y
acababa 1o material, ¢ al contrario? Por eso el sibio Gioja
en su muevo Pprospecto de la ciencia econdmica refutandoe
4 Sismondi, el cual afirmaba que los criados se alimentan
del pan de la holgazaneria, dice: Deben considerarse comeo
iguaimente productores 1.° El tejedor y el sastre qué pre-
paran el vestido. 2.° El criado gue limpidndole diariamente,
Ie preserva de Ia desteuceion y prolonga su duvacion. 3.7
El fisico (Reaumur) que con el aceite de trementina ha
ensehiado un medie para hacer morir la polilla que destruia
los vestidos. Estas ires clases de frabajo son iguales en el
efecto, el Ultimo requiere mayores conocimientos.

Por ultimo, no puedo resistir & la dulce tentacion de
transcribir un hermoso trozo del eminente filésofo Droz.
Despues de hablar de la Produccion agricola, fabril y mer-
cantil, afiade: Formariamos una idea muy incompleta sobre
los trabajos que concurren & formar las riquezas, si su-
pusiéramos que estaban encerrados en los tres géneros de
industria, de que he hablado. Hay trabajos de un érden
superior, que perfeccionan y rultiplican los medios de
crear riguezas. Al oir estas palabras, el pensamiento del
Jector se dirige hacia las sibias inve: ciones en mecd-
nica, quimica y fisica, hécia las profundes meditaciones,
4 las que debemos tantos ‘adelantos en las artes usuales
y en las grandes empresos agricolss y [abriles. Hace cua-
renta anos, ctando se hablaba A& los {abricantes de las
mcjoras que un s&bio les aconsejaba introducir en sus ta-
ileres, manifestaban incredulidad y aun desden. Hoy dia,
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cuande un sabio visita alguna fibrica es recibido con res-
peto, consultado con abinco, escuchado con confianza. Esta
mudanza debe tener resultados incalcuiables.

Otra clase de tareas influyen de una manera indirecta,
pero poderosa en el aumento de las riquezas. Los magis-
trados que hacen reinar el 6rden en el estado, los mili-
tares que le aseguran contra Jos ataques del enemigo, hacen
servicios 4 las artes, que se podrian valuar, calculando las
pérdidas comerciales que son inevitables en las guerras ¢i
viles, 6 invasiones extrangeras. Las ocupaciones de los mi-
nistros del culto, los maestros, los escritores amigos de la
humanidad, contribuyen =z bien estar fisico. Aun cuando
solo se atendiese a la riqueza, tendrian las naciones un
gran intercs en propagar ia moral que hace & los hombres
mas inteligentes , mas laboriosos, mas dispuestos para auxi-
liarse mutuamente, y mas ficles en sus contratos.

Los productos inmateriales y materiales tan diferentes por
su naturaleza tienen entre si muchfsimos puntos de contacto.
Un pagre da productos materiales, para que se enriquezca su
hijo- con econocimientos dtiles, y quizd en su dia ofre-
cera éste 4 la industria nuevos ausilios eon productos in-
materiales de su pensamiento. Los productores de riquezas
deben rendir homenage & los trabajos puros de fa inteligen~
cia; todo o que ilustra el entendimicnto, y suaviza las
costumbres ejerce una saludable influencia en la perfec-
cion de las artez  y coovida & mayor nimevo de seres, &
gozar de sus beneliciva.

Me he detenido de intento en la explanacion de la doc-
entada, apovAndola con las razones y sutoridad de
los sabios, lo uno porque hace falta para contrarrestar la
de los distinguidos Smith v Say, v lo otvo por gue de-
biendo hacer uso de sus ideas hubiera sido temeridad va-
lerse de las v ras propias, siendo tan claras v elezantes
las agenas. Pero principalmente ha lamado mi atencien
el considerar su importancia y magnited. La vesolucien,

irina s
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que apoyado en Jos solidisimas pruebas sacadas de tan co-
piosas fuentes he dado & esta cuestion, hace ver que es
eminentemente social y fecunda en grandiosos resultados.
PDetengamonos eun algun tanto en analizarlos. En primer
lugar, toma la ciencia econémica una estension extraor-
dinaria, desde el momento que s la da el caracter de mo-
ralidad que la corresponde: circunscrita 4 sus antiguos li-
mites, y atendiendo solamente & lo fisico de) hombre para
gozar Y para producir, ni se explicaba bien la naturaleza
humauna y la esencia de 1a produccion , puesto que no se
daba la importancia que merece & ia influencia reciproca
de lo fisico y de lo moral, ni de consiguiente se presentaba
4 la ciencia con la dignidad que le es propis. En segundo
lugar, desde el momento en que se Hlamaron unicamente
productores los que trabajaban materialmente, por contra-
riedad de lenguage se llamaron improductivos los demas pro-
ductores, y de sinonimia en sinonimia ha ido degenerando la
primitiva sigificacion de la palabra, y viciada por la igno-
rancia de} vulgo y por la maledicencia del que se aprovecha
de eila, han venido & ser objeto de desprecio y aun de
proscripeion las clases mas respetables de la sociedad. Por
el contrario, con la doctrina establecida se ve que deben
ser honrados los sibios, porque sin las ciencias ni existen,
pi progresan las industrias; que deben acatarse todas las
personas que dirigen al hombre y 4 la sociedad por el
camino de la felicidad, porque sin leyes, costumbres Y
gobierno ni existiria la sociedad, ni el hombre: de con-
siguiente, viendo la influencia que la inteligencia y ia vir-
tud tienen en la produccion, se mirardn como agentes de
ella & todas las personas que las fomenten, y por otra gonse-
ceencia inmediata los cédigos politicos de las naciones se
irén perfeccionando cada dia mas, como se ha empezade &
hacer, niveldndo enellos los derechos y consideracion social
de dichas personas con las restantes, que antes eran las so-
lamente atendidas: por ®timo, temdra la gloria la cien-
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cia econémica de fortalecer y arraigar cada vez mas ol or-
den publico en las naciones, y de hacer cada ez mas respe-
tables & las personas encargadas de la Administracion publi-
ca; se conocerd tambien, que no estan en contradiccion unos
intereses con otros, y que, antes por el contrario, estan
tan enlazados, que no pueden existir sin mancomunidad,
y Do s¢ considerari siempre & las personas encargadas del
gobierno, ¢ como unas sanguijuclas que se alimentan de
la sangre agena en cuya formacion no tienen parie, 6
£omo uncs enemigos que unicamente emplean la fuerza pi-
blica para privar de alguna parte de su forluna 4 los
productores, sin serlo ellos.

CAPITULO IV.

Clasificacion de la industrie.

e

§. 1.° AGRICULTURA.

Aungue generalmente suele rescrvurs: la palabra in-
dustria para designar cualquier ramo dc las artes, ofras
veces tambien se usa aplicaudola & la agriciitura y comer-
cio, dividiéndola en industria agricola, fabril y mereantil-
Electivamente, 4 tres pueden reducirse las diversas ope-
raciones industriales del hombre, 4 saber: las que ejecuta
sobre la tierra para apoderarse de sus productos, bien es-

pentaneos, bica debides & las preparaciones del mismo hom-

bre, las que emplea para modific q , acomoddndo-
fos mas al servicio comun por varia s s, guc les
va dando, v las que ejerce para o3 pro-
ductos co i
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forentes agentes nalurales, cuya influencia explicaré 4 s
tiempo: al presente me conereto & examinar la fucrza pro-
ductiva del suelo. Aunque suministra varios frutos espon-
téneos, no son de gran importancia muchas veces, si no
reciben despues alguna modificacion de parte del hombre,
y por esto casi se puede decir que la tierra es un instru-
mento en manos de este, del cual se vale para lograr cier-
tos productos, que llamamos agricolas por la cooperacion
de la tierra. Esta contribuye 4 proporcionarnos fratos ali-
menticios de todas clases, de recreo ¢ placer sensitivo, me-
dicinales, minerales de varias especies, animales vivientes
en el continente, en los profundos mares y en los Tios,
maderas para diferentes usos muy necesarios, y en fin, un
sin namere de objetos utiles, que suelen lamarse prime-
ras materias para las artes.

Fs, pues, un hecho que interviene la tierra en las
operaciones humanas, que Hamamos agricolas. Pero no to-~
dos los autores han convenido en explicar de un mismo mo-
do la causa de estos felices resultados. Unes ban exagera-
do la fuerza productiva del suelo, y otros la han depri-
mido hasta lo sumo.

Los avtores Hamados por antonomasia economistas,
creian que la tinica riqueza verdadera, era la que prove-
pia del suelo: que despues de pagar todos los gastos de
produccion , quedaba un residuo pera ¢l dueio del terre-
no, que era su producto neto, el cual representaba el va-
lor del terreno, y segun ellos no habia otra verdadera Ti-
queza en el Estado, siendo todos los demas productos de
las artes y del comercio, unas transformaciones de este
primer producto, que no aumentaban nunca la riqueza,
porque unicamente producian un valor equivalente al quese
consumia en ellas, Smith, que establecié como base de la ri-
queza el trabajo del hombre, aunque no podia desconocer la
parte que cn la agricola tiene la tierra, rebajé su importan -
sia con la excesiva aplicacion que de su teoria hizo al tra-



(48)

tar de esta materia. Entre los discipulos principales de
Smith se debe contar 4 David Ricardo, el cual combinan-
do la teoria del trabajo con otro principio, que examinaré
4 su tiempo, de 1a oferta y de la demsnda, cree que el
valor que se adjuuica al terreno, y que percibe su duefio,
solo es efecto de la fertilidad relativa de los terrenos, la
enal, da lugar & que sc considere como renta una par-
te equivalente & la diferencia de productos que- hay enire
los mas fértiles y los menos fértiles. Otros autores, esfor-
zando la importancia de los capitales, creen, que cuanto
produce la tierra, solo es efecto del capital, que se fija en
ella; yotros adaden que el arrendamiento de la tierra noes
mas que un monopolio del propietario, que por amor al 67~
denestd sancicnado en lz sociedad. Ln esta y enofras muchas
cuestiones conoceremos practicamente cuan conveniente es
fijar las diferentes opiniones de los autores, y hacer lo que
etios mismos reunidos y discurrizado de buena fe harian. Ko
hay que asustarse tampoco al notar ta) divergencia; son
modos diferentes de ver las cosas, y dejariamos de ser hom-
bres, si no nos caracterizase esta variedad de opinion. Pe-
Yo de todos modos, como no se quicra cerrar los ojos 4 la
iuz de la verdad por obstinacion, no podran menos de con-
venir {odos en la admirable fuerza vejetativa del terreno
ausiliado del hombre, de los capitales, de la proteccion le-
gal de la propiedad, y de todo aquetlo, & que se ba que-
rido esclusivamente ad)h(hi)&f gran parte de lo que corres-
ponde a la tierra. Seria vergonzoso para la humanidad te-
ner que demostrar esta verdad, y todos conocemos que sin
los productos de la tierra, formados con las combinaciones
quimicas y mecinicas que en clla prepara cf liombre, ni
existiriamos, ni gozariamos de la mayor parte de los biencs,
que sirven para nuestra conmservacion v recreo. Meditese
en un solo rame ; Cuantos tesoros encierra en s $eno en
el rams mineral ? ;qué hubiera sido del hombre sin el
bierre? E que quiera so

er si ¢5 viqueza ol carbon de pie-
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dra 6 no, que vaya & la gran Albion 4 investigarlo, y en
este solo producto reconocers la extension del gran poder
britdnico. Las ricas minas de los metales preciosos § cudn
gran riqueza no han proporcienado 4 las naciones, que han
debido 4 Ja naturaleza ¢l privilegio de conteperlasen su se~
no? Y la riqueza que encierran los mares y rios con su
abundante pesca, ademas de sostener & veces casi esclusiva-
mente 4 algunas poblaciones ictiofigas, ha hecho opulentas
4 la Inglaterra, y 4 la Holanda con el producto de sus
pesquerias ilevado 4 todas las partes del mundo.

§ 2° ARTES.

L S

Todos los objetos necesitan de mayor ¢ menor prepa-
racion, para que se acomoden al uso que de elles hacemos,
y estdn por lo tanto subordinadoes & una multitud de ope-
raciones, que son propiamente objcte de la industria fa-
bril. Los mas sencillos instrumentos, con que empieza el
hombre & romper el terrenc, el fosco vestido, con que se
abriga , Ja humilde choza, en que se guarece de la intem-
perie, todo es debido & aquella. Pues si desde la misera
condiciou de los babitantes de los campos nos trasladamos
por grados hasta los palacios de los poderosos, perdemos el
hilo de la historia fabril, y vemos hasta donde ha podido
llegar el inigenio del hombre para crear la inmensa varie-
dad de objetos, que consumimos para nuestras necesidades
y para los mas frivolos caprichos de la fantasia. En cada
preparacion, que veciben los productos, debemos recone-
cer mas cantidad de valor , por lo mismo que tienen ma-
yor utilidad, y es necesario haber perdido el uso del racioci-
nio para negar, que un monton de lana ¢ de lino tiene ensi
todo el valor imaginable; y que 1o recibe ningun ofre con
las varias modificaciones , que se verifican hasta que se
sjusta al cuerpo & quicn se destina. Tan lejos estd de reci-
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hir todo su valor el vestido del vellon, que sin la préctica
de cubrirse el cuerpe de este modo, seria aquel indtil , y
como no era reconocida y aplicada su utilidad por el hom-
bre, vaceriz en la misma nulidad que los demas objetos,
gue No conocemos aun, y que por consiguiente no hemos
aplicade por medio de fas artes & nuestros consumos. Las
inmensas fortunas que s¢ adquieren en el ejercicio indus-

trial v todos los sobrantes, § sca gamancias liquidas, que
tienen los artistas despues de pagar las materias agricolas,
que emplean para su industria ¢ subsistencia, y que sue-
len ser mayores que las adquiridas por las gentes del cam-
po, pruchan que no deben mirarse las utilidades de las
artes como simples reintegros de los valores agricolas con-
sumidos durante su ejercicio. No es necesario detenernos
mas en desvanecer los futiles suenos inventados pov
nomistas unicamente excusables por su desco de promo-
ver la agricultura decaida en el tiempo en que crearon su
sistema, v aprobando nosotros el noble fin de polejer la
primera de las industrias, no podemos convenit en el des-
precio de las otras, sinlas que aquella no existiria. Tampoco
es necesario insistir en desvanecer los sofismas de fos defen-
sores del sistema mercantil, los cuales, segun se verd en
su lugar, solo consideraban como riqueza los metales pre-
ciosos, y que subordinaban las industrias ageicola y fabrit
4 1a mercantil, reputandolas unicamente como medios para
conseguir el fin de atesorarlos.

Para formarnos alguna idea aproximada de la marcha
de la industria fabril, seria necesario recorrer {odas las
ciencias exactas, fisicas y naturales. Las naciones que mas
han prosperado en estos conocimientos y en sus aplicacio-
nes, sou las que mwas han caminade 4 pasos agigantados 4
una inmensa prosperidad, y aunque aqui o es el lugar
propio para hacer Ja apologia del saber humano, vy darle la
parte que de justicia reclama en la formacion de la rique-
22, 0o puedo menos de lamar ja atencion hicia aguetios

S CCo-
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estudios que tanta influencia tienen cn la perfeccion de la
industria fabril, tronco fertilisimo de la riqueza.

§. 3.° COMERCIO/

T

$i como queda establecido en su tugar, el deseo de sa-
tisfacer nuestras necesidades naturales v facticias, es el mo-
vil poderoso que nos determina 4 procurarnos la riqueza, si
hasta que llega el momento de aplicarla @ nuestro uso no
estd logrado completamente el objeto de sn formacion, s¢
infiere que todo medio, hasta el mas minimo, que nos pro-
porcione el scceso de los objetos, que mos ahorre fatiga,
tiempo y capitales para conseguirlos, nos serd til, {endrd
valor, scrd una operacion productiva de riqueza. El co-
mercio, © sea la industria mercantil , es 1a que s¢ ocupa et
estudiar las inclinaciones, las necesidades de los consumido-
res, la que emplea medios poderosos para acercar los obje-
tos unos & otros; para facilitar sus cambios, la que los dis-
tribuye enire productores y consumidores, para continuar
la produccion, 6 el consumo, economizando sacrificios cuan-
1iosos & los unos y & los otros. Punzando nuestra curiosidad
con la vista de los objetos nos justiga & emplear los medios
necesarios 4 fin de conseguirlos, y 4 hacer Jos mayores es-
fuerzos para malfiplicar, variar y perfeccionar toda clase
de productos. Son, pues, absurdas las razones bida
e los economistas del siglo XVI11, rebajando Ia importan-
cia de la industria mercantil, ignalmente que de la fabril, ¥
Jo son tambien las que alegan algunos publicistas para pro-
bar que el comercio no anode nada at valor de los objetos
fabricados, v que solo ven en € un conducto, por donde s¢
distribuyen los vatores creados por las etras industrias.

Es necesario tambien destruir algunas falsas explicacio-
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géflio”del comerciante; Ta multitud de operacio-
fes; quedebe’emplear para las infinitas ma-
ite ‘be Gérifican ‘en- el comercio , v los capitales
“l;i”tré‘s‘lém h, al .':imbid de los objetos ¥ awn-

ternos; - a8i"es qlic’ ’oncurren &-las operaciones mcrcamtl—
les mﬂ(‘h “peréonks, que por lo mismo * znen parte en la
Tt riquéZa;~En la_infaticia oo W sociedad de-
Berfa por’pretision trastadivse ‘con sus efrctos el que busea-
ba selida’ pira ‘eilos’en algin wercado; ahora los comisio-
nistas, ‘agentes,” banquerss, armadores vy otros varics se-
¢undan el ‘movimiento dado por un empresaric mercantil
desds su gabinete.
. 6cer perfectamente la extension de este vasta
ramo d¢* producéion, diremos alguna cosa sobre el modo de
éjeréerle.” Bl comercio puede ser interior, exterior, dp-
tal 6 & Ia menuda, de transporte y de cabotage. i interior
se-ejerce-entre los individuos de una misma nacion, el exte-
rior entre los de paises diferentes; es en detal, el qite se
verifick én pequefas porciones segun las m‘«:mkladcs de los
consumidores; e} de transporte se reduce & la traslacion de
mercaderias producidas en un pais extraiio 4 otro de igual
clase; ‘y‘ek de r'ubota"e el que se cjecuta entre los puertos
do nn mismo’ pnm que por lo misme viene & ser una es spe-
cie de’éomereio interior. Se puede a
la atencion por an momento e el orl gm de las norl(’dador.
gue el comercio- interior ha gldmlo ser ﬂl p1 imero qm es-
tablecierop entre s
diatamente 1as naciones pur lo g
para continuar despues extend
res, y exieriorss, P

neval fos pnmews medios
ado sus relaciones inferio-
su fmporiancia bas
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siderar . que en cada.operacion de comercio interior se du-
plica la -antidad de;tiqueza en la nacion; es decir, que 8¢
aumentan su poblacion, sus capitales, ¥ todos los medios dé
preduccion. Si-urt.pais.estaba acostumbrado & adquirir. tedo
el pafio gue necesitaba vendiendo su trigo al fabricante: ex-
{rangero, .y.conignles resultados pira sus lsbradores se
vende luego.aguel.:4-fabricantes nacionales, que hau esta-
blecido, dicha industria, quedard.en €l la canti dad de trige
que antes salia, serd consamida y, pagada: con las ganancias
de. los fabricantes , y estos rec1b1rén por _recompensa,.de
su_ fabricacion, las que han proporcionado 4 los ]abradores,
siendo consumidores de sus productos.

Sin embargo de todo esto, alguncs autores respetables
se.br~ ocupado en sostener la preferencia del comercio ex-
terior sobre el interior, y como esta cuestion estd tan en-
iazada con oiras materiss de legislacion econémica, euando
examinemos las de esta espetie, fijaré en cuanto sen posi=
ble las opiniones diversas. Todos conocen las vealajas de
ambes ramos de comercio, las varias circunstancias de su-
mento 6 diminucion de valor que los acompafian, pero, co-
mo no es muy facil siempre reunir los datos necesarios,
hay en ciertos casos motivos fundados para la duda.

Algunos niegan el nombre de productor al comercian-
te.en detal, porque no verifica ningun transporte desde ei
lugar de la produccion; contenténdese solo con sacar por
mayor de los almacenes los géneros, que expende lespues
en pequefias porciones. Ya se ha visto que la traslacion de
las mercaderias pe es la esencia 0; por consi-
guiente la dicha razon que alegaa s de ningun peso. Tam-
poco puede negarse, como ya he insinuado antes, qlie una
de las principales ventaias del comercio consiste en aproxi-
mar al consumidor génercs, que nunca hublera podido ad-
quirir entregéndose al trabajo de buscaries, sin sacrificar
ol que empleabs en su respectiva industria. Si se afade
aderas que la mayor parte de las cosos wo se pueden ad-
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quirir en grandes porciones, por no serle tanto ni nuestras
necesidades, ni puestros medios de adquisicion, se conocers
al punto la ventaja extraordinaria, que nos proporciona el
'que se encarga de suministrarnos los objetos en el tiempo,
modo, y cantidad que los necesitamos. ¢ Cudntos capitales
no se pueden pone en aceion & beneficio de esta confianza,
que de’otro modo estarian convertidos desde el primer dia
del afio en acumulaciones de cosas, que se habian de con-
sumir dursnte {odo él, acu’nulaclones que por no servir
para la reproduccion inmediatamente,, dejaban de ser capi-

" tales mucho tieropo? Si, pues, un comerciante en grande
no quiere encargarse de distribuir detalladamente 4 los
consumidores los géneros de su comercio, ‘¢l que en sa
tagar los expende de este modo hace un servicio impor-~
tantisimo, cual hemos viste. Esto no excluye que conside-
remos como perjudicial el ntimero excesivo de vendedores,
porgue siempre supone aumento de gastos en el servicio
del publice, prescindiendo “de los vicios que suelen inge-
rirse en ei comercio de esta especie, que deben corre-
girse por una buena policia, la cual vigilars sobre las cali-
dades de las mercaderfas, v evitarg la mala fe que pueda
mezclarse en Ies confratos.

5 ha creido por algunos que el comercio de trasporte
70 era productive de riqueza para el pais del comerciante,
que lo ejercia, y que solo animaba la indastria extrangera.
No hay duda gue por su na ieza tal es su principal ob-~
jetos pero” nacion, & que pertencce el empresario, ga-
12 lo que corresponde al servicio que prestan su persona
Y capitales. Se ha solido Hamar & este comercio, comer-
cio de economia, y no hay que fatigarse mucho para co-
nucer Ia obscuridad ambiﬂied :d € inexactitud de esta

o, de luja, &e, que

se han empleado para desagnar oires varias especies de
comercio.

Forman tambien los autores una clase aparte del co~




porgue *aendxendo A Lampi*ar “Clando’ et
sosﬁem: s prec-r v ara\que 0. 4t i

'véces desnst‘msm de1a
‘fores que nisgan estos” vesultados §
ol especalador mus val desnivel - yiqué sxempr phicomers
¢iiinte sn”esté caso ‘alterd el érdei natural de'las cosns: Las
eirburistancias modifican- de mil wanerss s proyectds:de
tos hombres,  estas calificardi -l utilidad: ¢-eivielo-de, las
espetulaciones mercantiles;  seria: por Aostanto temeridad
rc&ucxms tndas é reg!as fijas.: i

CAPITULO’ Vi
Medios mater '4(1117.5 de produccwn de que s vale: Ja, mdush i

del hombres.:

Se ha visto ya-qué clase de peTsonaa cancurnn it !a

formacion inmediata-de la riqueza; y-hemos clasificads los
" objetos sobre que efercen su-industria; veames ahora-de
que 'medios:se valen para-lograr el fin-que apetecen:

El hombre no ha sido pueste en-el :mundo tan despro~
viste de medios, wome 4 primera vista aparece, al compas
rarle 4 su entrada en -6l conlos demas asiinales. Y-como
principalmente le consideramos en secicdad, (que s su ver-
dadero estade natural, esta=suple cuanto le faltapara lo-
‘grar la virilidad y perfeccion,, que reclama su ser racional.
Ya hemos visto que la comvmicacion mutua de luces ha
hecho progresar répidamente la sociedad, y asi es que ia
educacion-en poco tiempe ensefia-al-hombre lo que enmu-
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chosssiglos-nehuhiera podido sonocer el salvage. Estan re-
petidosyy-confirmados. felizmente. por.la experiencia los en-
sayos quesse hanido baciendo.sobre la-naturaleza, que es
1 “"""ﬂ tieng: que. emplear-el hombre sus fuer-

788" mw!eetuale& ¥ ﬁsmas -y -Se-copocen ya cuales son los
resultados:de -estaryizuples -los: de..aquslla, No tenemes,
pues; necesidad:ffe_seguir-ahora los pasos industriales que
hadade-el-hambre-desde eliprincipio, . ¥ cologindonos en el
grado-derpoder: social;-en que nos encontramos, examina-
refos:los: instrumentos - que.empleamos, para modificar 3
plagers1ds zecuxsos, que nos suministra la nafurale~

yiparaicrear ofros BUev0s.: -

¥ Es wloro e la mayor-parte. de los auxﬂms que em-
plea el hombre son el resultado del mayor ¢ menor-traba-
jo que ha combinado con el que impropiamente Haman al-
0s autores trabajo de la natu.aleza. Si hasta para res-
pivar necesita el hombre de ella ;qué mucho es que viva
por ella, y descanse principalmente sobre sus fuerzas? Re-
sulta, pues, inmediatamente de csta consideracion, que
Hiay-tines agentes de produccion, que podemos Jlamar na-
turales y cuya import s facil caleslar, por mas
que muchas veces no tengamos necesidad de apreciaria , es
decir; de:senalarla-un precio para el cambic. Estas dltimas
palabras indican claramente mi objeto al-enunciarias, 'y es
fijor <la<atencion scbre- la-inexactitud, con que-han proce-
dido muchos autores , al desconocer:, 6 no estimar como era
debide; la influencia de la naturaleza en la produecion dela
riqueza. Existiendo muchas cosss naturales eon tal abun-
éanciaf qnefei- 'uom‘nfe ‘ms tiene é su -disposicion; cuando

YT S T
10, funddndose

aque}los enda tacﬂxdad du s adqmmion , vy vicndo que no
efan ohjeio-de cambio, que no tenian precio, han ncgade
su valor, ‘que-es. lo mwismo que negar su utilidad, su im-
portancia;, «e0sa que no querrian defender, y por consi-
guiente 1as: han eliminado debentdlngo de los mudios de pro-




(56)

duccion de-la rigueza. Si -para conseguir. el aire .de-que ne-
cesitamos; el agua., :la-infi ia-. solar , .mil -preparaci
naturales;-tuvidsemos que emplear los medios: que emplea-
mos para-alcanzar las demas coses sujetas 4 la accion , y de-
rechos: de la>propiedad; entonces cenoceriamos mas sy im-
portanciay  como la:-conoceria un:sediento: que caminando
por la-Arabia- petrea, cargado de tesoros, préxima 4.espi-
rar,. los daria sin dificultad - por saciar su sed; como:conoce
la-importancia -del aire el que puesto -en un calabozo féti-
do suspira- por otra mejor prision, y.como para. mo:dilatar:
nos mas la conoce el-que paga mas caro un -taller & huena
luz natural, para economizar el gasto mayor de la artifi-
cial. Asi, pues, aunque generalmente hay instrumentos na-
turales de produccion mno apropiados, luego que algun re-
sultado de ellos se sujeta 4 propiedad, entran cnla clasifica-
cion general de medios-apreciables de la-produccion, es de-
¢cir, ocupan sus poseedores el lugar que les corresponde en
ella, y participan de Ias gapancias 6 de la renta, & cuya
formacion han concurrido con los otros capitales. Entracnla
clasificacion de instrumentos naturales la tierra; mas romo
sea pov el aumento de la poblacion, sea-por la excesiva, ¥
4 veces ilegitima acumalacion de grandes porciones de elia
en una sola persona no abunda su cauntidad, como la de los
otros agentes naturales, se la clasitica con separacion de es-
tos, no porque sea distinta su naturaleza. Habiendo visto su
importancia al examinar la industria agricola, escuso ahora
insistir en ella.

Pero la mayor parte de los instrumentos mas importan-
tes para la formacion de la riqueza proviencn de algun tra-
bajo intelectual ¢ fisico del bembre; 6 son efecto de ia mis-
ma institucion social. Analizaremos por-su érden ambas cla~
ses. Todos los medios que empleamos para constituirnos una
utilidad capaz de apreciacion, 6 sea una renta, se llaman
capitales.

¥} hombre estudia Ja naturaleza, y va 4 fuerza de es-
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periencias veuniendo un fondo de conocimientos sumamente
importantes tanto de teoria, como de practica, en las dife-
rentes ccupaciones, a que se dedica; lamaremos, pues,
4 este fondo de conocimicnios capital dndustrial. Son in-
pumerables los instrumentos mecénicos, de que se vale
en cualquiera de las tres industrias para awxiliar, 6 au-
mentar su fuerza, y aptitud fisica. Todos estos instrumen-
1os: desde la mas sencilia herramienta Host
complicada, son un capital .de la mayor importancia para
la formacion de la riqueza. A poco que adelante en la
agricultura, artes y comercio, obrando con la prevision &
que le excite el deseo de poseer en adelante con mas abun-
dancia los bienes, que le han de hacer feliz, conoce que si
la primera vez que adquiere una porcion de estos, la con-
sumiese toda, iendria que repelir cada vez de nueve sus
penosos ensayos, v que nada adelantaria eu el dificil camino
de la formacion de Ta riqueza. Separa, pues, una parte de
lo que adguiere, y la Teserva para adquivir mas: destina lo
que corresponde & su subsistencia, 6 4 la de 1os que han de
trabajar 4 sus ordenes, emplea en la reproduccion lo que
para esta hace falta, y como lo principal es una materia
primera, sobre que recaigan nuevasy lucrativas modifi-
caciones , convierte parte de sus ahiorros anferiores cn estas
primeras materias : el labrador deja para semiilas una por-
cion de granos; el fabricante de pahos convicrte parte del
valor de estos en lana para continuar la fabricacion, y of co-
merciante renueva el surtido de géneros propies de su tra-
fico, que es la primera base para la continuacion de sus
ganancias.

Son ademmas necesarias otras muchas cosas para Hevar al cu-
bo las empresas industriates. La tierra pide 4 cada pase prepa-
raciones de varias especies, sino se desecan los terrenos pati-
‘tanosos, sino se detiene el curso violente de las aguas, sino
comparte el hombre su trabajo con los animales, &e., &c.y e
¥ano se pedird & clla imicamente lo que solo ha do dar insti-

a ja méguina mas
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gada: por la- laboriosa niio dehqitel < son indisprnsatles-édi-
ficios para evitar Ta intemperie, para establecer los talierts;
continuar < nuestras espetiladiohes’yguiirdas: Hiest £a-pro-
piedad; én una palabra;: ef ilém’m‘ei%n siritrabajo wplicado
&'la tierra, -6 empleado eii-Tas™ Ser el eomercin " va
allanando -dificaltades; -y *hacienidéremus! expedite el waniine
dé Ia ‘prosperidad ; 'mriwn ircipianizeboobjstonlie
fomentar la-production: es: i vapitat/- Constiteigen ,1pués;
la-segunda ‘especie de ‘capitales'gte podemos Hamam vivbes
riales las yndquinas; subsisténcids, "pritverus-fnateriospiedis
ficios; mejoras-en-los terrenos ;" obray pare eprovechatnes de’
las fuerzas de Ta nituralesa; ‘caminos , Wediosoderepnduc+
cion § y tantas otras ‘especies que’ seriabdifuse’ 'ermmm g
que es'muy facil‘conocer’y reputargomo éupitale

Podra - preguntar ‘dlguno’ si-enfre - la clases nudérosa de
capitales debe colocarse: al'dinero 6:mbnedas yigeneralmen-
te el vulgo acostumbrailo 4 mirvar en-ells. el:stmbolodelaroi-
queza, aun Hevariy 4 el que se dudsse el colocariaen.eb-
primer lugar entre los capitales. Plensorevitarsen lo. posibley
repeticiones molestas de una misma cosd'en diferentes par-
tes de mi tratado’, y vree que debo evitar:el -incurrir-en das
contradicciones, en que han caido muchos sutofes ; olviddn-
dese al ultimo de lv que digeron al principie;icosa muy: facil
en la ciencia econdmica, “cuyas tuestiones: presentan: ciertss:
fases ‘diferentes, ‘que: pueden’ dar lugar: dieste-rosultadoitan
propio de ‘nuestra -imbecilidod ¢-ignorancia:: Al gesbar- de
considerar: como un capital-al mas" pesade-carrs de unitra-
ginero, “excitaria la:burla:y: el desprecio el-que mo-conside-
rase como . capital & la vhonedn, 'y 4 un:papel-dei crédito,
que con la velocidad del'raye facilitan 14 circulacion e las
mercaderias: Pues & pésar-de que parece tan logitima yide-
cisiva esta consecuencia., “'se verdn en sa -lugar las pazongs:
que pueden desvanccerla, ‘si-hay empedo en hacerloy'y sito
se-alejon de la ‘ciencia tantas disputas querraunque; serestar
blezean con el plausible fin de llegar & depurar la-exwetitud
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de-Jas: palabras, son indtiles para esplicar la realidad de las
€0S4S.
= Liog autoren% v elr uso-comun han adoptade la division de
camta!es ;en-fijos, y-eirculantes; atendiendo 4 su natura-
leza, y-al-medo-de emplearlos. Pero el atenerse algunos al
rigoroso sentido de las palabras, y el darlas otros demasiada
estension-ocasiona disputas sobre el lugar, en que se han de
colocar, yarios capitales, - cuestion initil, ¥ que decide la
préctica comunmente, ;pues o -nos equnm:amos con los
nuestrosé y sabemos muy bien cuales tenemos destinados de
un modo-lento en la formacion de la riqueza, y cuales varian
4 cada paso.de-forma, ¢ desaparecen pronto de nuestras ma-
nos -para volver & adquirir mayor valor despues de alguna
modificacion 6 transformacion. Las maquinas, que sonen po-
der del fabricante uno de los capitales mas fijos que puede
haber , son un capital circulante en las manos de sus cons-
tructures y espendedores , y los granos son capital fijo y cir-
culante en fas mismas manos del labrador, segun que sedes-
tinan-4 la reproduccion, 6 al consumo definitivo.
¥ - jc6mo se forman los capitales ? Ya he insinuado anies
que npacen dea scumulscion de los bienes que ne hemos
consitrido. El que constituye e * do de conocimientos in-
dustriales se identifica eon nuestro ser, y lejos de deterio-
rarse eon el uso, como los capitales materiales, va siempre
creciendo , sino- entorpece su- rapida marcha alguno de los
mitchos obsthculos, que se han opuesto 4 la civilizacion de los
pueblos. La dcumulacion de los capitales materiales nace de
Jos ahorros debidos & la parsiménia de los pueblos. Se com-
pore Ge ia niaititud de poqueiias po es de las fortunas
individuales, gue forman una cautidad wmuy superior 7 la
que se disipa con orgulio y fatuidad por unos cuantos pro-
digos ,"que po faltan en las naciones, ¥ no so necesita om-
pk,.‘!}‘ msg}m (,l rﬂL.@(vn!l‘:l l?dld ONYRNCerse ﬂ\i {que no pil
den prosperar aqueilss, que en ver de emplear parte de fa
riqueza coms capifal pars una nueva produccion, consamen
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como renta fodos. 6 la.mayor: parte de los bienes que una vex
han adquirido. Demasiado :nes convencers de resta verdad
Ia-historia de la riqueza:, que :habr4 necesidad. de mvocar &
cada pase, -cuando exami las principales apli

que-deben hacerse. de-los principios econdmi & ia legis-
lacion de los pueblos: « -

CAPITULO VI

Hedios de, production que dependen de la institusion social.

El hombre, luego que puede pensar en si mismo, se
reconoce adornado de varios derechos, que se'le han dade
por el Criador , -como medios para lograr su felicidad. Ad-
vierte gue. tiene posibilidad' para obrar .de varios modos,
pero esta posibilidad en su ejercicio estd sujeta moral y fi-
sicamente & ciertas reglas. Puede hacer muchas cosas con-
venientes 6 no para su felicidad, pero solo debe hacer las
primeras. De aqui es.que no podemos decir que tenga’ de~
recho, sino para poner en préctica los medios convenientes
4 fin de lograr aquella, y fuera de esta linea no tiene dere-
chos. Esta palabra denota rectitud en nuestras operaciones,
¥ cualquier otro sentido ahstracto, que se la quiera aplicar,
sobre ser inexacto, induciria, como ha inducido, 4 la espe-
ie humana & cometer errores: muy fatales. No puede sepa-
rarse su acepeion de la idea del deber; nos ha dado la Pro-
videncia facultades para poder cumplir nuestros deberes; y
€sLos no son mas que unas reglas que estamos obligados &
seguir: recta, derechamente, digamoslo asf, para conseguir
nuestra felicidad. 8i somos duefios. de nuestras personas é
industria, no tenemos dominio sobre nuestra vida, ni pode-
mos abusar de puestra 1-gitima propiedad, faltando al Cria-
dor, & nosotros mismos y & nuestros semejantes. Si cusl-
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quiera. pone trabgs & la liberfad injustamenie, ¢ atenta 4
la propiedad personal y material, si se hallan en peligro tan
preciosos dones, el deber de conservarlos mos da- derecho 4
valernos de los medios mas oportunos para conseguirle. El
mas poderoso que nos ha dictade 1a naturaleza ha sido reu-
njfnos en sociedad con los de nuestra especie. De esta aso-
ciacion depende el aumento de fuerzas fisicas, intelectuales
y morales que ya hemos bosquejado en otro lugar; pero
sobre todo, adquiere el hombre entoaces el verdadero goce
de sus derechos, porque puede disfrutar mejor de la pro-
piedad, libertad y seguridad. Fuera de la sociedad estos no
tienen casi ninguna realidad. ;De qué le sirve al salvage
pasearse por un anchuroso cowmpo arrancando lo gue en-
cuentra en la superficie de la tierre, si carece de fos esqui-
sitos fratos de la agricultura, de las comodidades, que las
comercio dispensan al que reducido & un pegue-
fio campo, 6 encerrado en un tejar es propietarie de infini-
tas cosas debidas al impulso social? ; De qué le sirve al ha-
bitante de las selvas correr libremente tras de las fieras, y
ejercitar el arco con destreza, si la fiera peor de

es otro hombre. enemigo, emplea su mayor fuerza 6 des-
treza para reducirle 4 la mas vergonzosa esclavitad? Por
otra parte, en el caso mas ventajoso para €1, cuando sin te-
mor se eniregue 4 su vida errante, experimentard & cada
pase desecs que no podran ser satisfechos; y su misma im-

potencia z,no le hard esclavo y vfctima de sus deswoe por

onta sap

ienfo ;se podr
es mas libre ei que tiene menor eleccion de m
ve, pues, que la libertad empieza & tener su verdadera

existencia en la sociedad bien const

8. Esta nos propor-
ciona la eleccion de infinitos medios para conseguir la feli-
cidad, y no se puede decir que se pierde la Ubertod cu el
estado social, porque aun caando exija el sacrifivio de dos
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grados: de- ella, -nos:proporciona vainte queé o
Hablaretnos-con. mag:. propiedad’ parano: adapiar edta’ pali-
bra sacrificio, ni:-entrar enda: esplicacion: 5
renuncia de derechos; el-estadoisocial mps prqperciona ven-
tajas como vemte cumdo ant&soibi l

las hacen necesarias: \Io Son tamaq “eoino:
mentaria el hombre pislado, - que;; ‘descsperad
poder-luchar con la paturaleza y con sus Seiejatites, per-
deria el oliento y las fuerzas, y con ellas la existencia,
siendo victima de su -impotencia. $ipor:mio-haber conoci-
do otro estado. mas que: el social, envidiamos ‘el que né
conocemos, signiendo ent ésto puestra:débil: imagiiiacion
acalorada con: las ilnsiones; que fabrica sobreslo” queestd
distante de nosotros, volvamos los- ojos hicid a: época- aiite~
rior & nuestra civilizacion, y veremos. que' antes “de- serlo
han tenido los pueblos una: vida errante ¢ inéults ;o deéla
que no los hubiera sacado -la ‘duracion’‘de:log 'siglos : pero
que vepentinamente la introduecion de las idximas sociales
les han hecho cambiar de: aspecto, -y los” que. -antes -eran
unzs hordas insignificantes , ahora son- naciones opulentas ¥
poderosas.

Mas la verdadera sociedad excluye toda mgusta vmlen-
cia, y es clarp-queno pucde existir aguella entre el sefior
y el esclave - entre el opresor y el ioprimide. Hay un lazo
mas poderoso que la {uerza exterior, y esla que la ilustra-
cion produce, cuando Hega a todas las clases de Iz dad.
Esta ilustracion -hace conocer el fin para que estames er
sociedad, .y que solo podemos gozar de nuestros.derechos,
rés?etandﬁ los. de nuestros assciados : que la verdadera su-
perioridad .se constituye por el mayor talento, mérito v
aplicacion; -que, la diferencia de grados en estas. cualidades
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constituye dantas. clases: como individuos, -y que solo hay
“Marp@ﬁﬂuﬂﬂqu;tcdos;&m igunlés; y es en la necesidad que

. hay' socwd'ld Por Uy COCrom- |
'§Wmoé Hslos-hombies, ~hubieran. cumplido
ho- me}or que lo han hecho Pste deber socml

avk qua;r,,ﬁue unas .wgesa lixs claras , y otz‘as por o menos
oeultamente. ha:reinads iy reina en las soviedades, no hu-
bigse hecho-odigsa -hasta-la-misma distincion patural entre
los -hombres;ipor-confusion- de -ideas, y por el espiritu de
vértigo-que: ,pmdur,c Ia desasperacmu del desatendido, u
oprimidos 0 il

- Pues; ademas,dd resorte poderoso de la ilustracion, el
del interes industrial influye- eBcazmente en las muiuas re-
laciones de:flos hombres,; y es el que conserva & las socie-
pesar - de las oscilaciones, que producen la igno-
rancia y.la: opresion.. Son:muchas las cosas que necesita-
mos: paxa :nuestra-.comodidad y piacer, y ningun hom-
bre:.solg:tiene disposicion, ingenio, y medios para pro-
porciondrselas, ‘ni en la mas minima cantidad, todas ellas.
Cudntas fatigas ;. ticompo y -capitales no se necesitarian
enla ssoicdad, siocada cual trabajase para si solo? Lue-
go.una; institucion que-las proporciona todas, y que lo ha-
ce economizando los agentes de produccion en un grade
eminente;:serd medio muy poderose pera adquirir la rique-
za,y se ditf.con razon, que todo cuanto contribuye a ella
¥.todas sus-legitimes consecuencias tiencn un gran valor,
porgue le .producen. Este resorte podersso de la produc-
cign,: fxuto de Ja sociedad, es la separacion de las diver-
8as -ocupaciones, le. que los autores despues de Smith ge-
neralmente -entienden con el nombre impropio de division
de-trabnjo.-Dige impropie, porgue el frabajo en si no es
un seg fisico, capaz de division, y subdivision. Es el hombre
gue trabaja, ek que se dedica 4 un ramo de produccion con




epara todos, st
Sver se pnvarian

itn: dquméa continuamente
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una cosa, el cual acelerando los movimientos, acelera s
produccion: 2.° La mayor cantidad de tiempo, que se em-
plea en el trabajo, por la pérdida menor de ¢l, que nece-
sariamente ha de haber, cusndo no se cambia de posicion,
herramienta, plan, &e., &, en la obra. 3.° La veniaja que
proporciona el estar examinando siempre un objeto por lo-
dos sus lados , para hacer descubrimientos de métodos mas
expeditos, y para la invencion de méaquinas; lo eual ¢
prueba Smith con el descabrimienio que hizo un mucha-
cho dedicado 4 cierta operacion muy mecanica en la bomba
de vapor, pero que esigia permanentemente la atencion
de una persona, la que fue reemplazada por una ligera
modificacion hecha en la misma maquina.

Es sabido el egemplo que cita de la fabrica de alfileres.
A pesar do que no estaba, segun dice, bien mentada , ni
i ada en eila la division del teabajo, pues debia ha-
do siete 1t ocho opcrarios mas pars ejccular sepa-
radamente cada operacion de las que requ un alfiler,
diez entre los que estaban distribuidas todas elias faby
ban cuarenta y ocho wmil, y si eada cuzal hubiese hecho un
alfiler completo, & lo mas todos hu producido dos-
cientes, 6 1o que es lo mismo veinte cada uno.

Es muy laudable cl celo que descubre Smith amplifi-
cando esta grandiosa idea de la distribucion de oeupacio-
nes, y aunque el principio no sea nuevo, coma con gerimo
nia han probado algunos autores, es indudable que no ha
sido desenvuelto con extension hasta que lo hizo Smith, y
no es estrafio que al establecer un principio tan luminoso
y tan importante para determinar los causas principales de
Ia riqueza, lo hiciese con fal extension , ¥ se fijase tanto en
¢, que le atribuyese una porcion de ventains, que dehen
atribuirse 4 otras causas.

Convengo desde luego ent los dos primevas razones 3t
niego que puede tener algun fundamento la teree a; pero,
como ya se ha visto, cuales y enar

@

on |

lios materia-
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les de produceion, y cuan grande la influencia de los agenles
naturales y de las mdquinas, es necesario darles su merecida
importancia. Smith combatiendo los sistemas exclusivos an-
teriores, incurrié sobremanera en otro. Hizo principalmente
consistir toda la fuerza de la produccion en el trabajo ma-
terial del hombre, y aunque no desconocié les demas agen-
tes de ella, los subording demasiado & aquel. Bien sc mani-
fiesta Ta importancia de la concurrencia de aquellos con el
irabajo humano en el mismo ejemplo de Smith. Los diez
operarios empleaban una porcion de herramicotas para pa-
sar el laton por la hilera, para cortarle, pava aguzar las
puntas, amoidar la cabeza, picar ¢l papel, &e., &c., y es-
tas operaciones, mas gue olras, no son obra de los dedosso-
los: sin estas herramientas no hubiera resultado el prodigio-
so aumento de fabricacion, que hay, desde doscientos hasta
cuarenta y ocho mil ; sin ellas cada uno de los operarios, cje-
cutando una operacion distinta no hubiera concurrido al fe-
liz resuitado de los cuarenta y ocho mil, ni ejecutando to-
das las operaciones por sf solo hubiera fabricado los veinte;
pero con las dichas herramientas uno solo puede hacer un
nlimero mucho mayor que sin ellas, y quizd si se analizasen
Jos hechos se veria que la separacion de ocupaciones ten-
dria una cuarta 6 quinta parte de influencia en el ejemple
dicho y enlos demasque se citan por los autores. Noes nace-
sario para probar su magica influencia en la produccion cir-
cunscribirnos 4 un pequeiio taller. Recdrrase el gran taller
del mundo, y admirense en €1 las ventajas portentosss que
an resultade de que uno se dedique 4 estudiar nuestras
smisteriosas enfermedades, otro & penetrar demtro de noso-
tros mismos con el fin de estudiar lodas las fucultades de la
especic humana y sus inclinaciones para dirigirla: otrod
mil 4 arrancar cada cual un secreto 4 la naturaleza, de lo
que ha de resultar aumento de riqueza, y en fin, todos lo-
mando la parte que pueden en los diverses conocimientos ¥
ejercicios, de que depende la existencia y felicidad det lina-
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ge humano: detengimonos tambien, para admirar sus asom-
brosos efectos, en el tiempe, fatiga y capitales, que necesita
cada ramo de industria. Cualquier oficio meeénico exige un
aprendizage , primeras materias, taller, y muchas especu-
Jaciones hasta que se recoge el fruto de Ia produccion. Si
cada uno de diez hombres tuviese que aprender diez oficios,
para pruporcnonarse diez cosas, rest ﬂtarmn, vomo dxce muy

T e €

Al
bien Luis Say de Nanlcs, ¢

3 ldl-hl’k",
cien capitales, y si se lleva adelante ia p"n"rvsmn, 80 yerd
hasta donde se necesitaria aumentar los medios de produc-
cion. Pasma, pues, por cl contrario ver la sencillez 4 que
los reduce la distribucion de ocupaciones, v el anmento de
produccion, & que da fugar la subdivision bien entendida.
A proporcion que va en auwmsnto la rlquuva v la civilizacion
se hace mas indispensable , y basta para co
ta verdad el ver las varias profesioncs que qmcv ou log puc-
blos pequeiios un simple individuo, euando en las ciudades
opulentas, una sola requicre el concurso de muchos.

No se crea por lo diche que la division del trabajo no
ticne iimites. Estos provienen de la misma naturaleza de las
profesiones & que se ha de aplicar, y del estado de riqueza
del pueblo, en que se hace su aplicacion. En cuanto 4 lo
primero yemos por experiencia que en la agricuitara no
se puede cstablecer tan facilmente, porque siendo sucesivas
casi todas sus operaciones dan lugar 4 que un sols m'h\uhm
las ejecute las mas de las vece .
tancias, v. g., la de la recoleccion y ai"nm que otra on Iaq
que puede hacerse aplicacion del principio. En ciertas artes
que piden mucho tino y maestria, como son varias de lujo
¥ magnificencia, no pueden subdividirse tanto las operacio-
nes, y es un mal que no conelnya la Gitima de ellas, el que
empezé la primera. En cuanto 4 Io sezundo, esto s, & la
consideracion del estado de riqueza de los pueblos, cn que se
aplica este principio, debe cbservarse que siemdo el prinei-
pal efecto de €l el esiraordinario aumento d' produceion,

nque no
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estd subordinado 2l consumo’; y este & los medios; que:cada
individuo: puede’ adquirir - para proporcionarse -los: objetos.
Por consiguiente‘cuando hay produccion excesiva y ¢l mer-
cado interior:y exterior estan demasiado.surtidos con rela-
cion 4 la demanda, esun cdlculo muy errade :empefarse
en‘Nevarial cabo la minuciosa separacion -de-ocupaciones:
Puede tambien limitarse la division del trabajo-por falta
de capitales para continuarla, porque s Tequiere: mayor
cantidad de primeras materios, de materiales, y-de otras
cosas & proporcion que se aumenta en: una- fibrica: la pro-
duccion, : : 8
Suele tambien oponérsela como inconveniente el estad

agreste y rudo que promueve entre 1os hombres , pues no
es facil que ocurran pensamientos muy ilustrados en toda si
vida al que la pasa haciendo la mas minima parte de un al-
filer: se acude para corroborar esta idea 4 la comparacion
entre la perspicacia de los labradores, para quienes por las
razones dichas no es tan aplicable la division del trabajo; ¥
la rudeza de modales y embotamiento de facultades menta-
jes de muchos operarios de.la industria fabril. No deja de
tener alguna fuerza esta observacion ; pero siendo tantos los
medios que tiene un gobierno amante de la ilustracion para
hacer que esta se difunda por todas las clases del Estado,
generalmente habrd que atribuir & otras causas la falta de
la que conviene & las.clases mos fnfimas de aquel. Podrd de~
cirse tambien que se reduce 4 la mas triste nulidad ol mise-
rable obrero, que siempre ha estado dedicado 4 la parte in-
fima de cualquier artefacto, pues eomo no sabe hacerlo com-
pletamente de nada le sirve su peculiar habilidad, porque
solo el todo ha-de ser objeto del ¢ : afiadese tarbi

el gran inconveniente de que se encuentre celocado en una
seryil dependencia del enipressrio que le ocupe, y delaque
no puede substraerse, mientras no adquiera mayores cono-
cimientos. Aungue no son despreciables estas consideracio-
nes, no deben exagerarse con excesivo calor, pues en casos




(69)

extraordinarios: tambi tra dentro de si el hombre
recursos extraordinarios, que la misma necesidad le obliga
4-adoptar. Tambien es verdad que la posicion del obrero,
que solo se ha ocupado en agozar la punta de un alfiler, es
desgraciada respecto de la del propietario de la fabrica, que
puede prescindir de ¢} con la mayor facilidad, ¥ sin pérdida
notable de su riqueza : pero por fortuna e} propio interés,
y-mas si la ilustracion consolida los pensamientos filantrépi-
€os, es una garantia que entrelaza intimamente las grandes
fortunas con las minimas. Resulta, pues, que es incontesta-
ble la pasmosa influencia en la riqueza de las naciones del
principio, que acabamos de establecer y analizar.

CAPITULC VIL

Influencia de los Lios en la produccion. Idea general
de la Monede y del Crédito.

Hé indicado ya que no pueden formarse los innumera-
bles objetos que han de satisfacer nuestras necesidades y de-
se0s, sino se combinan los esfuerzos respectivos de cada in-~
dividuo, deduciendo de esta comun necesidad la que tienen
de mantenerse reunidos en sociedad, distribuyéndose al mis-
mo tiempo la multitud de ocupaciones, que exige la produc-
cion. Separadas, pues, estss, siendo necesarias todas para con-
seguir la perfeccien social, y aspirando cada cual 4 la pose-
sion del mayor nimero de ellos, ofrece sus fuerzas individaa-
les, se ponen en movimiento las de todog, v naturalmente, sin
violencia y siguiendo solo la especie de instinto que experi-
mentamos, contratamos unos con otros, y queda reducida la
produccion & unaserie no interrumpida de cambios. El pro-
pietario de la tierra, €l del capifal, el obrero, cl empresa~
rio, todos se desprenden del objeto de su poscsion, & ponen
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en movimiento sus facultades mediante una retribucion que
esperan § contratan, y es indudable que cuantas mas veces,
6 mas: estensamente logren sus :deseos, se habrin aumenta-
do sus cesiones- y adquisiciones ; y- de-consiguiente la canti-
dad de productos, 4 cuya formacion han concurrido. Todo .
cuanto contribuye. 4 la celeridad de los cambios, que exije la
produccion, contribuird & ella poderosamente : y como no
pueden concebirse los unos sin la otra, tenemos ciertas re-
glas invariables siempre 4 la vista para juzgar, cuando han
sido y son mas 6 menos violeuios los medios, que se han
aplicado 6 aplican para influir en la produccion, y para des:
confiar de clerta aceleracion , gue sc quiere imprimir en su
marcha, que es tan perjudicial, como los relardos que e
sentido contrario la han entorpecido de continuo. Solo es mi
objeto manifestar de paso las ventajas que consigue la espe-
cie humana con la facilidad que tiene de verificar cambios, ¥
esta facultad que supone otras muchas, como son Ja de for-
mar ideas generales por la abstraccion, su espresion por
medio del lenguaje, la libre determinacion de la volun-
tad, &e,, la distingue entre las de los demas animales, bas-
tando esta diferencia para explicar cuan distante estd la una
de las otras,-tanio en medios de gozar, como en cevacidad
para mejorar Jos goces. Tambien por consecuencia i media-
ta se infiere de estas verdades, cual es la causa del reiraso
de algunos pueblos salvages ¢ ndmadas , los cuales no podran
mejorar de condicion, mientras no les proporcione la civi-
lizacion los recursos, que en las sociedades cultas ha pro-
porcionado, ampliande la con icacion n-
tima de los asociddos. Tendré ccasion de csplanar mas estas
ideas, cuendo discurramos sobre los diferentes puntos que
abraza la legistacion ecorémica. ¥

Establecida la necesidad de los cambios para que s ve-
rifique la produccion, y reconocidas las incalculables venta-
jos de-su facilidad y celeridad, deberan mirarse como ins-
trumentos 6 medios de produccion squellas préctices, que
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se han aplicade con este Gin en la sociedad. El uso de.
12 Moneda y del crédito contribuye prodigiosamente 4 la
facilidad y celeridad apetecidas, Pertenece 4 este lugar
analizar-su naturaleza, v 4 la parte de aplicacion corres-
ponderd hablar de las inmensas 4 que ha dado lugar su
institucion, Las investigacioues sobre el origen de la mo-
neda excitan una sorpresa extraordinaria. ;Cémo es que
ciertos mefales se han empleado por el mitue convenio de
Jos hombres para adquirir los objetos que apetecen? Preci-
samente s conocié desde luego su necesidad, cuando en las
primeras paginas de la historia de los pueblos se haya con-
signada su institucion, y vemos que la perfeccion de sus mo-
nedas, como agente poderoso, de cambios, esté en razon di-
recta de sus adelantos en la carrera de Ia prosperidad. Ana-
lizemos su uso importante, y no nos pasmard su introduc-
cion inmediata en todos ellos. Bien sea que demos en cam-
bio un producto, una parte de él, 6 prestemos un servicio
industrial, es natural el apreciarlo antes, y que al ceder
cualquiera de estas cosas apetezcamos un equivalente, que
pos haga lucrativa la cesion. El productor de trigs, por
ejemplo, hard sus comparaciones para ver, que cantidad
de vino, de pafio, de herramientas, de salarios, puede pa-
gar con ofra determinada de su producto; y segun su po-
ion y la respectiva del ducio decada uno de los demas,
asi adquiriré mayor 6 menor de la qne apetece por la que
da. Al ponerse en parangon la infinidad de objetos produci-
dos, se verd precisado 4 aumentar el nimero de sus com-
binaciones y apreciaciones, y esta dificultad unida 4 las que
4 cada paso encontrara para fijar la cantidad equivalente,
y para dividirla, 6 subdividirla segun la proporcion, que
exija el cambio, le embarazard en todas las ocasicnes, en
que quiera efectuarlo. Si 4 esto se afade que la oferta de
su mercaderfa no provoecard muchas veces el cambio, por,
no necesitar de ella aque}, & quien se hace, 6 por no aco-
modarle en la cantidad, que se le prescoia; sicndo impo-
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sible por otra’ parte sujetar: 4 la division conveniente una
multitud de objetos, que tienen gran valor en su totalidad,
¥ que la pueden perder toda ‘con su desmembramiento, se
conocerd dl punto, que la feliz influencia de los cambios en
la: produccion quedaria sin efecto, por-no poder verificarse
aquellos. ‘Asi), pues, al momento que fueron mecesarios, es
decir, desde que hubo sociedad, se hizo indispensable una
mercaderia universal, que hiciese facil Ia apreciacion, que
sirviese de tipo, 6 escala & la que se refiriese la'estimacion
de todos los objetos, que fuese de uso universal, apetecida
de ‘todos, acomodada 4 las divisiones y subdivisiones en la
cantidad, que requiriesen los cambios, y que por su natu-
raleza mas homogénea que las otras produgese menor mi-
mero de equivocaciones en la comparacion de su valor con
el de las restantes, que se conservase sio los riesgos de de-
terioro, como acontece en infinitas otras, v que fuese de
eémodo transporte para acudir con ella adonde la solicita~
sela necesidad de los cambios. Algunas de estas circuns-
tancias han sido mas perentorias, y han dado lugar aun
4 'la invencion de monedas imperfectas, y no es extra-
fio que siendo la primera necesidad en los cambios buscar
un comun denominador, para graduar tantos valores, se
recurriese aun & las imaginarias, como las macutas que
usaban en sus apreciaciones los Mandigos, pueblo-de la cos-
ta del Senegal. Se han usado piedras, conchas, pieles, leche,
granos de sal, hierro, cobre, plata, oro, segun se creia
necesario reuniv en la mercaderia universal, que se esco-
gia, algunas 6 todas de las cir tancias exp das. Por
eso hé dicho que la historia de las monedas estaba ligada
con la de los progresos en la produccion y en la civilizacion
de los pueblos. '
Contribuyen, pues, eficazmente los meiales usados como
moneda 4 la formacion de la riqueza, de tres maneras alen-
tando la produccion, extendiendo el consumo, promoviendo
la ‘civilizacion, 'y de consiguiente por estas razones contri-
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buyendo al aumento de ta poblacion y de sus goces. Ala
1. procurando el pronto auxilio de los brazos necesarios, ¥
de los capitales, facilitando las salidas 6 sea el despacho de
Jos productos ; dando estimacion & los objetos, que yacian
sin ella, y acelerando las ventas: & la 2.° proporcionando el
que se satisfagan las necesidades asi que nacen, excitando
nuestros deseos de gozar, rebajando el precio delas merca-
derias & consecucncia de la economia de }a produccion, del
aumento de productos, y de la multiplicacion de las ventas,
que induce a los vendedores & contentarse con precios mas
bajos: 4 la 3.> ensanchando el circulo de nuestras ideas, por-
que ‘generalizandose el uso de muchas cosas ¥ facilitdndose
las eomunicaciones entre los pueblos, y los cambios, hay
ocasion. de hacer muchas comparaciones y juicios, y se in-
troduce en el Estado e! uso de cosas agradables: tambien se
aumenta y ennoblece el deseo de independencia, pues con
¢l dinero se hace mas expedita la venta de los productos
propios, y no hay necesidad de implorar la voluntad agena,
bastando solo excitar sus deseos; por Gltimo se generaliza el
amor 4 la propiedad principal moter de todo trabajo, por-
que el dinero es cosa que se puede esconder 6 manifestar,
conservar 6 tramsmitir segun convenga, y es muy facil su
transporte & las personas que lo poseen.

Si tan grandes ventajas resultan de la introduccion de los
metales como moneda, ain S¢ aceiera mas y mas la produc-
cion empleando el crédito y sus diferentes aplicaciones, que
principalmente estriban y tienen su fundamento en aquellos.
El crédito por su naturaleza es la disposicion reconocida en
alguna persona publica 6 particular ¢ en alguna asociacion
para adquirir con garantia y sin ella cualquier capital, 6
valor que se quiera confiar 4 su fidelidad, conocimientos, y
acierto en los negocios, Es muy extensa la aplicacion del cré-
dito entendido de esta manera, y por lo mismo a! desenvol-
verle veremc su extraordinaria influencia en la produccion.
"Fodo empresario necesita capitales de varias especies, ¥ no
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es fan raro que carezca de ellos en todo ¢ enm paric:
Hama en su auxilio varios cooperadores, y distribuye entre
ellos parte del trabajo de aquella. Todos le inisiran sus
diferentes servicios mediante la retribucion que se contra-
ta, pero precede por lo comun el cumplimiento de lo que
le prometen & la recompensa que esperan. El empresario,
por su parte confia en que el producto le ha de proporcio~
uar cusuto ha necesitado para pagar el interes de los capi-
tales y el salario de los obreros, y al logrario se reintegra
de lo que ha dado 4 cada uno y de lo que le pertenece por
su industria. Silos fondos con que acomete la empresa son
suficientes para adelantar el pago de estos servicies, no los
adquirird 4 crédito, pero él quizd tendrd que fiarse en el
del especulador, que se compromete & darles salida,y &
pagarie segun los expenda; este tambien podrd expender-
los 4 crédito, y llegar asi el producto & mance del consumi-
dor, que por su parte no se ve obligado siempre 4 pagar
al punto su importe por falta de medios, pero que cuenta
con ellos en adelante, y quizd cuando ya esté consumido el
ohjeto, cuyo precio debe. No se hubiera efectuado tan
pronto el consumo, sino s¢ hubicran verificado estas varias
cesiones, confiando unas personas en el crédito de otras, y
aunque cs verdad que en esta aceleracion de produccion y
de consumo puede haber el peligro que en toda marcha
precipitada ¢ irreflexiva, tambien es cierto que hay cicerlas
reglas, en que se funda la opinion ilustrada para evitar el
tropiezo, y gue proporcionan la grandiosa utilidad, que
depende del movimiento de todos los resortes de la produc-
cion.

Si, como vemos, se flan & crédito todos los objetos,
tambien como uno de ellos cs suplida por los signos de
aquei ia moneda. Sin entrar abora en la profunda explica-
cion de los papeles de erédito, y en las estensisimas aplica-
ciones, que ha hecho la sagacidad humana frecuentemente
perjudicando 8 fa verdadera riqueza de los pueblos, de lo que
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hablare en su lugar, basta al presente observar, que ha-
biende sido el fin que se propusieren los hombres al inven-
tar la moneda el de conseguir la posibilidad y la mayor ce-
jeridad en los cambios, empleando este medio algo costoso;
con los papeles, que el erédido ha inventado, se economiza
una cantidad considersble de dicha moneda, y s¢ aumenta
en tal grado la celeridad de la circuiacion, que pueden sex
iamentabies ios efectos de su rapido movimiento : razon por
la que algunos se conduelen de su invencion, Y fundados
seguramentc en las solidas razones, que les proporciona la
historia de los abusos, solo se fijan con irracional conse-
cuencia en lo perjudicial, que ha sido aquella, no atendien-
do 4 los inmensos bienes que ha producido.

CAPITULC VIIL

Circulacion de la rigueza.

Examinados ya los elementos de la produccion, y ha-
biendo visto su respectiva influencia en la riqueza social, es
natural que nos detengamos un poco & analizar el grav
movimiento industrial de todas especics, que indica los gra-
dos de prosperidad, & que llega una nacion. Hemos visto
los asombrosos efectos de la separacion, y distribucion de
ocupaciones, y la necesidad e los cambios , para que aque-
ila reciba ¢l gran desenvolvimiento de que es capaz. En
las naciones que progresan, se obscrva mayor distribueion
de tareas en la totalidad Je las profesiones, que se ejercen,
y mayor grado de perfeccion en cada producte por aplicar-
se esperialisente 4 sus mas ligeros apices la destreza y cons-
tancia de up individuo. Pero como hemos yiste tambicn,
este no podria emplear su ingeaic y habilidad continuamen-
te sobre una mainima operec ( :
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un- producto’;:sino: confiase en‘sacar de este modo todas las
ventajas-posibles para atender & su conservacion y'felicidad.
Por fortuna'se encadenan tan admirablemente los intereses
de-Jos que conctirren & las diversas. ocupaciones de la-socie-
dad;, bay talreciprocidad en sus movimicentos , que no es de
temer en e} rden natural de las cosas, y-4 no ser que al-
gun vicioso: sistema rompa el equilibrio; que se entorpez-
can aquellos , y cese la produccion. Es claro que podré con-
seguir mayor nimerc de objetos, cuanto mayor sea ia cir-
culacion de-ellos; y se:aumentaré la probabilidad de-poseerlos
en-razon de su' propagacion y exfension por tode-el mun-
do: Pero:descendamos de esta observacion general tan lumi-
nosa 4 la que nos compete al presente para explicar la im-
portancia de la rapidez en la preduccion, y de.la actividad
en la circulacion de los productos :materiales: este es el lu-
gar ‘de ampliar las ideas generales sobre-el precio de Jas co-
sas, que con ofro objeto anuncié-ligeramente al principio
de mi obra.

Sabemos que el hombre trabaja, porque es unaley de
la naturaleza, la que le obliga 4 adquirir por este medio
lo que necesita. Tiene la ventsja de que le aynda en parte
aquella; asi es que si conforme nos proporciona el aire pa-
ra respirar, el agua para templarnos y purificarnos, y otros
varios objetos para qhe de ellos hagamos wtil aplicacion, to-
dos los demas existiesen ya formados y con'la -abundancia
que exijiese la propagacion de la especie, no habria que
ocuparse del mecanismo extenso de la produccion, ni existi-
ria -esta combinacion profunda de intereses que analizamos.
Pero no gozando nosotros de tanta perfeccion -inmediata~
mente por: nacimiento, podemos aspirar 4 ella en lo posible
por educacion, y 4 este fin se encaminan los esfuerzos res-
Ppectivos de los mortales. Desean gozar de una infinidad de
objetos, ysolo tienen uno 6 parte de ¢ que.dar en cambio.
Si este’ nosYos proporciona todos, 6 el mayor nimero, estd
fograda nuestra’ dicka. Somos tan ricos con la posesion de
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1o solo, ¢omo si- fudramos productores de los demas. . Asi
¢s que como predomina e} deseo de adquirirlo- todo en nues-
tros contratos, al tiempo de ceder el fruto de nuestro tra-
bajo;: 6 el objeto de nuestra posesion, influye este deseo po-
derosamente enla estimacion que damos y queremos que
se Te dé alverificar aquellos, y de aqui proviene el quesean
varios los grados de esta apreciacion segun la extension de

1

nuestros deseos. Habl ya técnic te para -
nos 4 Ta inteligencia” general. No basta gue un objeto ten~
ga valor segun su utilidad, es necesario que nos propor-
cione por el precio ique le-den los hombres el nimiero po~
sible de los demnas. La idea del valor puede fijarse con exac-
titud entre ellos, no . asila del: precio. Este consiste .en
Ta relacion que s establece entre las diferentes cosas sobre
que recae el cambio. Una fanega de trigo en todos tiempos
y circunstancias tiene un valer ‘reconocido en Tazon de la
utilidad que presta generalmente & cuartos pueden consu-
mirla.. Pero al desprenderse de ella su poseedor podra se-
gun su estado 6 el de los que se la piden adquirir mayor 6
menor cautidad de aceite, pafio, trabajr, en una palabra,
de servicios y objetos de todas clases. Se ve, pues, que
siendo el fin que se propone el productor lograr una salida
ventajosa para sus productos, y ceracterizéndose de tal se-
gun el precio que se les fije, interesa. explicar las reglas,
que dirigen dicho precio y dichas salidas. Comprendido
lo cual, se explica por si misma la naturaleza de la circu~
lacion.

Los autores se han confundido, al hablar de esta ma~
teria, segun dije al explicar las palabros riqueza, valor y
precio. - Ahora: podemos conocer hasta que punto interesa
determinar bien la significacion y reglas de la dltima, y
dirimir de un- golpe disputas acaloradas, y contradicciones
vergonzosas. Veremos 4 cada paso ermpleados con relacion al
precio los epitetos de originario, necesario, natural, real y
corriente ; 'y aun mas nos pasmard, habiendo conocido que
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fas propiedad peciales de la da no la quitan el ca=
racter primitivo de mercaderia, ver explicada la palabra
precio con relacion & ella, .diciendo terminantemente
que no es otra eosa, sino el valor representado er mo-
neda. Asies que por las palabtas compra y venta sole se
entiende la cantidad de ella que se da al adguirir un pro-
ducto, 6 al cederle. De este modo se restringe la idea pri-
mitiva del cambio de las mercaderfas, y no siendo distinios
los contratos, en que no interviere el dinero, de aquellos,
en que interviene, se ha dado un cavacter particular 4 es-
tos, deduciéndose. inexactas consecuencias muy perjudicia-
les, y muy contrarias 4 la verdadera libertad que en ellos
debe reinar, como haré ver cuando se hable del interes de
las surnas metalicas, que se prestan.

Para conocer exactamente las reglas del precio exami-
naremos, que es lo que pasa, al cambiar un objeto por otre.
Pespues de convenir ambos poseederes en las ventajas de que
se verifique el cambio, lo cual se manifiesta con solo pedirse
mituamente lo que no tienen, necesitan caleular ademas
de la utilidad respectiva del producto, les sacrificios que
han tenido que hacer para dérseia, y es claro que cuanto ha
concurrido para ello tiene su estimacion, su precio, sino lo
hemos adquifido gratuitamente. Hacemos esta observacion,
porque hay concurso de la naturaleza, cuya adquisicion no
pagamos, por estar 4 voluntad de cualquiera, que quiere
aprovecharse de él. De aqui es que indispensablemente el
cambio del producto ha de reintegrar 4 su dueiio de todos
los gastos, que ha hecho para su produccion ; de otro modo
0o continuaria esta. Pero en cada paso, que ha dado el pro-
ductor, para ir adelantando la elaboracion, se han verifica-
do varios cambios, cuya diversidad, segun la naturaleza de
1o que ha concurrido 4 ella, da lugar & las difereates varia-
‘ciones en su precio, con que fas cantidades producidas por
diversos empresarios se presentan al cambio. No son iguales
%os salarios de los obreros cn todas las localidades, ni el in-




(19)

terds de los capitales, ni el precio de las primeras materias,
ni la destreza del empresario, ni su celo, ni e crédito para
conseguir adelantos poco costoses de los capitales, que le
falten, ni otras circunstancias de tantas especies como in-
fluyen en la produccion, que seria largo erumerar. Resul-
tan, pues, diferentes precios de una Wisma cosa, v de aqui
tos diferenies calculos que cada poseedor tiene que hacer
para fijar con la vemtaja posibie el que desea comsegy
Iguales observaciones recaen sobre cualquier prodrcto que
enhelamos conseguir 4 cambio del nuestro. Vemos desde
luego, como al presentarse em el mercado los objetos, &
efecto solamente de la misma coneurrencia de los varios po-
seedores de Ias cosas de una misma clase, disminuye la pro-
babilidad de poder fijar el precio necesario , original, pri-
mitive, natural, &c., que lldmese como se quiera, consiste
en el que deben tener al cambiarse para reintegra < los
pro:iuctores respectivamente de los gastos de produce
Pero aun hay ofras mayores alteraciones que considerar,
Y que establecen o que se Hama el precio corriente, esto
es, el que definitivamente tienen los objetos al cambiarse,
¥ que se esplica muy bien con Ia sola palabra precio sin
agregade alguno. Segun que una cosa es mus descada, se
hacen mas esfuerzos para conseguirla, multiplicéndose cs-
tos esfuerzos en razon del mayor namero de los que la de-

sean, y de los recursos con que cada uno cuenta para con-
to

petecido con
la abundancia, que se desea, habrd uma lucha entre ios
aspirantes & su posesion, y el duefio tendrd mayor eleccion
para adjudicarle & quien le prescnte mayor cantidad de
algun otro aque le convenga, Por mas ventajosa ¢ue apa~
rezca la posicion del que es solicitado, para que ceda lo que
posee, no puede pedir & su vez una cantidad extraordina-
tia, porque no lo son por lo general las fortunas de los que
piden el cbjeto. Ademas, él es tambicn demandante de los
olres, que no posee, v on la mayor partc de ias ocasiones,
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hay otros que presentan-al cambio iguales objetos; se fijay
pues, ‘su precio, no solo atendiendo 4 los gastos de pro-
duccion, sino tambier: al némero de las demandas, de los
demandantes, y de la cantidad de las cosas demandadas. Se
puede decir que hay una accion simultinea: no se pide
tanto lo que cuesta mucho de producirsc, v asi en este sen=
tido la demanda es efecto del precio, pero como no s¢ pro-
duce lo que no se ha de pedir, la demanda 4 su vez iniieye
en aguel. Generalmente se dice,-que esta el precio de cada
mercaderia #n razon directa de ia dicha demarnda ¢ inver-
sa de su oferta. Pero no falta algun auter amante de la
exactitud rigorosa de las palabras, que cree no ser necesa-
rio hacer esta diferencia entre la oferta y la demanda,
puesto que €l que ofrece; pide tambien & su vez; por con-
siguiente, siempre se verificard en su opinion, que el pre-
cio estd en razon del nimero de demandas y demandantes,
y de la cantidad de“las cosas demandadas. Insinuo esta
explicacion por lo que pueda servir para el objeto digno,
que se propuso el que la hizo, y no tengo por mi parte in-
conveniente en adoptarla, pers no excluyendo la otra, por
no incurrir en el inconveniente de perder el Liempo en
disputas de palabras, en cuyo sentido se conviere. Consta,
pues, de un modo inequivoco que tal, como acabamos de
decir, es la ley; que dirige e! mercado. No es muy acerta-
do suponer, como quiere Ricardo, que principalmente se
atiende 4 la cantidad de trabajo que se ha-empleado en la
produccion, sujetindose 1a oferta y la demonda 4 esta regla
primitiva. Al aplicar nuestra dectrina. que es Ja mas co-
mun;, en tantas ocasiones, como desde este momento serd
necesario hacerlo, se verd como el pretendido precio nece~
sario graduado por los gastos de produccion esta sugeto &
continuas fluctuaciones segun el grado de civilizacion de log
pueblos, sus adelantos consiguientes 4 ella, su oportuna le-
gislacion , y otras infinitas causas; y con estas ohservaciones
se conocerd que ge:eralmente causan graves dafios & la
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riqieza pablica las tasas de los productos hechas por la
administracion publica, aunque se intente con ellas propor-
cionar un beneficio & los consumidores.

Sabida ya la teoria del precio y de la moneda, no nos
ofrecerd duda la apreciacion que coti esta hagemos de los
objetos. Es una escala de precios, y serd may ventajoso
referirsé 4 ellas. Pero uo seria conforme 4 la doctrina verda-

G tona mocnliadn co pomhinn valavag
deta desconocer gue en altimo resultads so cambian valores

por valores: que cuando yo vendo mi trigo, y compro con
el dinero pafio, U otra cosa, mi intencion ha sido cambiar
el trigo de mi cosecha con todos los demas objetos, que me
convenian, y que para facilitar su adquisicion, evitar re-
petidas demandas, y para no exponerme & negativas, me
aprovecho como todos los demas duefios de aquellos, de
las ventajas de esta mercaderia universalmente recibida
por todos en todos tiempos y lugares. Esta verdad del cam-
bio de valores por valores, que Say expresa diciendo, que
los productos se compran con productos, explica las utili-
dades que resultan de la pronta salida, que deben tener las
cosas que producimos, para continuar en su reproduccion.
El no emplear yo la misma expticack
sicion, que han hecho algnnos autores al sentido que & pri-
mera vista presenta. Malthus dice que no es verdad, que
siempre sc cambien productos por productos, porque tam-
bien se c. bian por trabajo; y Sismendi evce que es mas
exacto dec ¢ que se cambian por rentas, pues que los con-
sumidores & veces no han producido lo que dan, y si solo
cmplean lo que otros han producido, y que han recibido
por el interes de sus capitales, por los servicios piiblicos 6
particulares, que han prestado aquellos, 6 por alguna o.ra
consideracion, quizd injusta, que se tiene con aquellos, que
son solo consumidores, y en nada productores. Por usta
razon creo que, prescindiendo de aquellos casos, en que
no es legitima Ja posesion de lo que llega 4 nuestras ma-
nos, 6 la adquirimos sin influir de a modo en la pros-
6

ic Say nace de faopo-
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peridad piblica, siempi-e se verifica que damos un- valor,
sea en trabajo, -sea en servicios de cualquier especie, sea
en representacion del terreno, ¢ de nuestros capitales, por
otro que se-nos da: explicada la proposicion de esta manera,
creo que no admita contradiccion.

Podemos, pues, afirmar que el Unico modo de promo-
ver la produccion _roporcionando salida 4 los productos es
la produccion, no ya la de unos mismos objetos , sine la de
los demas, que suministren recursos & sus poseedores para
adquirir lo que no han producido. El interes de un fabri-
cante de pafios no es que 4 su lado haya otro, que le dis-
prite la concurrencia, sino que haya muchos iabradores,
amechos fabricantes de otros gémeros que adquieran una
renta, con la que compren los suyos. Por esta razon la
doctrina que establece Say en el copitulo de las salides,
reducida & que todos los productores estén inferesados en
que se aumente la produccion, que igualmente lo estan
{odas las naciones en los progresos de la produccion de las
otras, v qae no se debe temer la concurrencia extrangera,
porque los capitales tomardn por si la direccion mas con-
veniente sin necesidad de forzarlos con la proteccion de un
sistema restrictivo, tomada con la extension que ¢l quiere,
y que desenvaelve aun mas en otros lugares, es sumamen-
te perjudicial, atendidas las relaciones que al presente tie-
nen las naciones unas con otras en su sistema industrial,
y mercantil: veremos 4 su tiempo los solidos fundamentos
que hay pera templar esta doctrina, que & primera vista
se presenta tan filantropica.

Tambich es necesario explicar de olro modo lo que
Malthus y Sismondi -dicen para disculpar hasta donde se
puede defender una mala causa, la existencia de los consu-
midores sinecuristas, 6 que de nada sirven para la produccion.
Suponer que, porque puede haber paralizacion en la salida
de lo producido por un exceso de la misma produccion,
conviene reducir ¢l nimero general de productores, es
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contrariar el recto espiritu social, que exige de todos algun
concurso favorable para el bien publico, y que se contraria
del miodo mas fatal promoviends la holganza de las clases
privilegiadas. Lo que estos autores recomendables inten-
tan probar es que no hace falta en la sociedad , que
el nimero total de sus individuos sea productores ma-
teriales, y quae sin peligro de escusez en la produccion,

. alonnns dacont, 1
paeaen .gunoes «f

el grado de perfeccion, en que se encuentran cn el dia di
versos ramos de produccion, con la economia tan extra-
ordinaria, que se ha logrado adquirir en los gastos de
fabricacion, puede verificarse un exceso tal de ella que
exponga, como ea Inglaterra ha sucedido, & una crisis &
naciones tan adelantadas por falta de salidas. Claro es que
si en este caso las clases indusiriosas padecen por causa
de la misma plétora, scrin una demencia querer que se
aumentase ¢l mimere de los desgraciados, aumenldndose
el nimero de productores de los mismos géneros que
abundaban.

Es indispensable para promover las salidas, promover
la civilizacion en todos los pueblos, inculcar en eilos los
métodos que influyen extraordinariamente en la fabrica-
cion econémica, y libertar & la produccion cn lo pesible
de todas las trabas legales, y de todas aquelles cargas que
aumentan indirectamente el precio de los predactos, dis-
minuyen el consumo, y hacen menguar la riqueza de
los consumidores, que son & la vez productores. Para
conocer la verdad de esta asercicn basta comparar la mul-
titud de objetos que en el dia sz consumen por las mas
fnfimas clases de la sociedad: un rcloj va mo sirve co-
mo antes al tiempo de su invencion para lisonjear la va-
nidad de un potentado, que se engreia con la posesion ex-
clusiva de una alhaja, que en el dia, si se presentase con
igual irregularidad en su forma, pesadez en su masa, y
poca exactitud en su movimiento, ne agradaria al mas ris-
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tico. Se hen redueido en lo posible los gastos de’ produccion
en casi todos los utensilios que manejamos, y unido esto 4
la progresion rapida de las luces, la especie humana ha
conocido otros goces, y disfruta con facilidad de infinitas
cosas, que tenian antes un precio excesivo por su rareza.
Una diminucion en los gastos de produccion; particular-
mente en la de los objetos mas indispensables para la vida,
es un verdadero aumento de riqueza. Desde e! momento
en que el mejor cultivo del terreno, las maquinas sencillas
sustituidas 4 la penosa fatiga, que se empleaba en moler &
braze el trigo, la libre circulacion de los productos, &c.,
han proporcionado que se de dicho articulo 4 un precio infini-
tamente mas pequeho que el antiguo, si, 4 consecuencia de
esta perfeccion , si yo no gasto mas que un real en pan, ha-
biendo gastado antes seis, esta diminucion de gasto es ignal
4 una riqueza positiva cinco veces mayor; porque los cinco
reales, que me sobran, me servirdn para comprar ptras va-
rios cosas, de que antes estaba privado por falta de recur-
sos. No hay duda en que un particular es igucimente rico,
bien sea que estos se aumenten, aunque los productos que
consume sean caros, bien sea, que permaneciendo en un
mismo estado su fortuna, adquiera Jo que desca en mayor
cantidad, 6 adquiera mayer numero de objelos con los ante-
tiores recursos. Pero en una nacion no es indiferente uno
1 otro medio de ser rica, y asi no es exacto decir con rela-
cion & ella; que cuando todo es caro, nada es caro. Las
relaciones de los precios en los objetos seran las mismas, si
aumentan ¢ disminuyen proporcionalmente, pero los indi-
viduos todos de una nacion tiencn interes en llegar & pro-
ducit con e} menor trabaje posible, y & gozar economizan~
do sacrificios ; porque ne estardn tods en igual disposicion
para obtener lo que desean, siendo mayor el nimero de
pequedias fortunas que el de las grandes. Representa muy
bien la escala de ellas Say, valiéndose de la comparacion
de una pirdmide, en cuya base estan las mas infimas, ¥
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en cuya cdspide s¢ encuentra la dnica, para ls que son po-
vibles todos ¢ la mayer parte de los goces, por costosa que
se. su adquisicion.

¥sta, pues, sugeta la produccion universal 4 cierto
equilibriv, v asi es que cuando por cualquier accidente
natural ¢ poiitico este se turba, abundan con exeeso unas
mercaderlas, 3 ofras escasean y enfonces es facil conocer
donde esta el defeto ex lo las costambres, y grados
de civilizacion de ws pueblos. Viendo que en aquel mo-
mento cierfos valores 4 productos no se cambian por otros,
¢l habil observador indag.~4 la direccion natural 6 forzada,
que han tomado 125 inclinacicaes de los pueblos, y si son de
tal paturaleza sus movimientos, que admitan mayor regu-
laridad diestramente preparada, y para o cual de nada ser-
yirdn los medios vielentos de coaccion.

Sin sentir hemos llegado 4 poder ooterminar en que
consiste la circulacion de los productos. ¥sta palabra deno-
ta desde luego aquel movimiento de la produccion sosteni-
do por les verdaderas causas que determinan el consuino,
gue proporcionan las salidas necesarias & las mercaderas, y
que reintegrando todos los gastos hacen que de nuevo se
verifique el anferior empleo del capital ¢ mayor, puesto
que el interes del emprendedor consiste en no cesar nunca
de hacer rapidos progreses en el camine de la riqueza. Este
movimicato debe ser periddico y regular, y de ningian mo-
do convienen los sacudimientos repentinos, que la circula-
cion forzada promueve cn el mercado, pues aun cuando
por i proxto sorprendan y alucinen, mas bien son el re-
sultas- de alguna operacion de agiotage, ¢ sea de movi-
miento aparente, que consecuencias de una demanda efec-
tiva de los productoes. Aunque pucde efectuarse sobre toda
clase de mercaderias fa circulacion artificial, sin embargo,
son mas frecuentes sus operaciones en la venta y compra
de los papeles de crédito, y cuando hable de ellos tendré
ocasion de desenvolver sus deplorables efectos. Sc dice que
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una mercaderfa influye en la circulacion aun antes de
servir para satisfacer los deseos de los que la soliciten.
No importa que esté dentro ¢ fuera de un almacen, que
se vea mas 6 menos en un solo lugar 6 mercado. Sin
salir del domicilio de su productor, si estd destinada por
este para hacer un cambio, estd preparada para la cir-
culacion. Por igual razon no se puede decir que los fru-
tos - de una préxima cosecha 6 de una fibrica antes de
finalizarse su elaboracion estén en aquella: pero tienen ya
alguna influencia, y 4 veces muy poderosa, porque preci-
pitan las salidas de los existentes, y disminuyen su precio,
encl caso de una perspectiva agradable; y en caso con-
trario los poscederes de aguellos no se resuclven & dérse-
las, sino logran mayor ganancia, y para conseguiria no te-
men retardar cl movimiento esperando algun tiempo mas
para verificar el cambio. La doctrina, que acabo de estable-
cer ponderando las ventajas de la activa circulacion, ha dado
origen & todas las mejoras materiales, que vara la facili-
dad y celeridad en las comunicaciones y {ransportes se van
heciendo en todas las naciones algo adelantadas, y ya en el
dia no hace falta entrar en sus detalles en un curso de
ecopornia politica, porque reconocido el principio econémi-
co, mas bien conviene examinar su inmensa aplicacion,
de la cual se trata extensamente en varias obras excelentes
de administracion.
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CAPITULO IX.

Ganancias que corresponden G lus personas, que indervienen
en la preduccion con sus facultades industriales.

Cuando he analizado en un principio las partes princi-
pales, en que se divide la ciencia econdmica, he dicho que
estaba tan ligado con la preduccion lo que deberia decirse
de ta distribucion de la riqueza, que no podia hablarse de
esta, sin hablar de aquella; y que por eso en Tigor no era
necesario otra subdivision. No falta autor que reconoce la
exactitud de esta idea, pero haciéndose cargo cast todos de
que los principales estorbos, que ha safrido la produccion, na-
cer. de la distribucion forzada que se hadado & la riqueza por
las viciosas instituciones de los hombres, creen que convie-
ne tratar & parte de clla. Yo pienso que por espiritu de
concordia, el cual me guia en este tratado , para evilar que
una ciencia tan hermosa aparezca ridicula, sise la envuelve
on las abstraccicnes de escuela, no hay inconveniente en
adoptar, para desahogo del espiritu, la separacion de am-
bas partes, si se mezclan en ambas las cuestiones de aplica-
cion, que yo he separado, pero por mi parte estd trazada la
division de Ta obra en el sentido que espliqud al principio.
rse separado por las leyes Jo que estaba unido por
Ja naturaleza, el haber sacrificado la propiedad y el frato
del trabajo 4 la ambicion y al intercs de unos pocos, y
hasta el haberse 10to € de la produccion con
pretestos plausibles, con ile
encadenando los ingenios de los no favorecidos han entor-
pccido s ivdustriu' t:)do esto v cuanto se ditd & su tiempo

iendo privilegios perpétucs que

08 qu
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produccion y distribucioh de la riqueza, como que aque-~
‘Ha no es mas que una distribucion continuada, y esta
no tiene otro objeto que sostemer 4 la produccion.

Antes de entrar en los. detalles que conviene exami-
nar, al describir las ganancias que se obtienen por cada uno
de los agentes de la produccion, es necesario hacer uma ad-
verfencia, que servird para confirmar la precedente aser-
cion: Recordemos los pasos que sigue la fabricacion &
producto, v observemos como este, al paso que va adqui-
riendo valor en cada modificacion que recibe, da dereche
& una ganancia 4 cuantos concurren 4 su perfeccion, gue-
dande al fin con su salida 6 venta reintegrados los produc-
tos por mano del consumidor. Esta sola observacion nos
har# ver que Ia suma de todas las utilidades parciales estd
representada en el precio definitivo, que tiene 4 su salida
el producto, de suerte que cualquiera interrupcion en el
orden de’ su fabricacion natural ¢ politica, asi como la que
detenga su salida 6 despacho, es un ataque dado 4 la tota~
lidad, por mas que al pronto solo se resicnta una sola parte
de las productoras. Demasiado frecuentemente habra que
reformar las desigualdades necesarias  que provienen de la
pataraleza por medio de una legislacion reparadora; sin
que presenten nuevos obstéculos & los progresos de la ri-
queza las instituciones viciosas de los hombres.

Se infiere tambien de esta ligera observacion otra ver~
dad inconcusa, que no seria necesario enunciarla como un
principio de la ciencia, sino fuera, porque con ella su-
cede lo que con otras muchas, que son verdades antes de
sugetarse & discusion, y dejon de serio para algunos es-
piritus deslumbrados, luego que entran en efla, 4 sa-
ber; que esta suma de utilidades parciales es la venta de
una Nacion, la cual no debe calificarse con los epitetos de
renta en bruto, renta neta, sino simpleménte sin ellos. Ca-
minando ' de distincion en distincion , se llega por ultimo &
desconocer el origen de las cosas: asi no es extrafio que
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Jos ec istas por ant: gsia, creyesen que no habia
mas reata que la terrilorial, porque era la parte neta que
quedaba despucs de pagados los gastos del cultivo, sin re-
flexionar que la misma aplicacion se podia hacer al salario
del jornalero, suponiendo que era la Gnica renta de Ia Na-
cion el eonjunto de dichos salarios.

Bajo €l nombre genérico de ganarcias comprendo la
renta ferritorial, cl interes de los capitaies, ias utilidades
del empresario, la remuneracion del sabio, el salario del
obrero, y es inutil advertir que, aunque se apliquen indis-
tintamente las denominaciones de una clase de ganancias &
las de otra, podrd haber inexactitud en el lenguaje, pero
no confusion cientifica. Todas ellas, como que provienen
del uso que el hombre hace de su copacidad industrial, 6
del de su propiedad, y del grado de estimacion que {enga
entre los demas, estan sugetas 4 las reglas generales del
precio, pero sufren alguna modificacion parcial, la cual
debe examinarse con separacion. '

§. 1.° Remuneracion dada al hombre poi el uso de las facul~
p
tades infelectuales.

Ya se dijo, hablando de la produccion en general, que
siendo el hombre un ser pensador por excelencia, emplea el
cdleuls, la teoria, antes de emprender la ejecucion de cual-
quier obra, ¥ quebc.omprendiamcs para mayor inteligencia,
bajo el nombre genérico de sabiduria, todas las concepeio-
nes aplicables @ cualquier ramo de industria, bien fucsen
resultade del estudio y de la meditacion de los genios pri-
vilegiados, bien proviniesen de una ocurrencia feliz, 6 de
un deseubrimiento iiecho por alguno que no fuese hijo pre-
dilecio de Minerve. Cabalmente , antes de haberse estudia-
do con extension la mecénica, por ejemplo, s¢ han hecho
descubrimientos importantes por operarios y por otra clase
de personas, cuyo mombre se ignora; y que desde luego
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creemos con fundamento que -no fueron ingenios-distingui-
dos. en la repuiblica literaria, en: el solo hecho de haberse
perdido en la noche-de los tiempos la época de la invencion,
¥y las’ circunstancias que la precedieron. Pero, si.es cierto
que tiene una buena-parte de gloria el falento, natural del
hombre en muchas itiles aplicaciones , tambien-lo es, que
luego que ‘aquel se ha dedicado 4 ampliar los conocimientos
-de sus antepasados, y se han tratado con 1a_extension dehi-
da en cuerpos. ordenados de doctrina :materias tan, impor-
tantes, han sido y son & cada paso mayores y.mas felices
los resultados; por esta razon es indtil describir los que en
beneficio de la industria y para fomento .de la rigueza han
tenido los adelantos del dia en-toda clase de ciencias, prin-
cipalmente en las exactas, fisicas y naturales. Parece, pues,
que deberia ser grande la remuneracion que correspondiese
al sabio, si se midiese por los grados-de utilidad, que pro-
porciona en la prictica wna teoria acertada; pero aqui se
ve palpablemente, que el precio de las cosas no se mide
tricamente por aquellos, y que si bien la demanda de los
servicios del sabio es infinita, tambien lo es ia oferta que
de ellos se verifica, sin que las mas de las veces sufra limi-
tes, ni esté sugefo & monopolio este principal movil de la
produccion. Una vez emitidas las ideas luminosas circalan,
& pesar de la distancia y de otras dificultades morales, con
una rapidez inconcebible, y los mismos adelautos tipogra-
ficos proporcionan la mas facil adquisicion de los conoci-
mientos, que tuvieron origen en lo recéndito de un gabi-
nete. Por otra parte, aun en aquellos casos en que el hom-
bre creyese posible para sus intereses materiales restringir
mas 6 menos la comunicacion de sus ideas, el .incentivo de
la gloria y el noble desinteres del alma filossfica son el
mas poderoso correctivo de los pensamientos mezquinos; y
he aqui porque sclo puede aspirar el genio eminente 4 otros
premios, & otras utilidades muy distintas de las generales,
que reciben otros agentes de la produccion. Fuera de esta
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recompensa “accidental, la inmediata que corresponde al
prixicipal ‘grado de la industria personal es muy corta, y aun
cuando alguna vez por circunstancias especiales sea mas fa-
vorecido; -nunca el precio que se da por tan importante
servicio corresponde 4 su magnitud, ni & la influencia
que tiene en la produccion de la riqueza. Esto no obstante,
sépase que es debida una retribucion al que tanto contri-
Suye & la formacion -de aquella; v que entra esta como

parte muy integrante enla distribucion de la renta nacional.

§. 2.° Ganancias que pertenecen. al empresario.

Llimase empreszrio todo aquel que trabaja por su-
cuenta y sin direccion inmediata de otre, aunque sea en
graqn parte con capitales ageaos, y mes principalmente el
que dirige alguna especulacion productiva de su cucnta y
riesgo, eligiendo para lo material de aquella los brazos y
medios necesarios. Quedan, pues, incluides en esta denomi-
nacion, no solo los infinitos artistas que viven con alguna
independencia, sin sugetarse al érden establecido en un
gran taller, como tambien los que ticnen & su cargoe, ¥
dan movimiento al establecimiento agricola, fabril 6 mer-
canti! mas complicade. Si para graduar la’ importancia de
estos gefes de industria, ponderamos la multitud de requi-
sitos que dcben reunir, cualquiera conocerd que, debién-
dose hablar con generalidad, no se ha de omitir cuanto
corresponde en toda la extension imaginable & cargo ton
importante , siendo facil despues en las aplicaciones res-
pectivas tomar los grados que conyengan de esta escala
superior.

Se llama con razon al ampresario ¢l hombre de la in-
dustria, porque, colocado entre el sabio y el obrero, €8
decir, entre la teorfa y la ejecucion, da movimiento con ia
aplicacion de aquella & toda la maturaleza. Como huyo de
extenderme demasiad.s en desenvolver ideas, que con solo
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enunciarlas excitan en el :espiritu de cuantos las eyen toda
la ‘luz necesaria, no desciendo 4 manifestar el bello cuadro
que presenta la produccion agricola; fabril ¥ mercantil,
formado:: por--tantas 'y -fan - esmeradas - combinaciones - de
diestros empresarios. Pero aun con esta superficial reflexion
podemos comprender muy bien, qué multitud-de conoci-
mientos debe tener en cualquier ramificacion subalterna de
Yas tres clases dichas, el que la tome & su cargo:
mas el mérito que suponemos, considerando que en mu-
chas empresas no alcznzan para su feliz desempefio conoci-
mientos de una sola industria, y son necesarios, como po-
derosos auxilios , los de las demas. No basta saber el propio
arte, es necesario estudiar las inclinaciones de los hombres,
sus caprichos, sus necesidades, para graduar la importan-
cia del producto, 6 las ventajas que ofrece el mercado.: se
necesita un talento regular para calcular los gastos de pro-
duccion, prevenir los riesgos de la empresa; y hacer frente
4 todos los obstaculos que se la presenten: convendra para
el interes individual del empresario, que en esta parté no
estd refiido con el general, una instruccion progresiva para
avanzar-cuanto pueda en la mejora de los productos: no
puede marchar adelante sin wna percion de cualidades mo-
rales, que son las que constituyen el erédito personal: en
una palabra, cuanto mas se reflexiona sobre el conjunto de
circunstancias, que debe reunir el gefe de una empresa al-
go vasta, mas nos convencemos de que debe ser grande la
T ion que le corresponda, si se ha de medir por la
importancia de su oficio.

Pero, como ya adverti hablando -del sabio, en los re-
sultados econémicos no solo seatiende 4 aquella; es nece-
sario que sean favorables 4 una industria las circunstancias,
para que la aprecien, como deben los hombres, y para que
tengan que hacer sacrificios por la adquisicion de lo mismo
que aprecian. Todo cuante acabo de decir nos convence de
que es-glgo limitado el mimero de los que pueden ofrecer
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servicios tan importantes, en comparacion d» los que soli-
citan 6 su apoyo para el trabajo, ¢ los productos para su
consumo. Hay tambien que considerar gque no son constan-
tes las ganancias, que espera el empresaric : sabemos que
el precio de las cosas esta sugeto & mil vicisitudes, debiendo
hacer un sin némero de apreciaciones en toda la série de la
empresa, para pagar los servicios de 1a industria, el inferes
de los cap

,» ¥ pera la multitud de combios continuados,

que supone la produccion; pueden per lo tanto sufrirse
contratiempos y pérdidas enormes, ¢ adquirirse ganancias
exorbitantes : por esta razon debe decirse que constituye
la utilidad del empresario todo el residuo, que queda des-
pues de haber pagado los gastos de produccion: se ve, pues,
que no debe confundirse, como algunos autores hacen, el
interes de los capitales, que puede féner un empresario,
con la utilidad que le gueda en razon de tal: este, como
cualquier otro productor puede tener varias en diversos
conceptos; pero, por mas que se haga una suma total, no
debe desconocerse el urigen de las cantidades parciales, que
conviene distinguir, para graduar su importancia respec-
tiva en la sociedad, cuando se consideran separades en di-
versos individuos.

§. 8.° Salarie del jornalero % obrero.

Se entiende por cbtero aquel que se ocupa en un pro-
cedimiento mecénico con mayor 6 menor inteligencia, bajo
la direccion de algun maestro 6 empresario, sugeténdose &
un aprendizage mas 6 menos largo, segun la naturaleza de
la obra. No se puede decir que solo Ia dependencia de otro
gefe mas instruido constituya esta clase de operarios en la
sociedad, perque hay muchas obras mecanicas, que ejecutan
aquellos en sus propias casas con algun capital, aunque pe-
quefio; por eso se afiade, para comprender la generalidad
de circunstancias, la de emplear su fuerza 6 destreza, de
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i ‘modo’ material-y con cierta:sugecion , hija- de la necesi-
dad; en que-se encuentran multitud de hombres de buscar
e apoyo de otros mos rices 6 mas: diestros, para adquirir
¢con su trabajo’, mas bien corporal ;. que intelectual los
medios ‘de ‘subsistencia. Hay obreros que solo se ccupan
de 1o parte mas mecénica: de- ciertas obras, empleando

‘en ellas su fuerza fisica, y hay otros, que, aunque la

emplean tambien, es con cierto tino y-destreza, como su-
cede en todas las artes fabriles, ‘que no-se ha: podido adqui-
1ir), sino teniendo - alguna inteligencjp'y sugeténdose 4 de-
terminadas reglas: En cada géners de produccion hay una
escala, que marca el mérito respectivo de los que la ejer-
cen, y asi-habrd operarios., que empleen. mas bien la fuer-
za intelectual que lafisica, como sucede con los que, mere-
ciendo la confianza’de los empresarios, reciben por delega-
cion varias de sus facultades, y solo les faita: mayor inde-
pendencia para llegar & ser 1o .que son aquellos; pero
circunscribiéndome 4 los casos generales, debo hablar con
abstraccion de las circunstancias mas ¢ menos prosperas de

. algunos obreros, y fijarme en las que lo scan menos, supo-

niéndoles en el ultimo grado de importancia en la marcha
de 1a produccion.

A proporcion que se exige menor nlmero de cualidades
intelectuales;, morales, y fisicas para ciertos oficios, es
mayor el de las personas que ofrccen su trabajo, y en esta
misma proporcion crece la dependencia que tiepen del mas
sabio ¢ mas fuerte : asi es que al punto influyen en e} esta-
do social los efectos-de esta desigualdad apoyada en 13 na-
tural. Concretsndome 4 la cuestion econémica presente, €3
claro, que siendo necesarias en el empresario infinitas cua-

* lidades, como ya hemos visto, y bastando para ser simple

obrero muy pocas, serd grande la demanda de trabajo que

* estos entablaran y muy: corta la oferta, atendiendo ai ndme-

ro de oferentes y no 41a necesidad de la sociedad. : Adviér-

* tuse esta- distincion :ruy importante: en las' Naciones el
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tonsumo y 1a preduccion, por el 6rden natural de las cosas,
y no teniendo en cuenta las causas que le interrumpen,
tienden & el cquilibrio : hay obra pedida en una cantidad
dada, y si pudieran distribui: se sus ganancias entre todos los
productores -matematicamente , no habria tantos ricos,
pere habria menos seres desgraciados: se interponen los
empresarios, se hacen cargo de safisfacer esta demanda, ¥
si-bien s vordad gue-ls produccion se acclers, porque sin
este eslabon principal nada habria encadenado, nada se pro-
duciria, tambien lo es que la clase dependiente inmediata-~
mente de lo mas superior, no estd siempre en disposicion
de reclamar los resultados mas ventajosos de Ja demanda
general que se hace de sus brazos, y se contenta por neee-
sidad con la particular de unos cuantos, que han tomado 4
su- cargo las empresas. Se establece, pues, o} debate en-
tre unos pocos, que se proponen por objeto cercenar cuanto
puedan los gastos de produccion, porgue el liquido es su
ganancia, segun hemos visto, y entre muchos, que, insti-
gados por las necesidades naturales primitivas, estin deci~
didos & comprar su existencia con toda clase de sacrificios:
no es exirafio que el resultado de esta lucha sea el mas
desfavorabie 4 la clase menesterosa : por esta razon, y por
la ineptitud que tiene para oficios superiores, segun hemos
insinuado, su deseo casi tnico es vivir: recibe de consi-
guiente lo que solo basta para esto; su salario no se mide,
tanto por la importancia que tenga en la produccion, como
por el conjunto de circunstancias que se requieren en cada
pais para sostener la existencia, Clima, temperamento, cla-
se de alimento, costumbres, preocupaciones, niumero de
habitantes, todo esto y otras varias consideraciones juegan
en dicha clasificacion. Sin embargo hay excepciones favora-
bles para la clase obrera, como son las que ofrece un ter-
rene virgen & una poblacion nucy», un estado progresivo
de riqueza general ¢ parcial, que hace subir lo demanda de
los consumidores; teniendo entonces grandes ganancias los

i
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empresarios, temen . perderlas, si no estimulan lps manos
subalternas con mayores recompensas; perc Do sop muy
duraderas estas felices ‘circunstancias, y tiene la desgracia
1a clase obrera de que estos mismos grados de desarrollo en
la produccion , esta marcha progresiva la coloca pronto en
la desventajosa posicion primitiva. Los grandes salarios son
& veces el termémetro de la escasez de la poblacion con re-
Jacion. 4 los medios de produccion ; bien pronto . se aumenta
dicha poblacion o temiendo la de subsis jas, y
bien pronto el mayor ndmero de brazos se disputa la de-
manda que se hace de ellos, y da ocasion & que se limite el
salario. Hasta las mismas invenciones art{sticas que econo-
mizan el trabajo, y cuyo descubrimiento debe seguir nece-
sariamente los pasos de la civilizacion y de la riqueza, se
conyierten mas 6 menos en dafic del obrexo. No es extrafio
que, como veremos cuando se hable de la poblacion, los
jornales ‘sean muy cortos, cuando hay muchos. jornaleros
sobrantes en la sociedad; que perecen envidiando aun la
triste suerte de los que trabajan ganande poco. Lo mas sen-
sible cs, que cuanto preponen algunos autores, como Sis-
mondi, y con mas entusiasmio, los socialistas modernos, pa-
ra aliviar 4 esta infima clese de la sociedad, mas bien son
méximas dictadas por la beneficencia, que planes hacede-
ros, que pueda realizar facilmente la legislacion, sin atacar
las bases esenciales de la propiedad y la libertad en los
contratos.




CAPITULO X.

Renta del propietario ferritorial.

Y& s¢ dijo en su lugar que el hombre s¢ aprovechaba en
1a produccion de varios medios, que le proporcionabu la na-
turaleza & veces gratuitamente, & los que llamabamos agen-
tes naturales. No necesita pagar nada por la influencia be-
néfica del aire en la navegacion, por Ia accion del sol en el
blanqueo ‘de sus telas, por el curso del agua en varios ca-
s0s. Vimos que el ser grataito el uso, que haciamos de la na-
taraleza dependia de la abundancia, con que la Providencia
suministraba estos medios, sin necesidad de que el hombre
se los apropiase para poderios disfrutar con confianza y sin
temor de perderlos; pero en dlgunas ocasiones es preciso res-
petar el derecho particular del que se aprovecha exclusiva-
mente de Ja influencia de la naturaleza, poniendo por su
parte alggn trabaje, 6 empleando aigun capital, sin lo cual
aquella no produciria efecto, como sucede, por ejemplo, en
uga caida de agua, que se emaplea como motor: no estan en
disposicion todas las localidades, por-donde pasa elagua, de
servir para establecer uﬁfﬁbrica 6 un moline, y no pu-
diendo ser de todos & w nmpo, porgue entonces & ninguno
servirian, es muy justd y convenicnte, para bien de la so-
ciedad, que entre en el dominio particular lo que 4 pri-
mera visth es don de la naturaleza: desde este momento la
combinacion de su auxilio con el trabajo ¢ capital del hom-
bre es obieto de una ganancia, y da ocasion & una renta: se
confunden las mas de las veces ambas cosas, considerando las
ganancias como fruto del capital, y asi es que generalmente
105 autores no incluyen en la distribucion de la riqueza la
parte que en infinitas ocasioncs corr(:sponde7é la naturaleza;
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aunque sus dones, segun he dicho, son gratuitos en los ca-
sos dichos, los excluye de esta categorfa el mismo hombre,
Yy es necesario, ‘que ‘cuando se ‘analizan las cosas, se dé &
cada una lo que conviene, Por no fijarse bien en esta obser-
vacion, se encuentran en los libros opiniones algo exagera-
das, y que no se sabe como han podido presentarse como
axiomas acerca de la renta de la propiedad territorial, al
paso que si se hubiera graduado la importancia de los agen-
tes naturales, y 'se hubiera convenido en que no puede ser
siempre gratuita su aplicacion, de un ‘golpe se hubiera ex~
plicado cuanto hay que decir en esta parte. Procuraré fjar
las ideas en la presente cuestion.

Lo primero que se presenta 4 la vista del hombre es el
suelo que pisa, y de dl ve brotaf diferentes frutos, los
cuales cada dia se perfeccionan con el cultivo : quiere saber
lo. que se oculta bajo sus plantas, y encuentra puevos ma-
nantiales de riqueza: los rios, el mar, los campos y bos-
ques encierran otros obietos que aplica 4 su uso; pero aun
para el mas préximo, y que menos preparacion exija, em-~
plea por su parte aigun trabajo. Desconocen. este doble
origen varios autores cuando, al hablar del culfivo de la
tierra, 6 no ven cn &l sino trabajo del hombre y nada de
la influencia de aquella, 6 par atender demasiado & esl
consideran el derecho de propxedad territorial como la v10-
lacion mas escapdalosa de los de l%humamdad No es pro-
pio de este lugar desenvolver las Tazones que sancionan el
derecho de propiedad territorial; ya se hablara de ¢l en la
parte de aplicacion: basta ahora para nuestro ebjeto confe-
sar que no puede el hombre disfratar sin ¢ ded mismo
que tan paladinamente se llama don gratuito en muchas
ocasiones, y concluir que de todos los agentes naturales,
sobre los que puede recaer limitacion en su uso, circuns-
cribiéndolos al dominio particular, la tierra destinada ai
cultivo es el principal, en el que se verifica esta excepcion
"de la regla general.
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Aunque todo el ambito de aquella podia ser ebjeto de
{a demanda de los hombres, sin embargo, se limita esta &
ciertas localidades segun las necesidades de la poblacion v
de su industria. Asi que, siendo conveniente y aun ne-
cesaria cierta reconceniracion para lograr los fines de la
sociedad, vy para la facilidad en los contratos, vemos que
en vez de extenderse la construccion de los edificios per la
superficie de la tierra, se eleva en cl aire para lograr aquel

£in oultica -
fin, yen vez do cultivarse terrenocs lejanes virgenes y muy

fe =25, se prefiere apurar e} humus vegetal de los préxi
mos, empleando cuantos medios estan en la mano del hom -
bre para aumentar su feracidad. No es estraiio que no en-
tren en cuenta los lejanos para graduar la oferta, porgue,
estando 4 larga distancia, aumentan los gastos de transpor-
te el precio de sus productos. Pero cuando se economi-
zan con la facilided 6 celeridad de les iranspories, se
limita aquella especie de monopolio, que podian cjercer los
duefios de los terrenos préximos, y no es extrafio que al-
gunas veces hayan clamado contra las mejoras de esta cla-
se, como ha sucedido em varias ocasiones, aun en pue-
blos ilustrados como el de Londres, en donde al proyectar-
se los primeros planes de conales y caminos para facilitar
el acceso & la metropoli de todas las producciones de la
nacion , temieron su ruina particular los propietarics agri-
colas cercanos 4 aquella capital. Por esto el terreno en ra-
20on de su sitmacion sube 6 baja de precio, aun pres-
cindiendo de su cultivo, y como sirve para varios fi-
nes, segun la imporiancia de estos crcce la del suelo.
En todas ¥s cindades muy pobladas se paga cara la habita-
cion del centro, por ser €l punto cardinal de las contrata-
ciones. Una buena fibrica, que pide un gran motor, se
coloca en las méirgenes de un rio, 6 donde haya un golpe
de agua, y esto bace encarecer €l precio del terreno al que
van afectas estas ventajas.

Con relacion 4 las tierras caltivables, crece la demas-
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.+ d& de ellas en razon de la fertilidad respectiva, de la utili-
dad .que proporciona para et cultivo aun de los terrenos
menos fértiles la mayor poblacion, segun los capitales que
se emplean en su mejora, y segun-el ndmeroc-de los arren-
dadores 6 personas que quieren ser empresarios agricolas,,
mediante una renta que se obligan & pagar al duedo del
terreno. Estas y otras varias causas relativas al estado de
riqueza en las otras industrias, que haya en el pais, & las
circunstancias de su legislacion politica, civil y econémica,
al grado de proteccion 6 de recargo que se esperimen-
ta, &e., &c., influyen extraordinariamente en el precio de
los frutos agricolas, refluyendo las ventajas 6 desventajas
de este precio en el que se asigna al propietario, y que se
compromete & pagar el rentero. No es necesario recurrir 4
Jas abstracciones de escuela, ni atender exclusivamente & la
comparacion entre terrenos de primera, segunda y tercera
cualidad, como ha hecho la escuela econémica inglesa, si-
guiendo & Ricardo, para explicar el origen de la renta ter-
ritorial. Suponen sus partidarios, que hasta que se cultivan
terrenos inferiores al primero que se cultivaba, no empieza
Ja renta, por Do ser esta otra cosa que la diferencia entre
las ganancias, que & causa de su fertilidad mayor propor-
ciona ¢l terreno de primera clase, y las que da el de se-
gunda con un trabajo superior. Si el priraero produce, por
ejemplo, cien fanegas, y el segundo noventa, puede cual-
quiera empresario preferir ser arrendador de} primero, mas
bien que propietario del segundo, porque al cabo, aunque
pague cinco, todavia gana otros cinco, que pague fos
diez y solo le queden los noventa, como si fuera propieta-
ric del segundo, puede economizar pena y fatiga, 6 gozar
de algunas ventajas locales , que no gozaria de otro modo:
Repito que, 21 paso que esta teoria sirve para darnos ra-
zon del mas ¢ del menos en la apreciacion relativa de los
terrenos, no da la verdadera razon del origen de la renta,
que depende de ideas mas absolutas y gencrales. Ya dije al
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principio qne la tierra es un agente natural, un medio de
produccion, de que se vale el hombre de un modo mas ex-
clusivo, apropiandosela por interés niismo de la comunidad:-
si algunas veces gozaba este gratuitamente de las ventajes
que goza con otros agentes naturales, no habia razon para
que cuando tenia lfmites este goce, y no era indefinido,
dejasen de respetarse otras consideraciones importantes pa-
ra e} bien y rigueza de los puebles. Baje la salvagu
defensa del derecho de propiedad empezd 4 establecerse el
dominio territorial primitivamente, respetable aun mas en
seguida, porque su adquisicion secundaria se verifica las
mas de las veces por titulo oneroso; y se considera ya como
el-capital principal de muchas personas, que han cmpleado
en su adquisicion el fruto de sus acumulaciones. (Desgra-
ciado el pais en que este capital no proporcione aigun in-
terés 4 sus dueiios! De hecho entra en la clase general de
los capitales, y se establece su precio por las reglas gene-
rales, que rigen 4 los demas, y que examinaré hablando de
ellos, y por las especiales que determinaré ahora.

El acto de ceder un terreno, aungue coa el no se ceda
tambien otra especie de capital invertido anteviormente, co-
mo son edificios risticos, pantanos desecados, cercas, rie-
gos, &e., en consecuencia del derecho de propiedad, cons-
tituye €l de pedir algo por esiz cesion: si afluyen muchos
empresarios & la produccion agricola, si los capitales en esta
industria dan interés superior al de otras, s cultivan mayor
namero de terrenos, y no encontrandolos de comunion nega-
tiva, es necesario obtencrlos de quien fos posee por medio de
arrendamiento: este accede, si le tiene cuenta y no quiere
cultivar por si 6 bajo su direccion Ia tierra, lo mismo que
hace el duefio de un telar cuando le alquila: las leves ge-
nerales de la oferta y de la demanda son iguales en este ca-
s0, como en los demas, en que hd lugar & contrato enire
diversos hombres; y caando de ningun modo se paga el ca-
racter de propietario territorial , se abandona io que do ma-
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" da.sizvesipoise ‘pagaré renta propiamente tal, sise quieré,
y esta: desgracia equivale entonces 4 las que en otra cual-
quier:industria .influgen para-disminuir las ganancias.ante-
riores;;: y-obligan: al empresario, que solo se ocupaba en- di-
rigirla. fabricacion, & que-haga de oficial y despida al que
teniaz: haré lo mismo el propietario-territorial; si quiere sa-
car:ventaja-de su propiedad ; se hard empresario, 6 traba-
jard como un colono, 6 solo exigira &l interds del capital que
ha afiadido ak terreno - sin exigir-nada como propietario de
& Por: fortuna para esta clase respetable de-la sociedad
(-aunque no con el-esceso que se ha creido) su posicion s
mas ventajosa, que la- de las otras personas que se dedican
al- cultivo, Bl génerc de vida tan sobrio de los colonos agrice-

. las, el apego que tienen al suelo donde nacieren, el aumen-
to: progresivo de la poblacion dedicada 4 aguel, que obliga
4 pedir tierras cada vez ¢on mas-ahinco, formando aquelios
entre siupa fatal concurrerncia, dan ocasion & que casi siem-
pre pueda el propietario exigir un interés por la cesion de
aquellas, y siendo la oferta menor que la demanda, deberia
subir - este interés al méximo posible, sino-hubiese en este
caso una excepcion al principio general, que modifica la de~
pendencia del colono, y equilibra la accion respectiva de uno
contra otro. No puede el hombre prescindir de adquiriy le
necesario para su subsistencia y de lo contrario percce: asi

que, la costumbre de mirar 4 los propietarios territoriales,
como - padres del pueblo les determina & ser generosos en
sus contratos, para no aumentar excesivamente las desgra-
cias de sus colonos: por otra parte, el propio interés les
obliga-4 no apurar- las fuerzas del colono, que dejarian de
serle ttiles una vez aniquiladas. Por ultimo; es una indus-
tria que tienen: que Tuchar con fuerzas muy superiores & las
del hombre, que ofrece riesgos involuntarios, como: que
provienen de causas puramente naturales, yno es-justo, ni
podria ser, que corriera el riesgo solamente el mas dsbil

y mas-necesitado- cual es-el obrero, ’
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Debo advertir que & veces confunden los aufores la ren-
ta de Ia tierra, esto es, 16 que corresponde primitivamente
en razon de su fuerza vegetativa al duefio, con el interés
. del capital empleado en su eultivo: son dos cosas que deben
separarse , como ya he dicho, y de becho se¢ hubieran cla-
sificado con separacion, sino se hubiese envuelto la teorfa del
srrendamiento de la tierra, tan sencilla, como se ha visto,
en la obscuridad que Hevan en pos de si las exageradas abs~
tracciones. Para combatir abusos del poder, para-destruir
privilegios odiosos 4 las clases infimas de la sociedad, ¥ pa-
ra aniquilar los-efectos'de una legislacion gotica, no hay
necesidad de negar 6 adulterar los principios constitutivos
de las cosas:’ y aunque he tratado de probar el origen sa-
grado de la renta territorial, cuando hable de esta materia
en la parte de aplicacion , no negaré, antes rebatiré los ab-
surdos de la legislacion agraria, que ha dominado por mu-
cho tiempo en Europa, y que aun no s¢ ha extinguido del
todo, como debiera, para fomente de la publica prospe-
ridad.

AN

RS EER
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CAPITULO XI. L
Intereses de los capitales.

Ya se ha visto, al tratar de los diferentes medios de
produccion, la importancia de los capitales. Como bajo esta
acepcion podrian comprenderse cuantas cosas posee el hom~
bre, y en este sentido Hlamarse capitalista al mendigo, que
al cabo ticne algunos harapos sobre su cuerpo, sin embargo,
se¢ limita el nombre de copital al valor que se emplea inme-
diatamente en la repreduccion, contraponiéndole al que se
destina exclusivamente para el consumo definitivo. Es necesa-
ria esta explicacion para examinar ahora la justicia con que
se exije el interés de los capitales, que se prestan. Un me-
dio de produccion no deja de serlo, empléese, 6 no, direc-
tamente por su duefio: razon por la que, personificando Say
todo agente, aunque impropiamente, de aquella, les atri-
buye lo que & Vlama servicios productivos. Podran haberse
‘confundido por los autores los del capital con los de la tier-
ra en la produccion egricola, y en la fabril los de las dife-
rentes herramientas, méquinas, y toda clase de instrumen-
tos con el talento 6 capacidad del que Jos emplea, 6 con su
fuerza fisica, llamada trabajo; pero desde el momento en
que un andlisis mas seguro nos ha hecho investigar la mar-
cha, que sigue el hombre en la produccion, hemos visto quo
el llamado capitalista tiene derecho 4 tomsr una parte en la
distribucion de la riqueza, bien que ceda el uso de sus ca-
pitales, bien que los maneje por si mismo., Para conocer
mejor la cuota que er aquella corresponde al capitalista por
el interds de los capitales, que se ponen en movimiento,
haré aplicacion de las reglas generales sobre el precio de las
cosas, que he repetido en los capitulos anteriores, 4 la ma-
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feria presente. Segun la cantidad de capitales yu6 sé pre~
sente en el mercado, y segun la que se pida, se gradia el
precio del interés que ganardn los duefios de ellos. Fijemos
algunas reglas. Para graduarie mejor debe tenerse presente
cual es el estado de un pueblo, cual la naturaleza de la in-
dustria, 4 que se dedican los capitales, el movimiento ma-
yor 6 menot de la circulacion , las circunstancias de las per- .
sonas & quienes se ceden, y la legislacion del pais en que se
presia.

En los paises de progresion ascendente, en que hay abier-
to campo vasto para toda clase de empresas, en que la acti-
vidad del hombre busca con ansia capitales que emplear, es-
tos proporcionan ganancias considerables: en tal estado se
aumentan los ahorros y las acumulaciones, se cercersit 1o
consuinos defluitivos, tanto porque se calcula que es una
gran pérdida la que se esperimenta satisfaciendo los capri~
chos cou un valor, que puede proporcionar en adelante gran
riqueza, dedicado & la reproduccion, cuanto porque encon-
trando el hombre remuneracion conveniente desecha la in-
dolencia propia de un pueblo degradado generaimenie por
fos vicios, que leva consigo la mala distribucion de la rigue-
za: en los pueblos nuevos reinan las virtudes compaiieras del
trabajo, y en ellos es donde no importa pagar caro el inte-
rés de los capitales, que auxilian tan pederosamente la in-
dustria, porque esta tambien recibe el premio de su activi-
dad. En los paizes que Hevan mucho tiempo de riqueza as-
cendente, en que las acumulaciones anteriores han creado
una suma de capitales excesiva, de suerte que agotados, por
decirlo asi, los esfuerzos del ingenio, ya no encuentran ga-
nancia los capitalistas, se hace un célcule opuesto. No se te-
me emplear en gastos de consumo definitivo una cantidad
que solo habia de dar beneficios muy médicos; asi s que en
Ia naturaleza todo tiene sus limites, y no es estraio que al-
guna vez sea muy dificil contener la disipacion de fortunas,
faltando el principal incentivo de la economia. Tambien en
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consecuencia de estas observaciones podemos inferir que
puede referirse & dos causas diametralmente opuestas la ba-
ja del interds de los capitales. Bl exceso de riqueza, la per-
feccion & que han llegado las fuentes de ella, producen cs-
tancacion en los capitales, y sobrands, con relacion al em-
pleo que se puede hacer de ellos, solo proporcionan un
médico interés, 6 no proporcionan ninguno. Ei estado de
inercia de un pueblo, sea por las causas que quiera, su
marcha retrégrada, sus cortos adelantos en la carrera de la
civilizacion, tienen estancados los capitales, no porque falte
capacidad para producir un interés tan crecido como en los
pueblos eminentemente laboriosos, sino porque no lega el
caso de que, removidos los obstdculos de todas especies, ¥
excitado el interés individual , se empleen los capitales con-
venientemente.

Es facil conocer la influencia de als otras causas, que
acabamos de presentar, para regular el interes. Baste decir
de paso que, atendidas todas ellas, va envuelta en el interes
que se adjudica al prestar los capitales, una parte corres-
pondiente al premio de seguro por el riesgo que puedan
correr, si la naturaleza de Ja empresa, 6 las circunsiancias
de la persona que toma prestado, no infunden toda la se-
guridad necesaria, bien sea por falta de probidad 6 cono-
cimiente, bien porque se emplee ¢l valor prestado de ma-
nera, que no sca realizable al pusto que se exija. La se-
guridad individual, el respeto 4 la propiedad, la pronta ad-
ministracion de justicia, y todo cuanto es objeto de una
buena legislacion, protejiendo la libre circulacien, y smpa-
rande los derechos de los prestamistas, influirdn en la baja
del interes; pero contrayéndonos al objeto en cuestior
r4 muy conveniente para lograrlo el que desaparezcan ias
ridfculas medidas ‘egislativas sobre el interes del dinero.
Diré brevemente lo que, segun la verdadera idea ¢z la mo-
neda, que ya he apuntads v que explanaré & su tiempo,
debe juzgurse sobre esta maleria, antes tan intrincada y en
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&} dia tan facil de resolver. Es muy notable que, 1 mis-
me tiempo en que los defensores del sistema mercan-
til creian que el numerario era el capital por escelencia,
y que la mas favorable balanza de comercio era la que
atraia meyor cantidad de metales precicsos & la nacion,
los moralistas clamasen contra ¢l interes de este capital
tan ponderado, fijando como un axioma que el dinero
dinero : NUMMUS nwmmum non parit. Tan
cuntrarhrtor,as ideas prueban que unos y otros descono-
cian la naturaleza del dinero. Basta para desvanecerias
considerar solamente, que, siendo este el intermedio de
los cambios, se refieren & €l los hombres para facilitar~
los, y pera abreviar la expresion de su precio: asi que la
remuneracion del sabio, empresario, jornalero y capitalis-
ta no es mas ni menos preciosa, cuando media el dine-
ro, que cuando sin necesidad de el arreglan sus con-
trataciones, y sc pagan mutuamente sus servicios los con-
tratantes. Aun en el mismo caso, en que solo aparece
una suma prestada de dinero, se debe atender 4 gque se
presta el represeniante de un capital, puesto que con
s los meding de produccio

no nr'\rlur'r-

£l se pueden adquirir t
numerario, sea upa tierra, un instrumento, un servicio,
lo que sc preste, se presta un valor mediata ¢ inmediata-
mente: la forma cs indiferente, porque cn el empleo re-

voductivo, que hagamos, estriba la verdadera idea del ca-
pital. Podra tambien dedicarse a un consumo definitivo, ¥
aun de disipacion por parte del que lo recibe, pero esto po
quita que se desprenda de un valor capital el que lo da.
o es privativo del numerario el que de ¢ hace la
progdigalidad 6 la disolucion : tambi
disipador 4 este uso el mejor capital y mas productive, aun-
que no sea dinero: pronto convertird el mejor tailer, la
was perfecta maquina, 2l edificio industrial mas completo,
en diges, en caballos, en cantidades para el juego y prra
fos placeres el que no qui sontinuar viviendo de i& ren-

4 menudo el

i3
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ta,-que aquellos medios ‘de produccion le - proporcionaban;:
Y por: el contrario,: convertird: en -ellos el valor numérico
el que quiera, lograr dicho -interes:con un-empleo repro-
ductivo. Otra razon de que-el interes ' del - dinero estd su-
bordinado al general que gananlos capitales es, que la
abundancia- ¢ escasez del numerario no influye por si: solo
en el alza 6 baja -de dicho: interes general; buena prueba
de esto es, quesiempre ha sido mayor en los paises misios
propietarios de las minas, y bien médico en Holanda y en
Inglaterra, que solo tenian el que les proporcionaba su in-
dustria y comereio. La abundancia de valores capitales -de
todas especies, en los que entre enhorabuena la cantidad
de numerario que circule en el pais, esla que influye en
la baja del-interes, cuando es superior la oferta 4 la de-
manda. Es, pues; una anomalia hacer recaer sobre el pres-
tamista- del -dinero la odiosidad, y no extenderla, si hu-
biera razon para ello, a'los que prestan capitales de otra
clase, contra los que cabalmente nadie se acuerda de
declamar. No'se censura el alquiler, aunque sea subido,
de una casa, la renta excesiva de un predio, las ganancias
en las diferentes: compras y ventas, que lievan envueito ,
aun sin contratarse, un interes 4 veces muy ecrecide, y
precisamente cuando de un modo esplicito y s¢ fija un pre-
mio ¢ interes por el mejor valor entre todes, por el re-
presentante de los demas, por el que mas cspecialmente
puede remediar ias necesidades ¢ deseos del que le toma,
convirtiéndole en el valor que mas le acomode, en re-
compensa de este e o recibe el prestador los
odiosos dietados que la preocupacion y el error han inven-
tado, y el rigor - de las.leyes ha fomentado.

Nec es estrafio que despues de haber sido invtiles las
precauciones legaies por la facilidad con que las puede elu-
dir el interes humano, acudiendo & los recursos de un con=
{rato simulado, bayau producido el Unico efecto de aumen-
tar Jos. males de los mismos necesitados, cuyo bien se pre-
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curaba. Perseguidos, como usureros los capitalistas que
prestaban dinero, cargados con una infamia que no puede
soportar, aunque solo sea proveniente de la opision vulgar,
un-hombre sensato, ha debido circunscribirse el nimero de
Jos prestamistas, retirindose de él los de mas garantfa y
probidad, y abandonando de consiguiente el campo 4 los que
por mal nombre se han llamado Judios: sin duda porque cn
algun tiempo princips ban 4 esta clase
de operaciones mercantiles. En un pais como el nuestro, don~
de todos los manantiales de la produccion han estado obs-
traidos ; jqué efecto tan desastroso no habré producido es-
ta traba mas, unida 4 tantas otras, para la eireulacion de
los capitales! Pero prescindiendo de estas razones tan sabi-
das, hay una que basta por todas para desvanecer la erra-
da doctrina del interes, fijado por las leyes con el fin
de evitar la usura. Esla razon es el niicleo de la ciencia
cconémica; asi que, scria preciso destruir por la base el
edificio de esta, si aquella se destruye; Hemos visto que
no hay cosa mas sujeta 4 la fluctuacion, que el precio de
las cosas. Varfa el estadc de la produccion, y son varias
1as necesidades, los deseos, los recursos de los hombres:
. pretender dar estabilidad & lo esencialmente variable es
querer que el mundo exista sin las leyes de la gravitacion
universal. Pues toda tasa en el.precio de las cosas es por
lo comun el trastorno-de un principio natural: basta de
paso apuntar esta idea para desvanecer las ideas equivoca-
das de los antiguos legisladores. En buen hora que, cuan-
do estos tienen que dirimir controversias suscitadas por no
haberse especificado claramente ios derechos y debercs en-
tre los particularcs , fijen el inferes no contratado, segun
Tas reglas comunes de la justicia universal: entonces y pa-
ra aquellos casos particulares serd interes legal ef que aque~
Tlos prescriban ; pero no se podra llamar ilegal el que, sin
herir derechos de ninguna especie, ha sido contratado li-
bremente. Aun lo que se ha Hamade por lo comen interes
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legal civilmente, puede 10 serle por derecho natural: Tal
seria el caso-en que, si el comun que se daba: en un-pue-
blo. por el dinero’ fuese un-dos; tres 6 cuatro por ciento,
“por estar establecido un cinco en laley, se exijiesen dichos
cincola que hubiese descuidado contratarle libremente y die-
ra lugar 4-ua procedimiento judicial. Podrian citarse ejem-
plos- de todas: fas naciones, para hacer. ver los males, que
ha producidola legislacion, & la industria, y en los muchos
que -se citasen -encontrariamos coufirmada la verdad de
cuanto se deja-ya manifestado. En buen hora: que la.legis-
lacion -cuide” de los intereses de la humanidad oprimida, v
evite qué sea presa de la rapacidad usuraria; y que tam-
bien precava los extravios de la disipacion,, y evite, si pue-
de, que el disipador encuentre la facilidad de corromperse
mas, adquiriendo pronto y & cualguier precioiel dinero gue
quiera; pero cl-contener: con diques las evasiones de un rio,
para que siga su cauce, 1o es lo mismo que querer defe-
ner su rapida corriente. Regularicese la circulacion de los
capitales, cuando haya extravio, pero no se empefien los
legisladores en destruirle, cuando siga su marcha or-
dinaria.
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CAPITULO XIi

Consumo de la riquesa.

e monns suaghian, i
En pocas cuestiones de la ¢

mas vicios del lenguage , fatales para la inteligencia de:las
ideas, como en las pertenecientes al consumo de la rique-
za. Asi que, reformando esta inexactitud, sp tiens conse-
guido lo principsl para acercarse & la verdad. Hay otra ven-
taja en esto, y es que, dejando dun lado las disputas que
han provenido de aquella, se reduce & unas miximas muy
sencillas cuanto hay que decir sobre la materia; pues lo
mas complicado, & saber, la relacion entre la produccion y
¢l copsumo, el cquilibrio & que se debe aspirar en cada
pueblo en particular, to se resuelve unicamente con prin-
~ipios generales; y el modo de acercarse en lo posible 4 la
explicasion del fendmeno es seguir la marcha de la eivili-
zacion , ¢ invecar de continuo las luces de la historia, de la
politica y de Ya moral. Fijaré la significacion de la palabra
consumo, y de las divisiones que de él hacen los autores,
y trataré de su influencia en la produccion, y de la naturale-
za y reglas de los consumos privados y publicos.

Facil es conocer loque significa Ja palabra consumo, sa-
biendo que es econémicamente hablando la contrapucsta &
1a de produccion. Dije que esta consistia en preparar 6 mo-
dificar Jos objetos para darles un valor mas 6 menos apre-
ciable; luego el consumo serd la accion de aprovecharse de
este valor, 6 utilidad, que mas ¢ menos desaparecerd del
objeto con su uso. Es una fatalidad que continuamente se
aparten los hombres de las acepciones mas inmediatas de
Jas palabras agregando otras, que, al explicar las primeras,
solo presentan una verdadera contradiccion, 6 una molesta
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reduplicacion. Ambas cosas suceden con las palabras consu-
mo- reproductivo, consumo imprbductivd 6 estéril. Entien-
den los autores por el primero el uso que hacemos de los
objetos, cuando desaparecen bajo Ta forma que tenian, para
volver & aparecer con otra modificacion mas importante , y
que no hubiera tenido lugar sin la primera, 6 cuando ann-~
que totalmente desaparezcan, se convierten em un Duevo
valor superior-al que teniu el chjeto consumide, y- sin cuyo
consumo no se hubiera aumentado aquel. Cuando transformo
el vellon en pano, se verifica la primera especie de con-
sumo Yamade teproductivo; cuando quemo lefiz, no 'por
capricho ni por calentarme, sino cn una operacion artisti-
ca, se verifica la segunda especie de consumo reproductivo.
Facil es conocer to que querran dar & entender con la pa-
Jabra consumo improductive, y siendo este el que hacemos
de las cosas que desaparecen en todo ¢ en parte al reme-
diar nuestras xn-cesidades 6 deseos por una ley constante de
la naturaleza, que asi lo establece, bastaba decir que una
cosa se consume, para entenderncs suficientemente sin
nuevos agregados de palabras: bien que habiendo incurrido
enun defecto de exactitud al admitir la contradictoria ex-
presion de consumo reproductivo, era ya necesario explicar
con ofro epiteto la primitiva idea adulterada. No es extra-
fio, pues, que, como’'ya manifesté al principio de la obra,
haya algun avtor moderno, que repruebe tambien la ad.p-
cion de la palabra consuro, como poco propia para distinguir
la diferente aplicacion que’ hacemos’ de los objetos, dando
ocasion 4 un nuevo valor, 6 'destruyendo el que tenian al
‘remediar una necesidad 6 al satisfacer un deseo, y quiera
substicair mas bien la de empleo 6 uso de los objetos. Me
parece que-al examirar la:ibfluencia del consumo en la
produccion, cuestion cardinal en Economia, quedara des-
énvuelta la naluraleza de ambos consumos, y ‘presenta-
da con alguna mayor exactitud. Fijemos, pues, dicha cues-
tion. .
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Sera de -desear que los hombres consuman poco defl-
nitivamente ,, economizando por consiguiente gran parte
de su renta para aumentsr su capital, 6 serd rias con-
veniente que el consumo sea abundante para cainar la
produccion. Cualquiera se convencerd al ver estas dos pro-
posiciones, que para su resolucion interesa examinar la
1 género humano, los progresos generales de
la industria, y la -orgenizacion de las respectivas secie-
dades. Estudiemos al hombre y repasando sus inclinacio-
nes, 'y los motivos de su conducta, formaremos idea de
lo que le mueve & consumir 4 & acumular. A medida que
va progresando la civilizacion, va sintiendo aquel mas es-
{imulos para gozar, y como la mayor parte de los re-
Cursos con que cuenta para clle, ban de provenir de los
medios dé produccion, que hemos examinado anteriormen-
te, por necesidad deben estos emplearse con mas actividad
a proporcien gue aguellos crecen. Asf, que, empieza & rei-
nar cierto equilibrio entre el consumo y la produccion des-
de el primer instante. Un salyage no conoce los goces del
refinado europeo, PErc tampoco necesita producir la infi-
nidad de objetos, que lisongean la fantasia del Gitimo. No
quiere esto decir que se cousigan siempre y por tedas las
personas de la sociedad las ventajas de este equilibrio: ex-
traordinario es ¢! nlmero de las que sienten el deseo, ¥
carecen de los medios de ~atisfacerle, no verificindose en-
tonces ¢l aumento de la produccion, aunque existe el es-
timulo para gozar; Pere siempre serd verdad que si 1
4 consumirse, ha sido necesario producir o consumido, y
se ha de renovar la produccion, perque el desco de gozar
subsiste. Luego es indudable que la civilizacion al mismo
tiempo que ensancha nuestros deseos , proporciona el au-
mento de Tiqueza necesaria para satisfacerlos; y como este
afan d¢ gozar no st extingue, antes crece- con el goce,
precede por lo comun ¢l estimulo 4 la produccion, logran-
dosc de este modo que ella erczca haste ;i infinito. No es
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ne cesavio detenernos en la descripeion de todos Jos objetos
quenos rodean para satisfacer nuesiros deseos, y cuya:asom-
“brdsa produccion hubiera pasmado & nuestros antepasad
Elios no gozaron de tantas cosas, porque ni sintieron el deseo
de tenerlas, ni- conocian su produccion.. Sin embargo, no se
crea que es indispensable que preceda siempre el desco, pa-
ra que aquella se verifique : una de las ventajas de los pue-
blos adelantados en la civilizacion es que & veces precede al
deseo, y le produce la presencia del objeto producido para
satisfacerle; pero siempre se verifica que se sosticne la
produccion de lo que se desea con los medios que procura
adquirir el que aspira al goce, 6 lo que ¢s lo mismo, que
para alentar la produccion es necesario el consumo de los
que sean tambien productores de otros valores, ¢ empleen
los productos suministrados por estos.

Es claro que atendida esta accion y reaccion cnire €l con-
sumo y la produccion, pueden adoptarse dos sistemas erré-
neos y diametralinente opuestos. Si con el fin de au-
mentar la produccion, cercenamos indefinidaraente nues-
tros ‘goces; despues de correr tras una figura fantéstica,
que siempre huird de nosotros, transformandese en ca-
pitales todas nuestras rentass, llegara & haber un amonto-
vamiento de produccion perjudicial por falta de saiida, ¥
quedaria castigada esta avaricia de un puebio, del mismo
modo que lo es la de un particular. Si por el contrario, se
consume la renta, y crecen los goces sin aumentarse los re-
cursos, menguarian tambien los capitales, y bien pronto
la miseria seguiria 4 la disipacion. Por esta razon he dicho
que era unz cucstion, en que habia que atender tombien &
ia moral, y se ve cuan erréneamente hablan los que afir~
man, que los principios de Economia Politica pertenecen
& un 6rden muy distinto de los precepios de la moral. Cen-~
surando Droz esta mdxima establecida por Garnier en sus
notes 4 Smith, dice: «No conozco asercion mias falsa, ni mas
»propia para exiraviar los espiritus, y para privar de un
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» apoyo.mituo & dos ciencias estrictamente unidas por las
»necesidades dela bumanidad. La cuestion, en la que se las
»veria diferir mas, sifuesen contradictorias, seria la, que
»pos ocupa en este instante;.(es la misma de que.trata-
»mos) pero las verdades espuestas reciben de las dos cien~
» ¢ias una sancion igugl. Los principios que acabo de ex-
» poner sobve el empleo de la Tenta, resultan dela natu-
» raleza de las cosas. Condenan la profusion y la disipacion
»que preconizar algunos escritores modernos, y dese-
» chan igualmente la austeridad que fue tan alabada en
»otro tiempo. No solamente mo son aplicables las ideas
» austeras 4 la sociedad , que tenemos 4 la vista, sino que
» nunca estuvieron en armonia con la dicha de los hombres:
»nos vienen de las repablicas antiguas, de aquellas .espe-
» cies de conventos politicos, en que los ciudadanos, es de-
» cir, algunos privitegiados vivian de la rapiia, ¢ mandaban
» & esclavos.»

Aunque todos los autores convienen en ciertos princi-
pios, sin embargo, difieren extraordinariamente en las con-
secuencias, que de cllos deducen. Si el consumo deter-
mina la produccion, dicen algunos, serd conveniente gu-
mentar ¢l nimero de los consumidores: estos son los que
faltan mas bien que los productores, porque habiendo
hombres ‘que consumen menos de lo que producen, serd
necesario que haya otros, que consuman mas que produz-
can. He aqui hecha la apologia de los .gastos inmode-
rados, de Jos privilegios injustos, y de todo cuanto ha in-
fluido en la distribucion -ilegitima de la riqueza en la so-
ciedad. Pero yo creo que. alucinades algunos publicistas
con ¢l movimiento extraordinario, que se nota en los pue-
blos de mucho comsumo, se han desatendido de la causa
por admirar el efecto. La verdadera causa de la pro-
duccion es el consumo sostenido por la produccion misma;
ya hemos visto, al explicar el principio de Say productos se
compran, con producios , que ella ha de recacr sobre ohijetos

w
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distintos ; pues seria el colmo'de'la insensater. dar consejos 4
Yos prodictores, pira que et vez de-procurar dar galida & sus
génieros, - tratasen “solo ‘de-aumentar su- fabricacion. “3i'en
aligifias ‘dcasiones; -por cualquiera “¢xtravio-en las- costum-
bres “dé los “particulares 6 en la ‘politica-de los' gobiernos,
se’“consamen’ prodiictos, sin reponer los ‘consumidores-los
valores empleados en dickios cor ;- estus por el pron-
‘omoversn uma ‘produccion, que no ha de haitat liue-
go'salida por haber desaparecido ‘Tas fortunas que la sos-
tenidn: y ‘sucederd que’ cargando mas peso hicial- el lado
de“la produccion} por haberse sustraide del-otto lado de
la‘balanza el de la riqueza empleada en el consumo, de-
caerd aquella hasta que se restablezca el equilibrio.

“Es claro’ que’ si el consumo én el sentido explicado
determina Ya produccion, la clase de-aquel -determinard la
dé ‘csta. Luegola naturaleza de los: gustos, la opinion mas
6 menos acertada que reine en materia de consumos, Ia
méyor ¢ menor ‘pureza de costumbres, la buena 6 ma-
Ya- organizacion social, la marcha de progresion -ascenden-
té 6 de decadencia de'un pueblo, todo influge de un
wiodo particular, y ‘véase aqui de paso ‘cuan jniitil cs-em-
plear medios violentos' para dirigir los gustos de los par-
ticulares; porque, 6 no se corregird el ‘mal, 6 se pro-
ducira’ otro peor, parando de pronto’la produccion que
ora determinada natluralmiente por un  Consumio: por ¢l
contrario haciéndose las reformas poco a poco, segun el
niodo com que - se’ deben-desterrar- abusos envejecidos , ‘que
1mas hien se destruyen con la flustracion que con la- fuerza,
Tiubieran afectado muy poco-al pronto al productor, -y hu-
biéran dado lugar sucesivamente” 4 la’ direccion mas conve-
fifente de Ta produccion. Hay que contar tambien en esta
materia con un efecto necesario dé 'los miswios'adelanta-
iniéntos humanos en la industria y en ld ‘riqueza consiguien-
te 4 ella, observacion-que hice al hablar-del interés de los
Topitales. En “un pais naevo_en que; por nv" haber mu-
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chos rinden grandes gapancios, se consume Poco y se au-
menta el piimero de aquellos con la esperanza-de mayor
utilidad. Pero cuando llegan & ser considerables, dismizu-
yen: Jas ganancias,, disminuye tambien el desco de economi-
zar., y como por otra parte, supone ya dicho aumento de
rigieza mayor  susceptibilidad -de gozar, mayores medios
para.ello, y la existencia de una multitud de objetos , que
egeitan nuestros guatos | no es extrafio que desvidndose la
produccion sucesivamente -de los mas necesarios , se incline
4 los que no 1o son tanto, y Gltimamente se haga indispensa-~
ble hasta la de los frivolos desconocides en los primeros perio-
dos de las sociedades. » Convengo, dice Say, que.en un, es-
»tado dado de civilizacion, las necesidades de uma naciom
»son limitadas, perc esta misma nacion , 4 proporcion que
»sea mas civilizada , tendrd otras necesidades. Trasiadé-
»monos al tiempo de Enrique IV Rey de Francia: no se co-
»nocian las fabricas de pafio, de sombreros, de quincalla: si
»se hubiese dicho & un fabricante, que. se habian de fabri-
» car dos sigles despues millones de cada uno de estos.ar-
»ticulos, hubiera respondido, por Dios, ¢ quién los ha de
»comprar? No-hubieran pedide creer que estarian ecupa~
»dos cincuenta mil telares en hacer tegidos de seda, y que
»se producia en el pais la mayor parte de la primera matc-
»ria: que saldrian cada mafiana de Parfs quince & veinte
»mil francos de hojas impresas & ilustrar la Francia,
»que saldrian y entrarien cn esta capital todos los dias
»muchos centepares de carruages piblicos, y que aun
»el Jabriego habia de viajar en coche: que se consumi-
»rian géneros desconocidos antes, café, t¢, cacao, por
»valor de 50 4 60 millones de francos cada afio; 100
»miliones de azucar, 64 de tabaco, &ec. Nuestros' pro-
»ductos anuales han cuadruplicado quizd de valor de
»doseientos aftos acd: y en cada época de estos doscientos
»afios se hubiera. podido creer que la Francii estaba
sprovista de todo, y que era imposible aumentar su pro-
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»duceion ; si que hubxese sohreabundancn 6 1mpwh\h«
»dad‘ de:vender:n

s Basta,- puds, 1o'dicho para que cualqmera conozea: fa in-
fluereia-del: consivmo en la produceion;, 'y tome cierto-tacto
rips*iitil ‘gae lo” insignificante de ‘miuchas razomes alegadas
po*1os autores para‘conocer el equilibrio que: debe:haher
éntre- dinbas cosasi Pavar convenverse abiora: de lo. espuesto
qtie™56 estd & estroviarse: abandonada: uny vezda exacti-
tudde Tas: palabras’; yal vhismo’ tiempo’ para conocer fa
pocii qué-tienen las de: donsumo improductive y reprodue~
tive, veatnos: tomo d¢ egplican auh - los eséritores : mas ‘Teeco-
miendables. »Dice Say.' Mr. Maceullock, “como la: mayor
sparte deJos escritores ingleses, confunde el consumo’im-
»productivo con ol prodactivo.. Dice en sus.notas &-Smith
»ique hiy porciones de fondo empleadas sin' ninguna inten~
»efoirder producitiuna ventd frecuentemente mas producti-
»vas, Vg el fonido’ empleado por: un empreadedor en su
»pitbpio consumo y e el pago & los:que le sirven.» «Pero
»analizando’ la cuestion, eontinda Say, no se puede dejar de
»ronocer que: en todos estos:casos hay un consumo’ ifnpro-
»ductivo;, es'decir, un producto’ que no produce.sino el go-
»eer de necesidades satisfechas : no: coticarre & la reproduc-
»eion: 'lo que concurre es- ¢f trabajo del manufacturero au-
»xiliado de los instrumentos.» Mejor pudieramos mnosotros
decir que analizada la cuestion , ambos autores estaban con-
venidos, y-que no habia necesidad de fatigar ef ingenioy la

pluma para venir dest b solo una | quia, que pue-
de: desaparecer’ reformarido el xcﬁgaage, segun dejo ya indi-
cado antes:

'Siendo, como Hevamos dicho, 1mposxhie detev:nmar con
exactitud el eguilibrio- entrd la produecion y el consumo, se
puede: decir que es una-temeridad: el establecer principios
abiolatos: en esta materia. Asi; pues, laopinion dé Ricarde
y lé'sus discipilos, quela produccion estd en. razon delos
capitalés, qie estos afluyen & donde hay mayor ganancia, ¥
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que por consiguiente debe establecerse ol punto el equili~
prio’;. pasindo de donde sobren 4 dende falten, esta opinion,
digo, ‘Tuertemente combatida en varias ocasiones por Say,
tiene et defecto de anunciarse 6 presentarse con cierta ge-
neralidad; y el de que se hayan hecho algunas aplicaciones
poco exactas por sus defensores en: materia de consumos y
principalmente de los impuestos. Tendria esta doctrina toda
puntos mate-

sufueria, si Jos gustos de los hombres fuesen puntos mav
méticos; y asi es que en lamayor parte de 1os casos hay que
descontar aquellos, en que egerce su dominio el capricho,
la volubilidad humana, los accidentes improvistos, la igno-
rancia, &¢., ¥ entonces varian los cdlculos mas bien combi-
nados de los productores, y no les serd posible siempre 4 es-
tos dirigir con prontitud sus capitales & un nuevo ramo de
industria, provocado por el consumo.

Prescindiendo de varias divisiones, que hacen los au-
tores ,.de los consumos, porque se espresan con epitetos fa-
ciles de conocer comy son, consumo lento, répido, general,
local , provincial, anual, diario, &e., debe lamar algo mas
nuestra atencion la que se establece entre los consumos pri-
vados y los consumos piblicos. Los primeros son los que ha-
cen‘los particulares, y los segundos los que hacea los go-
biernos , y requiere el estado de sociedad. Todo lo dicho has-
ta aqui sobre la influhcia del consumo en la produccion de-
ba aplicarse tanto 4 unos como & otros; suficientes prucbas
de ello nos suministrara & cada paso la historia de Jas na-
ciones, y nos hard ver que los gastos voluptuosos de una cor-
te corrompida han promovido la produccion andloga y han
distraido de la mas importante inmensos valores. No es este
¢l lugar de declamar contra la paradoja con que despues de
esquilmar 4 los pueblos, se les ha querido insultar hacien-
doles creer qae nada cuestan & la sosiedad estos gastos pii-
Blicos, volviéndoles luego el gobierno fo que les ha prdido
para ello. Cuando se hable de los impuestos habra ocasion de
desvanecer estas y otras invenciones de la falacia,
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‘Para concluir esta:materia-del consumo solo me resta ha~
cer-algupas observaciones que-regulen la conducta de-ies
consumidores ,.al mismo tiempo que inflayan en el érden de
la sociedad y en una produccion bien-calculada. Las prin-
cipales miximas que deben tenerse presentes, en los gas-
tos- pmados y en-los )ubhcos son las que dicta una ver-
dadera eco ga iguaimente de la. avaricia, que
de'la prodlgahdad, y son gastar solo en . proporcion. & la po-
sibilidad , y procurar adqmm' las cosas al precio mas ven-
tajoso.. . i [

Tanto respecto de los parhculares como de las naciones,
pueden dividirse los objetos de consumo en necesarios, uti-
les'y de puro ‘agrado. Hasta que no-esten satisfechas las
primeras necesidades, no debe empenarse €l hombre en la

dquisicion de lo sol: -til, 6 que lisongea tinicamente
nuestro capricho. Y como por fortuna , en la universalidad
de los individuos de una nacion reina lasobriedad, que les
inclina & seguir el érden que sefalamos, de aqui se infiere
que la produccion bien calculada serd aquella que propor-
cione con mas econemia las cosas generalmente necesarias:
la mas minima reduccion en los gastos de produccion in-
fluird en el mayor grado de consumo, pues bien sabemos
que hay cosas gque no existen en el grado de abundancia
apetecida por la generalidad del pueblo, las que casi se ago-
tarian, si se pudieran adquirir 4 un infimo precio: de
aqui la diferencia esencial que hay entre las especulaciones
sobre arifculos indispensables para la subsistencia comoda
de los hombres, y las.que versan sobre los que fomentan el
lujo v la disipacien: de aqui la diferencia entre las costum-
bres de los pueblos donde hay una graduacion proporcional
de fortunas formadas por el trabajo, y en donde no se aglo-
mera.la riqueza arbitrariamente por vicios de las institu-
ciones, 6 por los abuscs del poder, y las de los otros donde
dominan estos y otros mayores males, que desnivelan ca-
da vez mas la distribucion de la riqueza publica. En estos
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distintos casos la produccion tomard un rumbo opuesto, pe-
1o en el primero irdn fomentandose 4 la par los goces rea-
Jes y los ahorros, mientras que en el segundo se sosten-
dréu por ‘algun tiempo los capitales dedicados & satisfacer
el consumo desarreglade, y Gltimamente desapareceran ca-
sitodos & consecuencia de la disipacion , quedando en una
especie de marasmo los nicos que por necesidad tienen que
consagrarse & ia reproguccion de los sbjetos indispensables

18P
para la vida. No se crea por esto que deseo un estado per-
manente en las naciones, opuesto al desenvolvimiento de'la
civilizacion, que va ensanchando el circulo de nuestras ne-
cesidades: sobrad te he insinuado en este capitulo el
equilibrio que debia apetecerse entre Ja produccion y el
consumo, y & su tiempo, cuando fijemos o que se entiende
por lujo, hablaré de un wodo france, y alejando los va-
108 temores de espiritus apocados, de su naturaleza, sobre
la cual se ha hablado con igual inexactitud, tante por sus
defensores, COMO POF SuS Enemigos, ¥ tambien, al tratar de
Jos impuestos , se desvanecerdn las prevenciones exageradas,
que han hecho formar los rigoristas politicos, cuando han
combatido los abusos que por desgracia ha cometido el po-
der en las exacciones establecidas para sostener al Estado ¥
Henar 2} servicio piblico.
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Hloneva,

i Xaminada ya la téorfa de la ciencia, que he
procurado reducir 4 lo mias minime posible, en-
tro ahorz en el andlisis de las diversas aplicaciones que ‘de
clla L.an hecho los hombres, y en el estudio de las institucio-
nes econémicas mas convenienies, para que, desechando los
funestos errores que con menoscabo de la riqueza péblica
y privada han reinado por mucho tiempo, aparezca la le-
gislacion con el brillo, que le ha proporcionado ia ciencia,
que nos ocupa. Es tan grande la importancia de todo lo
relativo & la moneda y al erédito, y de tan conocida y ne-
cesaria utilidad para resolver otras varias cuestionss, que
1o dudo un momento en empezar por materia tan reco-
mendable. Respecto 4 la moneda, hablaré de las ventajas
que se propusieron adquirir, y que consiguieron lvs hom-~
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bres con: su ihstitucion; de lo pertencciente 4 su fabrica-
cion,- de las materias que se han escogido para ella, de las
relaciones - que tienen estas entre sf, ‘de la influencia de la
circulacion de las monedas en la riqueza gemeral, y por
dltimo, conccidas todas esias coses, podremos fijar algu-
nas reglas para buscar un2 madida aproximada en los pre-
¢ios-de-10s objetos, y conocer los de cualquiera época de la

ip importante que nos suministrara el po-
der calcular €l verdadero estado -de la riqueza de las na-
cionesen todos tiempos. :

CAPITULO L
Ventajas que han resultado de la instifucion de lo moneda.

Tengo ya expuesto, hablando de la circulacion en gene-
ral, los beneficios inmensos que resultan de la mayor faci-
lidad y celeridod de los cambios, y sobre todo de que se
verifiquen, empleande medios ingeniosos; los que de ofro
modo o se verificarian. Allf solamente tocaba el insinuar
ligeramente algunas razoties que repetidas ahora recibiran
la:competente ampliacion. Al hablar del precio de los obje~
tos decia- que la ‘cantidad de uno, que se daba, era ¢l pre-
¢io de Ja de otro, que se recibia. Pudo haber tiempo en
que no se necesitase una apreciacion rigorosa, particular-
mente cuando los vinculos de la sangre, ¢ de la fraternidad
social eran superiores'4 otras razones de- interes. Pero des-
de ¢l momento: en que fa necesidad 6 la conveniencia exi-
gen: una estricta compensacion,; es indispensable facilitar Ia
regalacion , buscarido una escala graduada, un tercer tér-
i proporcional , un comun denominador, que simplifi-
que Tos' calcutos. Yo deseaba sabier cuantas cosas podia ad-
quirir con uny fanega de trigo, y para esto debia compa-
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rar esta con cuanto se produce: pero en vez de hacer esta
multitud de comparaciones, hage una sola cen el numera-
rio, y al.suponer, segun las reglos del mercado, que vale
20 rs., sé la relacion que guarda con todos los objetos, cu-
yos poseedores han hecho igualmente la suya. Desde en-
tonces es homogénea la comparacion, y se reduce & las
relaciones que el nimere 20 tengan con los otros en la
escala general de precios. Ya observé.en otro. lugar que
fue tan imperiosa la necesidad de esta regulacion, desde
que empezaron & multiplicarse los cambios, que quiza fue
la primera razon, que tuvieron los hombres para buscar un
objeto 4 que referirse, sin cuidar de su naturaleza, em-
pleando hasta los mas despreciables, y lo que es mas, la
que les obligé 4 referir sus célculos 4 una moneda imagi-
naria, & un nombre abstracto 4 la verdad, pero de resul-
iados positivos para la facilidad de las comparacienes: bue-
na prueba es la invencion de las macutas entre los man-
dingos, v los ciculos que sobre monedas que no existen se
hacen en el dia.

Pero luego que se van multiplicando los productos de
tantas y tan diversas especies, ya no basta contentarse con
un regulador para los cambios: es necesario hacer posibles
los que no lo eran, facilitar los que se hacian, y aumentar
el nimero de elios; para lo cual deciamos en el capitulo
citado antes, que era necesaria una mercaderia universal,
que se acomedase en lo posible 4 todas estss circunstancias.
Explanaré las rozones de esta necesidad. He dicho que-la
moneda se reputaba comu un regulador, y que se escogia
una mercaderia que fuese en manos del poseedor prenda de
todos cuantos productos eran objeto de cambio; de ambas
circunstancias resulta que debe busearse una materia, si se
puede, de apreciacion invariable, porque tal debe ser la
que ha de servir de medida, 6 por lo menos debe buscarse
la que mas se aproxime; el oro y la plata son esta materia
escogida por los hombres, y con razon por ser las que mus
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ventajas presenlan para el importante oficio de moneda,
& de instrumento general de cambios. Tienen valor como
mercaderfa en cunto presentan utilidad reconocida y apli-
cada & muchos usos de la vida, y como moneda proporcio-
nan la inmensa , & que los destina este uso especial: tienen
por copsiguiente un precio, y para graduarle se calcu-
lan los muchos gastes que esige su explotacion, su li-
L a cantidad respecto de las demas mercaderias que
salen al mercado, y su consumo universal si, pero gue no
Heva consigo gran destruccion de maleria, puesto que no
se aplica esta inmediatamente al remedio de una necesidad
fisica. Un objeto escogido para servir de moneda, que sir-
viese para ¢l consumo definitivo y que, por otra parte,
se reemplazase dificilmente, adquiriria al punto una esti-
macion extraordinaria, y no presentaria las ventajas que
emanan de la facilidad, con que se verifican los grandes
cambios y los pequefos. Por esta razon los metales precio-
s0s, teniendo un valor por si, sirven de prenda; y no sien-
do su precio ni muy excesivo ni muy bajo, ni estando ex-
puesto & alteraciones ¢ fluctuaciones repentinas, al menos
en un mismo lugar, y fuera de algun caso extraordinari
segun veremos 4 su tiempa, cuando se hable del des-
cubrimiento de las minas del nuevo Mundo, son los que
mas se acercen & las condiciones indispensables para servir
como instrumento regulador de los cambies: & lo cual se
agrega el tener una cualidad mas homogénea, que oiras
materias, cualquiera que sea el lugar donde se encuentren,
y el no depender del hombre exclusivamente muitiplicar su
cantidad. La duracion de los metales, y mus la que adquie-
ren por la aleacion, hace que sirvan sin riesgo como pren-
da, que no se teme perder por alguna averia; y les da una
estimacion singular, el ser répida, econdmica y mas segu-
ra su trasiacion que la del mayor nimere de objetos de co-
mercio. Todos conocen la importancia de verificarse pron-
tamente los cambios , evitando las discusiones enfadosas que
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acompafan; al: reconocimiento de. las materias que se.cani-
bian.. Las de‘los metales. por- su naturaleza exige_n{ astantes
conocimientos para;cerciorarse: de-su pureza ;. pero. per;los
medios que se-han-adoptado se logra la.exactitud necesaria,
lo.cual unido.4 la-divisibilidad ; de que son.susceptibles,, in-
fluye necesariarnente en la. prontitud;con. que. se.verifican
todos - los cambios, -aun los.mas pequeiios:;
«.:Cuando;digo-que el.oro y la-plata sen:los, metales T0as ;
prppésxto para gervir como moneda, no me-olvido ni- de }.u.-
‘Tas groseras que 1saron los antigups, ni de las.invenciones
refinadas de; Jos modernos para reeniplazarlo‘s.‘ Cabalmente
es.dela mayor:importancia:analizar y tener en cuenta esta
gran serie de instrumentos de cambio, porque es ¢l termé-
metro, de. la -civilizacion, compafiera. de Jo gran: produgeion
de riqueza. . Los puehlos cazadores pedrén.contentarse con
Jas-p.les, .como ‘moncda, producto -mas durable que. Jfos
ottes-pocos, que tenian:.los pastores emplearin los rebafios,
que no tienen tanto precio-entre ellos, como ew los pueblos
dedicados & la agricuitura, enire los que no podrian. servic
para los cambios de -multitud de objetes, .que le tuvieran
inferior.. En estos lfimos ya-se necesitora algun metal, sea 6
1o precioso, y @ proporcion que la industria y el .comercio
van .¢reciendo, no se. contenfaran los hombres .con.unos
v..otros, y emplearén: signos. rapidos para la circulacion.
Recorrase la historia de los. pueblos, -y veremos la.diferen-
cia que- hay -entre los que wsaron la sal, almendras de ca-
20, ,conchas,: piedras, &c.;.y.los que.emplean ya-el.oro.y
Ta plata-cn-corbacantidad ; y-en mayer los papeles de eré-
dito, signos. de elios, y.de :paso-gl fldsofo -moralista podra
{ormar-pdmirables reflexiones al ver Jos abusos que ¢l hom:
bre hace de.los medios xefinades que:inyenta, pues 4 veces
se hubiera desgado.-que. aguellos tuvieran el precio de los
objctos «despreciables, -que: amp!enban los. pueh!os Tusticos
primitives. . )
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CAPITULO 1L
F ﬁbncam‘mz de la moneda.

Los pueblos emmpezaron & servirse de los metales en bar-
ras sin ninguna sefial que acreditase su pureza y peso, Si
en los primeros tiempos, en.que no habia un comereio tin
activo, podian sin gravisimos inconvenientes. entretenerse
los contratantes en .ensayar y pesnf las piezas de metal, es
claro que 4 poco que aquel se extendiera,la dificultad iria
en aumento, y paralizaria la celeridad de los cambios. Para
evitar, por otra parte los continuos fraudes, que se origi-
naban, se pensd en revestir el metal de ciertas senales, 4
manera: de las de coniraste, que wvsamos en el dia para
conocer la pureza del metal de nuestras alhajas, y poste-
riormente se- inventé la acufiacion, -que reviste aun mejor
los dos lados y el canto de la pieza, y que ademas de pro-
porcionarnos el conocimiento diche, ros asegura del peso
que tiene. En casi todos los Estados-se ocupa el gobierno de
esta fabricacion para mayor seguridad de los particulares,
aunque no hayan dejado de ibfluir otras causas, como diré
luego. Se agrega 4 la cantidad del metal fino una parie de
cobre para que resista mas al frote y para acuiarle mejor.
Se llama titulo de una moneda la proporcion en que estdn
el metal fins y el cobre; y para graduar el valor de ella,
se atiende solo al metal fino, por ser casi insignifican-
te, el precio del otro. Como la aligacion puede verificarse
con mas 6 menos perfeccion , se suple la pequefia falta que
haya por. tolerancia, y esto se llama remedio del titulo, de
la ley 6 liga de la moneda, y tambien hay remedio del peso,
por ser dificil que todas las piezas salgan con el exaclisimo
que Jas corresponde. El nombre que se ha dado para signifi-
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car este peso era en lo antiguo el verdadero cortespondien-
te al que tenian y qie ya no lienen, porque fodos los go-
biernos mondrquicos ¢ republicanos antiguos ¢ mas poste-
riores han abusado de su autoridad variends el peso, y
conservando la denominacion primiliva. Se ha creido que
esto era un derecho de la soberania, y al mismo tierapo ba
servido para fundarle la falsa teorfa del dinero, consideran-
dole como un simple signo de los valores, Bajo ¢l titulo de
braceage , que comprende los gastos de fabricacion de la
moneda , ¥ de sefioreage, que se reputaba como un dere-
cho al monopolio de aquella, lo mismo que el que egerce
el gobierno en otros ramos que fabrica 6 expende por si
solo sin otra concurrencia, sc han podide por algun ticmpo
sostener ciertas ganancias exageradas, pero en el dia se ha
adelantado en la fabricacion de buena fé por parte de los
gobiernos, de tal modo que los gastos de ella en casi toda
fui'opa no pasan, aun para las pequefas piezas de plata do
un 4y 34 por ciento, y respecto def oro de un £5 por
ciento de su valor. Aun ha habido Naciones que han fabri~
cado gratuitamente la moneda, como son Inglaterra y Ru-
sia , aunque en la primera ya se ha modificado algun tante
este sisterna respecto de la plata.

Pero actualmente importa examinar otra cuestion re-
lativa al sefioreage, que mno - se resuelve por las razones
antiguas de supremo dominio, ni por otras tan infun-
dadas como ellas, sino por los principios mas selectos y
mas uminosos de la ciencia econémica. Los adelantamientos
en materia de crédito, el estudio de los hechos admirables
4 que ha dado lugar la creacion de los hilletes de banco y
de 1a moneda de pepel, el fendémeno singular que presentd
la Inglaterra & iiltimos del siglo pasado, en una palabra,
1a teoria de los signos de circulacion ha influido en explicar
¥ en conocer mas la de la meneda, que no porque sea sig-
no con prenda al mismo tiempo, deja de participar de al-
gunas de las ventajas que corresponden & aquellos. Por eso.
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aunque ahiora’ trataré de manifestar, relativamente 4 la fa-
bricacion; hasta donde pueden extenderse los derechos y
genancias del Gobierno, luego que se expliguen bien esas
otras materiss, aparecerd mas clara la presente.

Para proceder con andlisis conviene fijarnos bien en la
naturaleza y uso de los metales, que han de servir como
moneda, y conocer bien sa valor y precio. Sabemos ya que
en razon de la utilidad crece el valor de los objetos, y cue
esta utilidad reconocida y considerada despues con relacion
& ta necesidad que de ella se tiene, 4 la mayor ¢ menor
abundancia de dichos objetos, al trabajo de su adquisicion,
4 la intensidad de la demanda, graduada esta tambien no
solo por el deseo, sino por la posibilidad, constituyen el
precio de las cosas: De dos maneras usamos de los metales
preciosos : ¢ los empleamos cn utensilios para nucstro ser-
vicio, 4 se comvierten en moneda para facilitar Ia circula-
cion de las mercaderias. Al mismo tiempo que esta doble
demanda ha de hacer crecer por necesidad su precie, la
eantidad del metal en barra, que puede destinarse 4 uno de
estos uros ha de servir, digamoslo asi, de corrective al del
otra . pues es claro, que cusnlo mas precio tenga la mone-
da, menos metal se empleard en alhajas, y por el contrario,
rebajado el precio de aquelia, se usard con profusion del
metal en las necesidades 6 caprichos de la vida. Este doble
uso contendra la excesiva depreciacion de la moneda, por-
que si solo sirviera el metal para la circutacion, su abun-
dancia le quitaria una delas ci
ha de tener la materia moueda, esto es la de no ser muy
abundante, ni muy rara; y luege que va aumentando el
precio de la moneda, la cantidad de matal que sc destiné &
este uso vy se retire del que tenia convertido en alliajas, ha
de detener la excesiva subida, dando asi lugar & que la
explotacion de nueve metal, 6 la adquisicion de ¢l por el
carnercio restituaya el equilibrio que es de desear, y que
mas facilmente se consigue en el precio del dinero, que en los

9
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demas objetos. Pero asi como cuando ge convierte una bar-
ra d¢ metal fino en alhajes, tiens mas precio por las
modificaciones que ha sufrido al acomodarla para diche
uso , igualmente convertida en moneda recibe una inmensa
aplicacion, y se la dispone para un uso universal. Para ello
ha sido necesaria la acufacion, operacion que ahorra en ca-
da cambio de-los infinitos, 4 que se aplica una sola pieza de
metal ; el trabajo dificil de ensayarla y la molestia de pesar-
la, circunstancias que hacen sea de mayor precio una onza
de metal acufiado que }a misma en barras. Aun en el caso
mismo de una depreciacion de la moneda, nunca tendrd
menos precio que la cantidad de metal que contenga, y
siempre debe ser algo mayor, porque debe ser mas buscado
Io reconocido, ensayado y pesado, que lo que no lo estd. Si
ademas suponemos que hay ura cantidad determinada de
metal convertido en moneda, y que sin aumentarse se soli-
cita cada vez con mas ansia por ser mayor la circulacion,
esta necesidad hard subir el precic de la moneda: sé darg,
por ejemplo, mayor cantidad de irigo, v se establecera una
diferencia grande enire el metui barra, y el metal moneda,
no ya solamente & causa de las ventajas, que produce la
fabricacion, sino en vazon de la mayor demanda que hay
del segundo, que del primero. Es claro que si inmediata-
mente se convirtiese en moneda la parte, que hiciese falta,
del metal en barra, se restableceria la proporcion antigua,
y asi sucederd, si se fabrica libremente por todes, 6 si
atiende 4 las necesidades de la circulacion el Gobierno, fa-
bricante exclusivo de moneda. Por consiguiente estd subor-
dinada 4 estos principios su fabricacion, y segun ellos de-
ben examinarse las consecuencias de la gratuita y las cir-
cunstancias que sostienen en el mercado el precio de la
moneda, cuya fabricacion no lo es. Cuando se habla de fa-
bricacion gratuita se quiere significar, que en el acto de
expender la moneda acufiada, s da tanta cantidad de metal
smonedado, como el que se recibe en barras, supeniende
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que los gastos de fabricacion se pagan con los fondos gene-
rales del Erario. Examinemos la primera suposicion, esto
es, los efectos de la fabricacion gratuita. Por mas ttil que
Sea UDA COSA, COMNO No nos cueste algun sacrificio su adqui-
sicion, aungue ienga valor, no tienc precic, porque nada
se da para adquirirlo; de consiguiente, si no exige el go-
bierno alguna cantidad al tiempo de expender la iroreds,
dar4 el metal ensayado y pesado al precio de la barra, per-
diendo lo que justamente puede exigir todo fabriconte: pero
las circunstancias particuleres det mercado, y lamayor como-
didad que resulta del uso del metal amonedado , establecerdn
en adelante una diferencia, un agio, entre este y labarra, y
habra quien se aproveche de lo gue no se aprovech el gobier-
no. Como el uso de Ja moneda no es directamente personal,
sino que pasa de mano en-mano cen igual ventaja para ¢l
comprador y el vendedor, no altera su csencia un pequedo
recarge en el precio en razon de la fabricacion, antes por
el contrario la relacion del metal amoncdado con las otras
mercaderias es mas alia, y se econemiza mas cantidad de me~
tal en la circulacion ; luego no haciéndolo asi se emplea sin
necesidad una parte mayor, ¢ indtilmente anmenta el Go-
bierno los gastos que son necesarios para proveer de mone-
da al pais. Pere tiene otros graves inconvenicates la mone-
da gratuita. Recibiendo con la fabricacion mayor utilidad,
que no bace pagar el fabricante, buscada con ahinco de-
sapareceria pronto del mercado, pucs serd siempre mejor
para los fabricantes de alhajas aprovecharse de un metal de
ley v peso conocidos. Como cn el mercado extrangero, si

: cion, la moneda
sale del pais la

no nd:‘ un motive
corre por el precio ¢ pais 1
gratuita mas {‘mrxm que la que n , poraue no tiene
la exiraccien el dique que la opone el mayor precio del
mercade interior adonde la Hams naturalmente diche ma-
yor apreeiacion. El argumento que se hace a favor de fa
moneda gratuita, con relacion al mereado extrangers,
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findado en que s¢ pievden-los gastos de fabricacion en la
toneda que sale ‘del pais, parece de alguna fuerza, pero
bien ‘analizados los hechos no es tanta como se cree. En los
casos de comercio desventajoso, cuando hay que pagar deu-
das y ‘para su- pago se emplea vinicamente Ia moneda, es
claro que- & otros sacrificios se agregard la pérdida de los
gastos de fabricacion algunas veces, pero vo todas, porque
I moneda legalmente fabricada ofrece ventajas que pueden
apreciarse en el extrangero, si alli hace falta para la cir-
culacion. Pere . supongamos, dicen los defensores de lo fa-
bricacion gratuita, que todo ha sido en contra de la nacion
de-donde se'esporta; como esta misma & su vez paede ser
acreedora dei pais & que era deudora, 6 de otros que pro-
curardn pagarla del modo mas ventajoso; el que mas ven-
tajas ofrecerd serd pagarla con su propia moneda exportada
en otro tiempo sin abono de los -gastos de fabricacion, y
devuelta con ellos, puesto que conserva su aprecio en el
mercado interior, en donde entra la nueva cantidad en
combinacion con la que entonces circula; de consiguiente
hardn una ganancia, sin haber antes hecho un sacrificio, y
en la pacicn primera, de que hablamos, todo habra sido
pérdida en el {réfico de la moneda : pero (recuentemente no
es exacto este raciocinio. Prescindicndo de la mayor necesi-
dad, que hay de la moneda para la circulacion, que la que
hay de athajas para ofres usos, por lo mencs puede mi-
rarse la fabricacion de la moneda, como un ramo de pla-
terfa, y asi es que frecuentemente la huena moneda
<circula con aprecio en pais extrangero: buena prueba
€5 la estimacion gue hacen todos de la nuestra: asi pues
Do bay razon para que siempre salga sin ella I moneda, y
‘por-lo mismo el comercio echa mano muchas veces de las
-barras, por ser mas batatas-para la exportacion ¢ impor-
- tacion de valores.

~Se ve que todo conspira & probar que deben exigirse
algunes derechos por la fabricacion: veamos ahora que uso
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purde hacer ¢l Gobierno de esta facuitad que Ie concede Ia
conveniencia plblica. Nadie duda ya de lo infundada, des-
pética ¢ inttil que seria la arbitrariedad de un Gobierno,
que repitiese los actos antiguos de iniquidad, alterando el
valor de Ja moneda y pruducicndo de este modo trastornoes
violentos en los contratos. Pero habiéndose estudiado mas
la influencia de elia ¥ de sus medios supletorios en la cir-
culacion, habiéndose observado que a

el simple sig

ia moneda, como es la de papel, ha logrado un precio que
no le competia por {alta de valor propio, solo por destinar-
se & las necesidades perentoriss de dicha circulacion, se ha
.empezado & sospechar que el Gobierno podia dar al metal
amonedado un precio superior al que tieno cn barra, s li-
mitaba la fabricacion, para que fuese demandado con algun
ahinco en el mercado. Es una observacion de estos vltimos
tiempos, y no s extraflo que no llamase la atencion de los
Gobiernos este medio de aplicar su derecho de sefioreage,
porque sin recurrir 4 pensamientos felices, que suponen co-
nocimientos y combinaciones cientificas, tenian ol expedito,
en sa concepto, de apeler & Ia fuerza de la autoridad,
0 abuso en cste punto como eu o
no produce efectos desventajosos &
emplean,

Es, pues, un hecho apoyado cn todas las razones ge-
nerales, que nos sirven para graduar el valor y el precio,
y e las que hemos dicho poco antes sobre la relacion que
hay entre el del metal en barra y el empleado en la mo-
neda, que puede este adquirir un precio mayor mientras
haya escasez y mientras no pueda pasar libremente una
parte del metal destinado & otros usos 6 en barra, & ser-
vir como moneda. Una fabricacion libre, ¢ la generosa de
parte del fabricante exclusivo es la que hace facil este trin-
sito: luego por consecuencia inmediata, este fobricante ex-
clusivo podra dar mas 6 menos riendas & su generosidad 6
& su especulacion, y esto influird en el alfo precio que to-
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me en el mercado su producto presentado con parsimonia,
Por lo fanto, ya es innegable la posibilidad de adquirir
una ganancia en la fabricacion de la moneda correspon-
diente, no solo & los gastos de ella, sino tambinn en razon
de ser una empresa monopolizada, Lo que vnicamente de-
be-Jlamar 1a atencion del legislador economista es deter-
minar hasta que. punto es coiveniente el uso de -este dere-
cho. Desde luego se infiere que seria un abuso del poder
hacer .demasiado rara la moneda, porque podria causar una
oscilacion en el precio de las cosas extracrdinariamente
perjudicial 4 las transacciones publicas y privadas, y un en-
torpecimiento en los cambios que atacase directamente la
produccion, la distribucion y el consumo. Pero ademas hay
otros inconvenientes en el caso que suponemos : cuando la
moneda metalica Ilega & ser un medio costoso para los
cambios, se emplean otros que no son ventajoses; circulan
las monedas desgastadas y aun las extrangeras valuadas ex-
cesivamente; los monederes clandestinos, aunque no sean
falsos, fabrican & mas bajo precio, y el Gobierno pierde los
derechos de la fabricacion. Podria aun legar el caso de que
parase esta, porque nadie querria llevar sus barras 4 la ca-
sa de moneda para venderlas con pérdida.

Se ve, pues, por todo lo dicho, que produce ma-
les tanto el abuso del poder, infiuyendo en el alto pre-
cio- de la moneda, como el generoso desprendimiento no
cargando en ella los gastos de fabricacion. Los Gobiernos de-
ben aproveeharse. de las circunstancias favorables para rein-
tegrarse de dichos- gastos procurando que haya alguna di-
ferencia me muy grande entre la barray la moneda, lo
cual estd en su mano,. fabricando mas ¢ menos segun las
necesidades de la cireulacion, para evitar los inconvenien-
tes de Ja facil exportacion 6 fundicion; y esta medida es aun
mas necesaria en aquellos paises. en que circulan mucho
jos signos de la moneda. Lo prueba muy bien Say fijan-
do la atencion en la causa de la crisis, que atorments &
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la Inglaterra en 1825 y 1826, pals gue se cita & favor de
la fabricacion gratuita. “El afan desordenado, dice, por las
vempresas de comercio arrebat & un gran nimero de espe-
»euladores para extender sus negocios mas de o gue permi-
ptian sus capitales. No lo pudieron verificar sino & favor de
»los bancos, que estan muy multiplicados, porque ademas
»del banco de Londres hay otros en todas las provincias,
sque ponen o circulacion billetes supletorios
»das. Estos bancos descontaban los efectos de los espccula—
»dores por medio de sus billetes al portador, que aquellos
»entregaban como dinero corriente. La moneda esperimenté
»algun envilecimiento, y su valor cayé hasta el punto de
»que una pieza metdlica valia menos que la barra. Desde
»este momento se ganaba reducnen‘ao los soberanos de oro &
»barras. Para procurarlas se dirijian & los bancos las deman-
»das de oro contra billetes. Advirtiendo aquellos que se les
»presentaban 4 medida que Jos emitian, se vieron precisados
»& suspender sus descuentos, y por consiguiente los socorros
»que ofrecian & los especuladores, que se habian extendido
»4 mas de fo que permitian sus capitales, y que contaban
neon ellos para satisfacer sus empeiios. iicieron bancarrota
»6 acudieron 4 recursos Tainosos. »

Se infiere de estas luminosas razones y de las que ex-
pondremos en su lugar, que es muy ventajosa en el caso
expresado la prudencia en la fabricacion, y que es el unico
modo de evitar la sensible depreciacion del principal y mas
precioso instrumento de cambios. Es inevitable que la sufra,
pues entra en el nimero de los signos para atender 4 las ne-
cesidades dela cireulacion, y por mas precioso gue sea sufre
ia misma suerte que una moneda nueva y legal al lade de
la desgastada 6 de la de mala ley. Si en algunos cambics lo-
gra las ventajas que merece, mediando pacte explicito,
no asi en la generalidad de elios, pues todos los comprado-
res de moneda, esto es, los vendedores de todas las demas
mercaderias, arreglan sus precios por e} de la male, fe-




(136)

miendo y conrazon gque procure arrojarla .de si pronto el
que la tiene. - . o ’

A los que preconizan el ejemplo  de Inglaterra, pars
apoyar la fabricacion gratuita, ejemplo imitado por la con-
vencion nacional en Francia y despues abandonado, con-
viene explicarles las razones especiales que hay en aquel
pais, para que no se dejen deslumbrar de la filantropfa
de algunas opiniones, que pierden 4 los hombres, como el
canto de la Sirena. El carge de la fabricacion gratuita en
Inglaterra es una condicion de la existencia del banco de
Londres, y le fue impuesto el perjuicio de servir al pi-
blico gratuiiamente en reciprocidad de los privilegios ex-
clusivos, que goza como ganco publico; y ha procurado sa-
car algun partide de lo mismo que era contra ¢, evitando
la mucha concurrencia de los que le pedian dinero por bar-
ras, tardende en devolver aquel por estas y ademas dando
solo billetes, siempre que podia en cambio de ellas. A pe-
sar de st cuidade no ha podide evitar las especulaciones
e los fundidores & expensas del pablico. Adan Smith cita
una época en queé la moneda de Londres se acufiaba
de modo que rescltasen de una libra de ore 44 % guineas:
pero como Irs piezas que circulaban entonees no eran nue-
vas, y era mencster emplear mas de 441 guineas para
hacer una libra de oro, valia la barra de & libra en el
mercado mas de 45 de las guineas usadas. Por consiguien-
te, fundiendo 44% nuevas se las transformaba en un va-
lor de 45. Por eso compara la moneda de esta época 4 la
tela de Penélope, cuya obra hecha por el dia desaparecia
por la noche. Con estos principios me parece que se po-
drdn determinar facilmente las reglas que deben seguir los
Gobiernos en la fabricscion de la moneda.
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CAPITULO IIL

Relacion que tienen enlre si los metales oro y plale emplea-
dos como moneda.

Las observaciones que acabo de hacer sobre el valor ¥
precio de las monedas corresponden igualmente al oro que

_ & la plata, por lo que, al comparar ahora estos dos metales
amonedados, bastara decir que guardan entre si la misma re-

lacion natural que cada uno de ellos ticne con las demas mer-
caderfas. Igualmente el oro convertido en moneda seguird
la regla que he establecido antes hablando de la plata, en
sus relaciones con las barres, y he aqui como por necesi-
dad se complicarian las valuaciones que se hacen con ambas
monedas, si no fuera porque, & pesar de haber dos mer-
caderfas universales, instrumentos generales de cambios,
adoptamos un tipo y modificamos despues el uso de los dos
fijando la relocion que entre si ticnen ambos con ar-
reglo al mismo tipo. Cuando decimos que un duro, 6
sea una onza de plata, vale 20 rs. y una onza de oro 320 ra.
es indiferente para el computo que se haga este entre un
metal @ otro con las mercaderias, y el que nos refiramos &
una cantidad lamada 320 1s. ¢ 20 rs. : Unicamente varia
uno de los términos de 1a mulitiplicacion, ¢ de la division.
Pero si bien es verdad que para la cuenta y razon un mo-
do G otro ¢s. indiferents, o lo es siempre pagar con una
moneda G otra, porque las dos materias escogidas, oro

plata, tienen alteraciones que les son peculiares, ¢s decir,
para explicarlo mejor, que cuando yo vends trigo, no solo
debo atender 4 la cantidad total de moneds en oro y en
plata que circula, con relacion al trigo, sivo tambicn dla
cantidad especial de plata que circula, i se me paga e pla-
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ta; y 4 la de oro, sl s¢ me paga en esta moneda: ambos
metales reunidos satisfacen Ia necesidad de la circulacion,
y la cantidad total de moneda fabricada con los dos ser-
vird para graduar el precio general de las mercaderias,
pero al verificarse el pago con una G otra moneda varfa
fa regulacion. Yo debo ver que proporcion guarda lo que
se dice ser 320 rs. 6 sea la onza de oro en su materia, con
o que se llama 20 rs., 6 sea una onza de plata: asi que,
estandc sujetas & vicisitudes en su precio las materias oro ¥
plata, como lo estan, por ejemplo, el pan y el vino, va-
riard la proporcion, ¥ en unros casos una onza de oro com-
prard mas onzas de plata, y en otros menos. Oigamos &’
Storch la historia sucinta de las variaciones que en diferen-
tes paises y tiempos ha habido en la relacion de! oro y de
Ja plata, y nos conveaceremos por 2xperiencia de la ver-
dad de la teoria. «Al fin del siglo XV, un poco antes del
»descubrimicnto de Amdrica, esia proporcion era en Eu-
»ropa come de 1 & 12, y aur como 1 4 10, es decir,
»que una libra d2 oro fino vaiia 10 4 12 libras de plata fi-
»na. Despues de esta época el oro subié en su valor numé-
»rico, 6 en I cantidad de plata, que podia comprar. Los
»dos metales bajaron en su valor real 6 en la cantidad de
nalimerio que podian comprar : pero la plata bajé mas que
»el oro. Aunque las minas de ore de América, igualmente
»que las de plata, superaban er fecundidad & todag las mi-
»nas conocidas hasta enfonces, 1os de plata fueron mas fe-
»eundas aun gue las de oro. A la verdad, hasta el afic 1545
»la Europa, al parecer, habia recibido del Nuevo Mundo
»mucho mas oro que plata, pero pasado este afo fue inun-
»dada de la plata del Peri. Esta acamulacion produjo un
»efecto tanto mayor, cuanfo que la prosperidad de la Eu-
sropa estaba entonces mas concentrada; eran menos fre-

tes las ¢ icaciones y refluia en el Asia una menor
»parte de los metales de América. Desde mediades del si-
»glo XVI cambié rapidamente en el mediodia de la Earce-
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»pa Ja proporcion entre el oro y la plata. Eo Holanda era
vaun e 1589 como 1 & 11%, pero en el reinado de Luis
»XIII en 1641 la encontramos ya en Flandes como 14
»12%: en Francia como 1 4 135: en Espaita corao 1 &
»14 y aun mas. En 1751 y 1752 esta proporcion era en
» Amsterdan, entonces el gran mereado de Europa, para las
»materias finas, como 1 &4 14%L. Hoy dia la proporcion
E es como 1 4 15 en la mayor parle de los paises de
»Buropa, advirtiéndose respecto de Espaita y Portugal,
»que enla primera han estadoer la proporcion diches meta-
»lesde1 4 15%, al mismo tiempo que en el segundo es-
wtabap enla de 1 4 13% En una parte ha estado gene-
»ralmente la plata mas baja, v en la otra el orn, porque la
»primera suministraba la plata que sacaba del Peri, y el
»segundo se proveia del oro det Brasil.»

Para convencernos mas c la influencia que tienen en el
respectivo precio de ambas monedas las reglas generales, &
gue se sujeta el de todos los objetos que se cambian, basta
observar el efecto que produce la diferente demanda, que
hay en el mercado universal del mundo, de ambos metales.
Segun los datos estadisticos mas aproximados, la cantidad
de plata que se explota es 4D veces mayor queé la de oro;
por cousiguiente , la verdadera proporcion de ambos meta-
jes seria la de 1 4 45 y nolade 1 & 15. Pero siendo supe~
rior la demanda de la plata 41a del oro, se queda reduci-
da la relacion primera en razon de la cantidad ofrecida de
ambos metales, 4 la que despues fija la respectiva deman-

liéndose del ejemplo del vino: >
ts cantidad, y de los medianos hay mayor abund ©
como son muchas mas personas las que compran los se-
gundos, que los primeros, evitan el gue suba el precio

Tia-

de estos cxcesivamente y que se deprima extraording
inente el de aquellos. El transporte de la plata 4 las ln-
dias orientales, donde es tam solicitada, el empleo exiraor-
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dinario:de esta en bajilla: y alhajos de todas “especies, 'y el
mayor-uso-que-de-elly se-hace para el servicio “de moneda;
estable sen su.mayor ‘demanda respecto del oro.

-~ 'Veamos ahora que debe suceder si el Gobierno fija Te~
laciones:por si-tan variables. Se dice’ que fija la proporcion:
en el valor de estos dos metales,  siemipre quae ‘manda: que
tal pieza-de oro valga tantas de plata, y que en consecuen-
cia autoriza 4 deucores ¥ acreedores & que paguen indife-
rentemente con piezas de oro 6:de plata en la dicha propor-
clon, que fija ja ley. Aun-cuando el Gobierno por primera
vez acertase 4 fijar ‘exactamente por-ley la  misma propor-
cion que habia establecido el comercio, bien ‘pronts este es-
tablecerd otra, y entonces se verifican dos grandes inconve-
nientes. 1.° obliga 4 1a nacion el Gobierno 4 servirse exclu-
sivamente de la moneda demasiado valuada. 2.° Da Tugar &
que desaparezca la poco valuada del comercio interior, pa-
sando & pais extrangero, ¢ convirtiéndola en barras los que
especulan de esta suerte, porque como mercaderia tiene
mas estimacion, ¢ue como moneda. Sin ncurrir en estos
inconvenientes, y sin que se paralize en lo mas minimo la
circulacion, puede prevalecer el uso legal de un solo metal,
v. gr. 1a plata, y entonces aunque circule tambien la de oro,
el curso del cambio fijara la relacion entre ambos metales,
siendo & cualquiera indiferente admitir el oro por ‘el precio
establecido en el mercado, conservando In plata su precio
como moneda, y comunicandosele tambien al oro, segun
las: necesidades de la circulacion: cuando, por el confrario;
las dos monedas indistintamente sirven por Ja ley, fijando
esta su relacion, no habra un tipo fijo-4 que vefecirse, v lo
seriya la de oro, yala'de plata, segun que una @ otra
esté demasiado valuada, pues sobre esta igiraran los cdlou-
los del comercio, suponiendo con razon todo vendedor que
s¢ le ha de pagar en la mas valuada ' esta perderd. mucho
en su precio, y contribuird.al descrédito de la menos va-
luada, pues, el que la posea; la relirard de la circulacion;;
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¥a que tiene menos precio como. moneda, 6 la dard en-los
cambios - indistintamente por el precio de la- menos buens,
puesto que en tode. las cosas se ha nivelado el precio por
el de--esta.-La- esperiencia asi lo acredita. En 1728 se
ij6 por disposicion legal en Inglaterra la proporcion entre
eloro y laplata de 1 & 141 Por las causas antes dichas
aument6 la demanda de plata en ‘aquel pais, como en toda
Berops, resultande que-cl-comercio la fijaba ge
de 1.4 141 préximamente. De pagar en plata las libras es-
terlinas, 4 pagar en oro, habia la diferencia de un 3% por &
Se preferia pagar en oro, y las mercaderias en el comer-
cio interior y. exterior se valuaban un 33 por g mas de su
precio anterior , lo cual continuo ‘hasta -que la proporcion
patural se fue aproximando 4 la legal. En Francia sucedié
lo contrario antes de Ja refandicion de los luises en 1785.
La moneda de oro estaba menos valuada con relacion & la
plata; se guardaba, porque pagando en luises de oro 24
libras se pagaban realmente ocho 6 diez sucldos mas, que
valia 1a moneda de plata llamada 24 libras. Despues de '
refundicion se' disminuyé en una décimasesta parte la can-
tidad de oro contenida en el luis, y ha equivalido préxima-
mente 4 la cantidad de plata dicha. Lo mismo podriamos de-
¢ir con relacion 4 nuestra patria, pues en el dia sufrimos
1as cunsecuencias de admitir en la circulacion moneda ex-
trangera derasiado valuada- con relacion & la naciomal.
Igualmente la experiencia acredita la certeza de! oiro in-
conveniente arriba indicado de la fundicion 6 exportacion
de 1a moneda menos valuada. Durante la época antedicha,
en:que se habia fjsdo por la ley en Inglaterra la propor-
cionde 1.4 15}, siendo la nataral de 1 4 14%, conlamoneda
de plata. se pagaban en cada libra esterlina 9 peniques mas:
ast 25 que se ganaba en comprar con el oro la plata y vol-
werla & fundir, quedando solo en }a circulacion chelines ¥
‘medios chelines desgastados.

Aunque la opinion de la mayor parte de los autores.es

Imente
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Ia yue acabo ‘de enunciar, fundada en las reglas generales
del precio, no falta alguno que otro, no despreciable, que
apoye la fijacion legal en la proporcion del cro y de la plata.
Sismondi, que.en otras varias materias disiente de los de-
mas, la apoya con razones algo fuertes. Despues de conve-
nir desde luego en los principios generales sobre la variabi-
lidad de los precios, y de corfesar, como no puede menos de.
hacetlo, que un gran aumento ¢ diminucion del oro 6 de
la plata por necesidad ha de influir en la baja 6 alza del pre-
cio de una moneda respecto de la otra, dice, que cuando no
sefijy por la ley la proporcion, necesariamente hasta la mas
minima fluctuacion, sea en el oro, sea enla plata, tiene
que apreciarse y regularse en el mercado. Porque desde el
punto que un solo metal sirve para la moneda legsl, reune
en si todas las ventajas de instrumento general de cumbios
¥ escala universal de valores, quedando al otro, aunqie-es-
té acafado, ¢! simple valor de mercaderfa. Por el contrario,
admitidos los dos meisles como monedas y fijéndose la pro-
porcion por la ley, se destruyen las continuas fluctuaciones
pequedias que cada metal amonedado experimentaria en su
precio, segun variase la_proporcion entre su produccion y.
gonsumio, v se corrigen mituamenie, imitando ia combina-
cion sapientisima, qué se observa en un péndulo, en el que
se ponen varas de diferentes metaies, para que la dilatacion
mayor 6 rocnor del uno se corrija por la del otro. Los hiem-
bres, dice Sismondi, empleando una medida comun, se ven
obligados & hacer abstraccion de todas las variaciones, que
experimenta, para no ocuparse sino de las del precic de las
mercaderias, asi como vareando sus pahos los mercaderes,
hacen abstraccion de la variacion accidental de la medida,
causada por el calor 6 la humedad, para no ver sino la del
pafio. Pero, para poder hacer abstraccion de esta cantidad,
es necesario que sea minima, y concluye despues de otras
razones coi l2s siguientes, La ventaja de admitir los dos
metales en concurrencia , como escala universal é ins-
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trumento para los cambios, consiste, pues, en poder com-
binarse la fabricacion de ambas monedas, de suerte que,
4 pesar de la diferencia que sobrevenga en el precio de
Ia produccion, la preporcion entre su precio venal gue-
de realmente siempre la misma. El inconveniente, por
el contrario, que acompaiia 4 la medida propuesta por
muchos economistas de declarar al uro solo de los me-
tales mercaderia, es que se acufiaran cada afio cantida-
des invariables de especies de oro y de plata, sin cui-
dar de la variacion en la produccion de las minas y que en
consecuencia, siendo va el uno ya el otro de los metales
mucho mas ofrecido, la fluctuacion en sus precios compara-
dos uno con otro serd mucho mas considerable.

E! célebre italiano Gioja en su nuevo prospecto de la
ciencia econémica, obra en la cual brilla la exactitud del ra-
ciocinio de un gran filésofo, apoya esta opinioa de Sismondi,
con las siguientes reflexiones. Los inconvenientes que resul-
tan de dos metales ensalzados iguaimente & las funcicnes de
moneda , fueron bien pronto observades por los mejores es-
critores. Locke no ve otro remedio de estos inconvenientes,
sino el de reservar solamente & la plata las funciones de mo-
neda. Su opiniod fue seguida de muchos pueblos comercian-
tes, que hacen uso de sola la plata para moneda, conside-
rando ai oro como simple mercaderia. Aparecen en este ni-
mero Hamburgo, Brema, Lubeck, Danzik, Holanda. La
Inglaterra no di¢ curso 4 la moneda de oro sino en 1728.
Me atrevo 4 declararme de epinion contraria & la de Locke.
Por una parte, la siguiente tabla demuestra (no es del ca-
so insertarla aqui) la preferencia del oro en las funcio-
nes de moneda ; por otra, las necesidades del comercio 4 la
menuda recloman la continuacion de la moneda de plata,
porque ¢l ore seria incémodo para representar valores té-
nues , atendida la pequefiez del peso & que deberia reducir-
se, asi como seria incémoda la plata para representar valo-
res grandes, atendide su escesivo peso. Ahora, sise pres
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giirita ' deTque modo’ se"-evitaran 'los inconvenientes de: dos
metales monedas, reasumité cuanto he dicho arriba : es ne-
cesario ‘renunciar ‘& su’equilibrios perfecto, asi-como 4 la
prétension” de quitai- Ja movilidad -al tercurio ; la-instabili-
dad al-aire, el flujo y reflujo-al mar;: e} cambio 4 las esta-
¢iohes concrétdos, pues, & anunciar ‘el peso y el titulo de
las‘diferentes monedas,* abandonando’su valor 4 las alterna~
tivas mercantiles'y al interés particular ilustrado con la pu-
blicacion  por semestres de “unas tablas, en las que se-indi~
quen los precios corrientes: de los: metales moneda,: como se
indican los-precios de los-granos, tomando- por unidad mo-
netaria’el graimo y sus maltiplos y submultiplos. decimales,
gramo del que se-puede dar-idea precisa, dejande-d un lado
"las otras ‘que son arbitrarias, . confusas, mconsngmentes ¥
solo nominales.

Esta: opinion de Gioja, que modifica algun tanto la de
Sisiondi, no debe desatenderse, 'y reconocida la impartan-
cia-del' oro ¥ de la plata para toda clase de cambios, con la
medida que propone podrian evitarse los inconvenientes muy
graves:que he manifestado, siguiendo & la mayor parte de
los autores, que impugnan la fijacion legal entre ambas mo-
nedas.

B
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CAPITULO 1V.

Moneda de cobre.

Como lo§ hombres se propusieron en la institucion de la
riioneda atender con sus diferentes clases & fodos los cam-
bios grandes y pequefos, a51 como se convencieron por ne-

apateceria pronto, si se acufiase , ¢ estaria miiy expuesta 4
perdérse por su pequenez, al emplearle en la multitud de
pagos algo pequefios, y para este efécto se valieron’ de’ la
plata; por 1a misma Yazon fue preciso auxiliar & esta con
otro metsl ; que respécto de ella sirviese lo misio, que
ella servia respecto del oro. ¥ como el cobre es des-

piies-de la plata el que reusie las-circunstancias mos$ & pro--

pésito, se hd empleads este metal como moneda subsi~
diaria. Para formarnos idea de la utilidad de su uso,; redu-
cido 4 ciertos limites, y de fo perjudicial de su abuso, tras-
pasandolos, basta recordar algunas cualidades, que deben
tener las materias destinadas & servir, como moneda, para
ver hasta qué punto las tiene el cobre, y hosta que punto
le faltan. Dije que los metales preciosos tenian una cuali~
dad homogénea considerados en su estado de pureza en to-
dos Tos paises, y velamos cuan importante era esta circuns-
tancia, puesto que cualquier otro objeto, v. gr. pafio, que
se escogiese para ser medida de ‘valores, no presentaba la
principal citcunstancia de homogencidad’, de suerte que,
al nombrarse en todos los paises, se pudiera formar wun cil-
culo, por lo menos, aproximado. Pues ei cobre es defectuo~
50 en esta parte, comparado con los metales preciosos: «!
cobie de la Siberia y Hungria es mejor que el de Alemania,
el de Suecia mejor que el de Rusia, y el del Japon preferi-
ble al de Suecia.

Decia que la materia gque habia de servir como mone-
10

iconvenientes que ha--
bria en usar una pequenﬁmma porcion de oro, la cual des-’
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da, no debia ser demasiado comun, ni existix con, tal abun-
dancia que envileciéndose su precio, fuese'de un uso incé-
modo para la valuacion, cesion y transporte. El no tener
estas ciccunstancias el cobre hace que su precio sea .muy
variable, no solo en diferentes lugares, sino en el mismo,
pasado poco tiempo. En una misma época se ha yerificado
que una libra de plata podic comprar 50:-libras de cobre
en Rusia, 57 en Alemania, 69 en Suecia y 100 en Fran-
cia, y que en un mismo pais, como por ejemplo en Rusia,
la, misma libra de plata ‘lia comprado: sucesivamente 135,
114, 92, 50, y 101 libras de cobre en el corto espacio de
67 afios.  Insertando estos, datos Storch, afiade. Partien-
dodel ano 1775 vemos que el precio de este metal ha
doblado en. San Petersburgo en el espacio de. 28 afios, .y
que solo nueve han bastado para hacerle perder la.estima-
cion, que temia el aho indicado. Habiendo, pues, per-
manecido casi el mismo en teda Europa el precio. de la
plata, se ve que ha vaviado solo el del cobre. Agréguese 4
esta continua variabilidad el ser necesaria mucha cantidad
para pagar valores algo crecidos, y se conocerd su inutili-
dad para el gran comercio y répida circulacien,
Pero como generalmente en los: pueblos son infinitos los
pequefios .cambios, ¥ como ademas en casi: todas las nacio-
_ mes, aun las mas ricas, la profesion mas generalizada es la
agricola, 6 alguna de las artes menos costosas; que Ro exi-
jen gran cantidad de metales preciosos para sus cambios,
consistiendo & veces en una ligera permuta, para llemar es-
tos objetos basta una moneda, que ro sea muy perfecta, y
asi vemos que €l uso del cobre es mas general en pueblos
algo pobres, y menos mecesario el de la plata que en los
demas,, y rarisimo el uso del ore. Elevado el cobre 4 mone-
da, sucede, atemdida la prictica wniversal de Europa, que
adquiere como tal una estimacion tan superior, que en-ca-
si todos los paises es doble de la que tiere como mercaderia,
y en alguno que'stro, como en laglaterra , es tan supe-
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rior que hay un 180 por 100 de ganancia, en acufiarle al
precio - corriente. Se transforma, pues:, esta moneda en
una clase de billete 6 moneda de confianza, y aqui vieuen
bien- para esplicar lo que succde con ella las reflexiones,
que hice sobre el mayor precio que adquiere la moneda,
cuando se limita su fabricacion, y las que haremos para
probar, como la nceesidad perentoria-de un signo para la

PSS 5. e Taa ]
rapidez de los carabios ha dade lugar 4 que adqu

macion en ¢l mercado un simple signo, que no era por st
mismo prenda. Si el Gobierno obra consiguiente & estos
principios -lograré - sostener esta superioridad de precio,
proporcionando la cantidad que haga falta para los muchos
cambios de corta cantidad, y para el salde completo de las
cuentas. Si, por €l contrario, se empefiase en prodigaria con
exceso, y o se contuviera su .uso por las leyes, que fijan
en todos los paises hasta que cantidad se puede emplear en
los pagos, llegaria & perder su estimacion superior, y solo
tendria la infima que corresponde & su materia en barra:
subirian - nominalmente las cosas de precio, y se verificaria
cuanto hemos dicho que sucede con una moneda excesiva-
mente valuada, y cuanto veremos que ha sucedido con el
~ abuso de la moneda de papel. Si ¢l Gobierno, pucs, tiene
cautela en'su’ emision, si limita su uso por las leyes de un
modo prudente, y sobre todo, si en cualquier tiempo que
se presente el portador-de ella & exijir su precio nominal
en plata, lo consigue, logrard que este se sostenga, y en
tal caso solo tendra que temer 4 los monederos clandesti-
nos, como tambien dije que sucederia en el de que una mo-
neda circulase con estimacion superior & la materia de que
se compone. En Inglaterra mismo, segun Coighoun, ha ha-
bido época en que las monedas de cobre contrahechas eran
respecte de las legales . como 40 es & 1.
En algunas .ocasiones ba solido circular una moneda,
que ni podia lamarse de plata, ni de cobre, denominada
bilion. Vesmos 1o que dice Storch con su acostumbrada cla~
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ridad 'y precision. " Esta moneda es una mezcla, en la que
»entra un 4.° 6 mitad de plata fina, y lo demas es de co~
»hre. Tiene todos los inconvenientes del metal comun, sin
»preseatar las ventajas de la plata. Es una moneda de con~
»fianza, una moneda excesivamente valuada, puesto que el
»Gobierno quiere que urd pieza de billon corra por una de
»plata del mismo volimen. La moneda de esta especie no
»puede mantener su valor nominal, sino cuando se la pue-
»de camibiar & voluntad por oro 6 plata. Pero un Gobierno
»que estd reducido & emitir billon, no estd en disposicion
»de datle esta garantia: y el que la pueda dar encontrard
»mas ventaja en hacer acufiat moueda de plata. Por otra
»parte, las consecuencias de un billon desacreditado son
»mas graves gue las de una moneda de cobre valdada con
»exceso; que decae & su valor intrinseco, puesto gue esta
»solo circula en piezas pequefias, y la otra estd destinada
»é tepreseitar valorcs mas considerables. En fin, ¢s mas
»iernible la acufiacion ilegitima de los falsos morederos en
»la de billon, que en la de cobre, porque ofrece mayor
»utilidad la primera. El antependltimo Rey de Cerdefa,
vhabiendo querido retirar una moneda de billon; que su
»Padre habia febricado en tiempos desgraciados, retirs tres
nveces thas de la fabricada. El Rey de Prusia, Federico 2.°,
»experimenté una pérdida semejante, y por igual causs,
»cuando hizo retirar bajo el nombre del Indio Efraim el
»bilion, que habia obligado & recibir 4 los Sajones en el
»apuro, al que le redujo la guerra de siete afios. Se ve por
vestos ejemplos, concluye Storch, que el billon es pobre
»recuis¢ para los Gobiernos, y que les cuesta mas retirarle,
»que les aproveché emitirle: »
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CAPITULO V.

Reforma del sistema monelGrio,

Aate G Ltanninn da lag

Para conciuir o perienccienie d la fabricacion de las
monedas hare algunas reflexiones sobra lo que debe tencrse
presente en ella con arreglo & lo expuesto, y & fo que re-
claman ya las luces economicos. M prescindo ahora de los
procedimientos mecanicos; en esta parte son ya muy cono-
cidos con relacion & la forma que cada dia se perfecciona
mas con el fin de bacer dificil la falsificacion, revistiéndela
de los signos competentes, resguardando el relief la po:
de las pérdidas del frote, haciéndola mas apta para la nu-
meracion por la colocacion material que se da 4 las piezas
bien fabricadas, sobreponiéndolas unas & ofras en forma de
columnas, y paso 4 otras consideraciones mas propias de los
principios econdmicos. Para conocerlas bien fijemas la aten-
cion en jos oficios de la moneda, y en los fines de su insti-
tucion. S¢ propusicron los hombres referirse 4 ella, como
4 una escala para facilitar la valuagion, lo cual hasta lo in~
tentaron con monedas imaginarias. Luege deberd referirse
la moneda 4 una unidad conocida con miitiplos y submalti-
plos exactamente proporcionales, y desde luege estd indi-
cado necesariamente el sistema decimal: se infiere tambien
lo perjudicial de tantas monedas de nombres y pesos dife-
rentes cn una misma Nacion, y lo que se ganaria para la
exactitud del céiculo, si hubiera la uniformidad por tanto
tiempo deseada en las diferentes monedas de un pais, y si
adoptando todas las Naciones ei dicho sistema decimal, re-
saltase en el comercio del Universo que todas las cantida-
des podian reducisse & un comun denominador. Es un pun-
to el mas complicada Ia valuacion de las monedas, y som




- , (150)

infinitos por lo tanto los ataques, que sufre la. moral en
todos sentidos con- la circulacion de ‘monedas de estimacion
diferente; veremos como esta diversidad de monedas com-
plica el.cambio  extrangero,- al tratar del giro de-letras y
de fas operaciones de los baneos. : )

Pero si la variedad de nombres por si misma, aunque
no fuera acompanada de variedad en la materia, origina la
“mayor confusion, £ qué sucederia si creyendo los Gobiernos
que el simple nombre bastaba para acreditar la realidad , 50
atreviesen'd variar-la moneda en su materia, conservando
el mismo nombre? Por esta razon seria de desear queen
cada ‘pieza se expresase su peso y su titulo, y quo el nom-
bre fuese solo relativo & este objeto: en wltimo resultado &
estas dos circunstancias se atiende en los cambios, ¥ cuan-
do se llama & una moneda peseta ¢ france, se sabe indirec-
tamente por- estos’ nombres la cantidad de plata fina gue
contiene la pieza asi-demominada; ipara qué,. pues, dar
nombres que indivectamente han de significar lo que di-
rectamente y con mas garantia universal puede significarse?
Dice hien Say que' la forma de las monedas actualmente
s0lo ‘s una ‘composicion entre las preocupaciones y los
principios. Aquellas quieren que la moneda consista en
nombres, en palabras; los principios piden que la- moneda
consista en’ una mercaderia real. Podria ‘decirse en contra
que-tal vez no se conseguiria el objeto de desterrar toda
clase de nombres, porgue el vulgo siempre ha acestumbra-
do 4-darles algano, sea por las insignias de.la moneda, 6
por el'busto del Principe. Los nombres florin , escudo, co-
rova, Luises, Federicos, Napoleones, &e, atestiguan esla
verdad. Pero todos eflos no producirian confusion, por-
nre reconocido el verdadero nombre en las estipulaciones
legales y' fijo en las ‘monedas, desapareceria el peligro de
tomar-un nombre por otro,y sobre todo el de confundir la
esencia misma de la cosa, con un signo grabado arbitraria-~
mente. Pero al mismo tiempo que se diese la denominacion
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correspondiente-al peso era necesario no alterar de nuevo
¢l ‘verdadero peso, conservando et nombre anterior , como
ha sucedido con las monedas de la antigtiedad, y en épocas
posteriores; - los-nombres de as y delibra se conservaron,
4 pesar de haberse disminuido la materia, & la que se da-
ban tales nombres.

Ya he dicho las razones que se alegan comunmente
oro y la plata, y
para admitir como mas ventajoso el uso de una sola de es-
tas dos especies, que generalmenie podia ser 1a plata : pe-
To aunque son exactisimas, sin embargo, al emplearse in-
distintamente los dos metales en la circulacion, sucede real-
mente lo que’ dice Sismondi, y no son tan repetidas las
fluctuaciones en términos que, segun la cpinion de Gioja,
bastaria una publicacion por semestres de las tablas, que
marcasen las variaciones. Por consiguiente, al paso que se-
ria un empeiio injusto el tasar la ley le que debe taser la
opinion en el mercado, y casi siempre hia sido intitil el que lo
haga, ganando comunmente un premic mayor ¢ menor el
oro, segun las circnnstancias generales ¢ las particularcs de
los que le demandaban, no debe renuncisrse enteramente
4 las ventajas que indican ambos av’ . dando solo el ca-
racter legal 4 una moneda y ningus & @ otra, pudiendo
conservar el que.por o menos puede darie para la publica
seguridad la autoridad del Gobierno.

Se ha visto tambien que la moneda debe acomodarse en
1o posible 4 tada clase de cambios grandes y pequefios : por
consiguiente , segun el pumero y valor de los objetos, que
se cambian, asi habra necesidad de monedas pequeias,
fraccionarias de las mayores: pero solo deben fabricarse las
precisas, porque su uso extenso seriain comodo 4 Jos consu-
midores y costoso al fabricante.

Cuando llegue el caso del desgaste de la moneda por el
uso, como la sociedad toda entera ha contribuido 4 €1, ella
debe pegar esta pérdida, sin que tengan fuerza las Tazones
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para destruir Ja proporcion legel entre
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que se alegan para-qué sufra la. pérdida el dltimo poseedor
que po siempre habrd adquirido la desgastada 4 menos pre-
cio: asi que, recogida & tiempo, debe darse en cambio de
olla ofra nueva & cuenta del Estado. Con relacion 4 la can~
tidad que debe circular de moneda de cobre, y 4 las demas
circunstancias que han de concurrir para que se sostenga
con estimacion en el mercado, basta lo que hemos ‘diche
antes, quedando asi consignado, en mi concepto , cuanto es
mas importante saber en ia interesante materia de lo fabri-
cacion de Ja moneda.

CAPITULO VI

Influencia de lu circulacion de la la en la riqueza
general.

CGuando, en el tratado de la produccion, . hablé del au-
mento. gue recibié esta con la invencion de la moneda,
dije -que habia facilitado los cambios, las acumulaciones,
¥ los préstamos: todo lo cual habia influido cada vez
mas cn la rapidez de la verdadera circulacion, que con-
siste en Ja prontitud con que el productor satisface los de-
seos cel consumidor: es propio ahora de este lugar medir
los grados de dicha influencia. Generalmente se dice que
el numerario e el signa de los valores, su prenda Y su me-
dida. Veamos el fundamento de esta asercion. Se le llama.
signo, porque no siendo por sf el objeto que se husca in-
mediatamente en las diferentes transacciones, representa &
todos los valores en el momento de su produccion, distribu-
¢ion y consumo, y aunque en este sentido, puede ser igual-
mente un producto representante de otre, como por excelen-
cia se denomina al dinero mercaderia universal, tambicu
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se le mira como ¢l signo universal de todas las mercaderiass
pers, como es real y verdadera mercaderia sujeta & todas
las reglss de valor y precio en razon de su utilidad, de sus
gastos de produccion, y de la demanda que se hace de clla,
el que la tiene en su poder,.no tienc un simple signo, ¥
s{ una prenda la mas estimable, porque con ella sabz que
tiene todos los objetos que apetece, y porque s la tnica
riqueza que mas conserva esta estimacion, saliendo sin pér-
dida en su sustancia, al menos inmediatamente, do las ma-
nos del il productor y del prédigo disipador. Podra bus-
carse cOn MAayor 6 menor ausia, pero su precio se equili-
brara bien pronto, y con mas constancia  que en los demas
objetos. Sc diferencian, pues, ese rcialmente de la d

como veremos & su tiempo, los signos representativos.de
ella, 4 saber, los billetes de banco , las letras de cambio, ¥
¢l papel moneda, porque solo tienen valor en tazon de l¢
que significan; la moneda es la cosa significada. Es impor-
tantisimo desvanecer el error de considerar 4 la moneda ,
como un simple signo para destruir con él otros varios. Say
dice, hablando de Montesquicu, que por considerarlo usi,
dedujo la consecuencia de que ja moneda de un pais repre-
senta todos los valores del pais, y una purte alicuota de la
moneda la misma parte alicuota de articulos 6 mercaderias
de} pais. La suma total, que en globe ¥ sin minuciosidad
calcula Say respecto’ de Francia, que puede ser objeto de
cambio y por consiguiente de compra y venta & dinero, tan-
to en bienes inmuebles, como e tedos los demas valores,
asciende & ciento veinte mil milloncs dz francos. Pues el
numerario de la Francia, segun Necker, solo era en su
tiempo de dos mil dosc ntos millones proximamente. Ved,
afiade Say, que inmensa disparidad entre estos dos valores,
de loz uales el uno, segun el dicho de Montesquieu, Te-
presenta al otro, vy uvmd parte alicuota del uno representa
una alicuota del otro. Aun mas terrible es el error, que
dominé bastante tiempo, de creer que supucsto que era un
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signo la moneda, podia alterarse su materia 6 peso, con-
servando siempre el mismo caracter. Pero los efectos, di-
ee-Say, no proceden de fas palabras: proceden de la na-
turaleza de las cosas, y cuando los escudos bajo Luis XIV,
fueron reducidos & media onza, sucedi6, que no com-
praron mas que-treinta libras de trigo en lugar de se-
senta.

" Ya hemos visto que ‘uno de los primeros objetos, que se
propusieron los hombres en la institucion de la moneda,
fue el buscar un apreciador general de las mercaderias ; de
aqui ha provenido el atribuirse & la moneda la cualidad de
medida de los valores. No porque no puedan serlo todos los
objetos unas de otros, sino porque se ha escogido al nu-
merario con preferencia para servir de escala graduada
de los valores. Pero el habérsele dado esta preferencia res-
pecto de las otras mercaderias no la hace perder las cua-
lidedes generales, y véase porque hay que limitar el sen-
tido, en que se la llama medida y no se Ja debe conside-
rar, como una regia invariable, 4 la manera de las uni-
dades matemiticas, con que medimos la extension. Ni la
moneda, ni ningun otro objeto pueden en razon de su
valer medir exactamente el de otro, segun las ideas, que
Yya tenemos del valor y precio de los objetos, y de ias
observaciones que hicimos respecto de la variabilidad, &

que estaban sujetos todos segun las reglas de la oferta Y-

de la demanda. « De treinta afios aca, dice Say (hablaba en
»1829), ninguna mina importante de plata se ha descu-
»bierto : el sistema de nuestras monedas no ha safrido mo-
»dificacion alguna: sin embargo, uba suma de diez mil
»francos en plata solo da una idea enteramente inexacta del
»valor de diez mil hace treinta afios. Cuando un viagero nes
»cuenta que la base de'la principal pirimide de Menfis tie-
»ne. doseientos metros de ancho , podernos formarnos una
»idea precisa, porque la longitud de un metro no ha varia-
»do sensiblemente, cuando ha sido trasportado de Egipto &
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»¥rancia; pero cuando el mismo visgero nos refiers que
sen el Cairo un camelio vale cincuenta sequines, tenemos
»una idea muy vaga de su valor, aun cuando scpamos et
voro y plata que contiene el sequin, porque 3l mismo me-
»tal no tiene igual valor en el Cairo y en Europs. Un in-
»gles, que trac una pieza de oro de Londres & Paris, ob-
»serva que vale mas despues de haber hecho el viage, por-
»que con clla compra as cosas € Paris que en Londres.
»La moneda es por lo tanto un buen apreciador de los ob-
»jetos que se encuentran muy proximos & poRotros, porque
»el gran uso (ue hacemos nos ensefia el valor que posee al
»tiempo y en el fugar en quc estamos ; pero, como no tiene
»un valor invariable, y absoluto, no podrd trasmitir una
pidea invariable y absoluta.» Notese de paso que si en Lo-
do este pasaje de Say se susiituye la palabra precio 4 ta de
valor, habra mas exactitud, scgun tengo manifestado, al
esplicar las palabras riqueza, valoy y precio.

Creyendo {alsamente 10s Gobicernos, ¢ por lo menos que-~
riendo hacerlo creer, que la moneda tenia un valor inva-
riable, infirieron que las variaciones que experimentaba una
unidad monetaria en su precio con relacion & las demas
mercaderfas , no provenian de alteracion en el de aquella,
sino en el de estas: y que por lo mismo era indiferente el
que dicha upidad monetaria fuese representada por una
cantidad mayor 6 menor de metal, y aun se figuraron que
podia ser reemplazada por el papel, aplicando 4 1as altera-
ciones de la moneda ta misma explicacion que se daba en el
parlamento ingles en 1810, al observar la diferencia de
prrzio entre los billetes y ias libras esterlinas. Cuando sc
hacia presente que bajaban los primeros por no valer lo que
valiait antes, el Gobierno vespondia , si valen lo gue anies,
pero la relacion se ha mudado 4 causa de haber encareci-
do los objetos de consumo. Fs facil conocer lo absuvdo
de esta respuesta. No quiern dejar de transcribir un pa-
saje de Sismondi, hablande de estas ires cualidades de
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Ia moneda, de signo, :prenda.y medida en el sentido expli-
cado, ‘porque creo.que éi solo bastarg para formarnos idea
en-adelante muy exacfa de la naturaleza del numerario en
general 'y de las materias que se han escogido para sus fun-
ciones. « Se ba.visto, dice, en algunas circunstancias, exis-
»tir separadamente en el comercio de tal 6 cual pueblo es-
tas tres propiedades. que constituyen el numerario. Los
»billetes de banco-y las letras de cambio solo son signos de
»yalores, sin ser prendas: la confusion’de estas relaciones
»ha inducido & mas.de un. Gobieruo & convertir los prime-
2103 en papel moneda : la diferencia real, que hay entre es-
»tas cosas, ha llevado consigo-casi siempre la ruina de los
«paises, que han confundido el signo con: la prenda de los
»cambios: Por otra parte, el polvo de oro empleado como
»medio general de cambios en el comercio de Gra.ica pue-
»de considerarse como prenda de los valores, sin ser el sig-
»no, puesto que no tiene unidad numérica; no representa
»al espiritu de una manera precisa cada cosa aparte, 6 el
»valor de todas las cosas : es solamente buscada siempre
»igualmente por todos, y de este modo ofrece & todos un
»medio seguro de cambio. Este defecto de unidad en el poi-
»vo de oro obligé d'los Mandingos, pueblos de Africa que
»hicieron uso de ¢l en lugar del aumerario, & credrse una
»medida de valores distinta de esta mércaderia universal;
»es una cantidad abstracta, Hamada macuia, que no se re-
»fiere & ningun objeto en -particular, que no existe on al-
»guna parte corporalmente, que no es como, nuestras mo-
»nedas de cuenta, la suma de muchas monedas reales, si-
»1u0 que solo se_concibe en el espiritu, como término, ideal
»de comparacion. Un buey. vale diez macutas, un esciavo
»quince, un collar de vidrio dos: estos objetos se. cambian
»inmediatamente unos.contra otros; y las macutas, .que 1o,
»pueden darse ni recibirse, solo sirven para confar el va-
»lor de lo que se da 6 se recibe realmente. Son Ia madida,
paunque na sean ni signo, ni prenda de los, valores.
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Ahora ; pues, ya podemos analizar de que modo influye
la circulacion de lamoneda en la riqueza pblica, y formar-
nos idea exacta entre las dos opuestas opiniones de los que
desprecian su influencia, y los qué atribuyen 4 ella’y 4 to-
dos sus medios supletorios la panacea universal, el funda-
mento exclusive de la riqueza publica. Para entrar de lleno
en esta iateria me era muy facil vender, como producto
propio, les reflexiones de autores distinguidos, particular-
mente de Sismondi, y con dlguna modificacion presentar sus
reflexiones como mias y aspirar dla gloria de inventor; pero
renuncio en obsequio debido & la ilustracion publica & una
gloria no merecida, y por otro lado, creo que la adquiriré
mayor, si con franqueza me aproveche de lo mucho y bue-
no que en estas matefias bay escrito. Asi que, voy & ex~
tractar cuanto ba escrito Sismendi en sus capitolos 2° 3.°
del libro 5.° de'sus nuevos principios de economia politica,
porque nadie mejor que ¢ ha presentado las ideas con la
claridad y fuerza de conviccion que se necesita en asunto
de tamaia importancia, particularmente en nuestros dias,
en que es necesario Curarnos de la mania de remediar los
antiguos males con proyectos gigantescos, figurandose sus
inventores hallar en ellos el Palladium de la publica felici-
dad 1 tambien servirin muchas réflexiones de las dichas pa-
ra conocer mejor hasta que punto la influencia del crédito
podrd ser ventajosa; ¥ enando en su Jugar propio trate-
mos de los medios de circulacion sostenidos en 61, sabremos
distinguir la verdad de las encantadoras- flusiones creadas
por las erueles Sirenas, que 4 veces se entrometen en el
gobierno de los pueblos para devorarlos. En los dichos capi-
tulos 2.° y 3.° Sismondi trata, 1° de la proporcion que se
establece entre la riqueza y €l numerario 2° de la dife-
tencia csenciel entre el numerario Y el capital.

Hemos visto, dice, que la formacion de la riqueza por
medio del trabajo v de la economia es el destino constante
del hombre para proporcionarse los goces de Ja vida: he=
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mos seguido. paso i paso 18 que Proviene dé la tierra por la
agricultura, y la ‘que proviene de la industria y del comer-
cio;-hemos -manifestado: como se distribuye entre los ciuda-
danos y comoHena su objeto” por €l consumo bien pronto
seguido de la reproduccion. Pero fodas las' cosas que el tra-
bajo produce y que- el goce” consume;, las hemos visto paser
de mano en mano por - cambios.- Ninguna propiedad pasa
del-‘vendedor al comprador » sin que pase al mismo tiempo
del ‘comprador al vendedor .una cantidad de moneda repu-
tada igual. ‘A decir verdad,  la misma méneda no permane-
ce en' poder: del, vendedor, 'como 1a - cosa permanece ¢en el
del comprador: el vendedor es comprador & su vez: su mo-
neda pasa &-otros, que tambien los transmiten 4 otras per-
sonas. No hay impedimento para que las mismas piezas me-
tdlicas verifiquen’ ciento & doscientds Pagos diversos en el
curso del ‘aiio. Siempre, gin embargo; el' movimiento de las
ecosas vendidas indica un moviiniento igual, pero dirigido
en sentido contrario del numerario que las paga.

Algunos escritores de Economia Polftica , sorprendides
con esta primera igualdad, se han figurado que el valor del
numerario en circulacion debia ser igual al valor de las co-
sas vendidas, olvidando que un escudo muda diez ¢ veinte
veces de amo, por una sola vez que la mercaderfa es ven-
dida. No merece un momento de examen esta suposicion:
s como si observando que se trasiadan en fardos las mer-
caderias de un almacen'4 otro, Y que cada fardo (nicamen-
te puede ser conducido por un solo mazo de cordel 4 Ja vez,
Se supusiera que debia haber para el servicio del comercio
tantos mozos de cordel come fardos. La comparacion es mas
exacta de’lo que al pronto parece : cada fardo es trasladado
de un ‘olmacen 4 otvo por el intermedio de. Tos escudos ab
venderse, del mismo modo que por el del mozo de cordel,
que le carga sobre sus Idas: pero los mi escridos,
igualmente que el mismo mozo de co sel, hacen un dia
tras de otro el mismo servicio respecto 4 nuevos fairdos.
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Sin embargo, es Dpecesario que exista cierta proporcion
entre el mimero 6 mas bien movimiento de los fardos, y el
de los mozos de cordel, que los trasladan , ¢ el de los escu-
dos que los pagan. Segun lo exija la conveniencia de com-
pradores y vendedores, Jos comerciantes multiplican 6 dis-
minuyen estos cambios de fardos, y ¢ ningun modo se-
gun los medios de transporte. No se dard mas actividad
4 jas COmpras y ventss multiplicando cudos, que e€s
une de los medios, como tampoco multiplicando los mozos
de cordel, que son e} otro. ‘ -

Riquezas iguales no emplean para su distribucion uba
masa igual de numerario, porque la frecuencia de los cam-
bios, depende mas bien dela naturaleza de las riguezas, que
de su valor: asi que, la abundancia de numerario en el
pais no indica por und consecuencia necesaria la rigueza de
este mismo pais. Su yareza mo €s una indicaciou cierta de
pobreza, pero Ja proporcion de numerario, que cada -lase
de Tigueza popre en movimiento , meréce algunas obser-
vaciones.

He insertado integro este trozo, porque es 1a base de la
aplicacion qu= hace luego & la agricultura, artesy comer-
cio, sobre cala una de las cuales se extiende cen mucho
pulsc, analizands la clase 4z ciiculacion de cada una: pre-
sentaré ahora las ideas principales. La riqueza territorial es
de todas, la gue pide menos numeraris para su circulacion.
Sus productores consumen una gran narte de los frutos, que
por lo mismo no es objete de cambio, 6 por lo menos de un
cambio en numerario. y todos los goces, que son pocos pot
fa mucha sobriedad d2 los habitantes de los campos , s¢ sa-
tisfacen con objetos muy cercanos 5 elios: Ja mitad, quizé,
de los productos pasa de la tierra al consumidor, sin haber
exigido un solo escudo ; un solo cambio hace pasar casi Ja
otra mitad desde el cultivador al consumidor, y es bien cor-
ta la.que, acumulada come objeto de comercio, ¥ pasande
por muchas manos, exige repetidas veces el uso del Lume-

i
i
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rario. El dominio de el terreno, prescindiends de jas tra-
bos de la aiortizacion , no da Tugar 4 continuas cbmpras v
ventas, y en esta parte, la afeccion personal ¥ la naturaleza
de 1a posesion, que pide mucho tiempo para perfeccionar
el cultivo, obligan 4 cierta detencion del terreno en manos
de uno mismo: reducida por consiguiente, Ia circulacion,
¢ claro que serd menor la necesidad de los agentes de ella.
Si observamos. el empleo de los capitales;, veremos gtie, ne-
cesitando esta industria de mas capitales fijos; que circu-~
lantes, y siendo aun estos circulantes de los mas durables
en su clase, requieren menor nmimero de cambios. Deseca~
cion de terrénos, abonos, cercas, instrumentos , animales,
semillas, son cosas que requieren empleo de muchos valo-
¥Cs; pero muy poca circulacion de ellos.” Infiere con razon
Sismondi de cstas reflexiones, ¥ yo llamo la atencion de
wois lectores, para que los apliquen & nuestra patria, que
los paises puramente agricolas solo deben conservar una
cantidad poco considerable de numerario metdlico, y cuando
envez de escudos, se les diera papel moneda 6 billetes de
banco, estarian aur mas embarazados : que es muy dificil
exigir en dinero de un golpe uns contribucion extraordina-
ria, muy dificil realizar un empréstito considerable, muy
dificil vender 4 la vez gran extension de terrenos: no pre-
cisamente porque falten riqueza y conflanza, sino porque
faltan el numerario y el capital circulante, qus principal~
mente atrach hicia el pais las artes 7 el comercio. Dando-
les por fuerza un numerario, 6 real, 4 de convenciori, no
se hace mas para su prosperidad, qiie si se les diese mozos
de cordel para trasladar las mercaderfas que no, tienemn,
Movilizar sus tierrus para darlas valor, es propener cambiar
campos contra campos, quedando la misma proporcion de
tierras y de capital qie antes. El cdpital circulante no eg
una tierra mecitizada, sino una rigueza vonsumible, y no
se usa de él, sino apiicdndolo .1 terreno » del mismo modo
que no se goza, sino consumiendo lo qie necdsitamos.,
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No hace falta- detenerse mucho en demostrar como van
necesitando- lag diferentes empresas de los hombres mayor
cantidad de numerario en proporcion de la mayor circulacion:
hasta observar con Sismondi quela parte del producto fa-
bril anual, consumida por sus propies productores s fan
infinitamente pequefia que apenas merece Tombrarse 3 todo
To demas se distribuye por los cambios. Los cambiss comer-
ciales,  tienen por objcto la totalidad del capi-
tal comercial, y se renuevan sin cesar: véase por egemple,
1o que pasa en la, fabricacion de paiios; el comerciante de
lana debe tener un capital circulante igual al que valen los
vellones del pastor, & quien reintegra, y el cambio que gira
sobre su totalidad, se hace con auxitio del numerario; el
fabricante debe tener otro capitel circulante superior al
primero para reintegrar al eomerciante de lanas: el comer-
ciante por mayor debc tener un tercero; el que Jo cs dla
menuda un cuarto; sin contar los capitaies auxiliares de los
que cortaa, cardan, tifien ialana, la transportan y trans-
forman para uso del consumidor. Cada uno de eslos capita-
les comsiste en mercaderias consumibles, cuya produceion
no esta aun perfectamente concluida, pero pasan siempre
do las manos de un productor & las de otro por medio del
numerario.

Pars acabar de convencernos de los justos lmites que
tiene la influencia éel namerario en la riqueza, basta cono-
cer bien la diferencia esencial que hay entre el capital y el
pumerario. Cuando hablabames de los capitales, hicimos
ver bajo que consideraciones cra el numerario un capitai 6

3 : de los que, consi-
derdndole 6 como el Gnico capital, 6 como capital de pri-
mer 6rden,. creen de consiguiente de 1a mayor influencia
para la riqueza pablica la abundancia de los mefales pre-
ciosos, bastard aiadir & todo lo dicho algunas = flexiones
solidisimas del profundo Sismondi. Una crucl experiencia,
dice, ha hecho conocer & todos los habitantes de Europa o

it
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que era-una hambre, lo que era un perfodo de miseria ge-
neral en un pueblo civilizado. En estas épocas dolorosas to-
dos oyen repetir & cada paso, que fo que falta no es el trigo
ni el alimento, sico el dinero. En efecto, frecuentemente
han permanecido ilenos grandes almacenes de trigo hasta la
préxima cosecha: hubieran bastado para todos bien repartidas
las provisiones; pero los pobres por no tener dinero, no-podian
comprarlos. Ellos-no podian en cambio de su. trabajo conse-
guir dinero; ¢ por lo menos, no lograbanlo bastante para vi~
vir. E! dinero faltaba, la riqueza natural sobreabundaba, ;qué
fenémeno podia parecer mas propio para confirmar la preo-
cupacion universal, que busca la riqueza en la plata, no en
el capital consumible? Pero el dinero, que falta en el
tiempo de miseria, es el salario ofrecido al obrero para
hacerle trabajar, salario.con el que hubiera comprado su
subsistencia: lo que falta es un capital consumible, que se
transmitiese por medio del dinero, no el dinero mismo.
Este de ningun modo habia disminuido en Europa: antes
habia crecido en gron cautidad en muchos lugares, que
experimentaban necesidades urgentes; mas no circulaba
tan rdpidamente como capital, sea que este capital hubiese
sido destruido por calamidades diversas, por la guerra, por
malas cosechas , sea que no estuviese en libertad de eger-
cer sus funciones. Porque despues de haber fomentado el
trabajo, debe el capital esperar al consumidor Y cambiarse
por la renta de este iltimo, y no puede volver 4 empezar la
primera funcion, sin haber cumplido ia segunda. Pern las
calamidades, que no habian herido 4 los capitales, habian
alcanzado & las rentas. Estas no recmplazaban con su acti-
vided ordinaria los capitales circulantes, el consume se
debilitaba , el trabajo dcbia debilitarse tambien, y el dinero
no legaba para pagar los salarios. Por dltimo, para corro-
borar mas esta doctrina afiadiremos un ejemplo, en el que
palpablemente hace ver Sismondi la diferencia entre cof
capital, y el numerario. Hemos supuesto, dice, 4 un fabri-
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cante de pafios con un fendo de- 100,000 libras, pero po-
demos muy’ bien ‘comprender como este fondo, renovin-
dose por maedio de una renta continua, solo exigird en nu-
merario el producto de una semana, y puede ser la centé-
sima parte de s& capital. En -efecto, supondremos que
50,000 francos sean destinados 4 edificios y 4 crnitales fi-
jos, ¥ que-su utilidad total sea-de 10 por 3 6 1360 fran-
cos de renta; que por otra parte, el producto del trabsjo
de la semana pasard al punto al comercianfe, que le paga-
r4-al contado. Basta para esto que la quincuagésima parte
de su capital circulante,-6 1,000 libras sean empleadas por
él cada semana en salarios, en adelantos; que la misma
suma con uri- beneficio de 20 por § ic sea reembolsada cada
semana por el comerciante , & medida que se le entreguen
las ‘piezas de paiio. De estas 1,200 libras guardard cada
semana 200 para ¢él, que serdn su renla, pagard con las
otras mil, que serfn la renta de los que €l emplea, y
toda la circulacion e verificard, sin que vea nunca en es-
cudos las 100,000 libras, que forman su fortuna. Hemos
supuesto que cada ocho dias recibia del comerciaute , para
quien (rabajaba, el valor dela obra cjecutads, y que Je
bastaban por consiguiente 1.200 libras, empleando 1,000
en su comercio. Si & causa de aiguna alleracion en las cir-
cunstancias del comerciante , toma este la mercaderia cada
quince dias, serd necesario que pague para manteper la
fabrica cn ¢l mismo grado de actividad 2,400 libras & la vez;
si el fabricante no tiene un comerciante, que despucs de
haberle mandado con anticipacion su trabajo, tome el géaero
en periodos regutares, asi que esté acabado: si se ve obliga-
do 4 esperar & los compradoves, si vende sus géneros cada
tres meses en una feria, cs necesario para conservar el mismo
grado de actividad 15,000 francos. Tendrd entonces mucho
mas numerario destinado & su comercio, sin que haya mas
actividad, y por consiguiente tendrd menos utilidad. ¥n el
primer caso, ta circulacion entera de su fihrica podin verifi-
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carse materialmente con fos mismos 240 escudos de 5 francos
que entraban-ensus manos despues de haber salido : en el
segundo eran necesarios:- £80, y en- el tercero 3.000 para
hacer exactamente lo mismo: el interés de los primeros
apenas-se percibia en la cuenta que hacia de sus utilidades;
<! interés de los ultimos es ya una carga-pesada: Hay-siem-
pie el mismo capital fijo 50,000 francos ; le son necesarios
otros 50,000 en pafios empezados, lana, provisiones para
gastar cada seraana con sus obreres: los primeros son siem-
pre represcntédos por los mismos capitales fijos, los segun-~
dos por las mismas varas de pafo: pero son necesarios
ademas 15,000 francos en escudos para esperar en caja
desde el momento de la venta hasta el det gasto, y si su
beneficio es siemupre de 10,000 francos por afio, no serd
mas que de 8 y  en lugar de 10 por g en la proporcion
de su capital.

Admirable es la aplicacion que hace Sismondi de lo di-
cho al estado de la hacienda piblica de las naciones, y
confieso que considero cuanto se diga en el particular de la’
mas alta importancia, para que los espiritus rectos saguen
de esta doctrina deducciones contrarias enm un todo & las
rancias preocupaciones de los administradores rutinavios de
los pueblos. Hemos v .0, dice Sismondi, que cuantas veces
se trata de} interés privado, en casi todas las circunstan-
cias, en que se habla de necesidad y de apuros diciendo que
falta el dinero, es el capital el que falta, y no el dinero.

Lo que es verdadero en la fortuna particular, lo es
igualmente en la ‘sdministracion de la fortuna piblica. Ei
dinero es solo el signo de sus impuestos : por su medio se
dispone en tiempe ordinario de una parte de la renta de
todos, y en tiempo de crisis, cuando se trata de defender
6 de solvar el Estado, por su medio se dispone de upa
parte acumulada, 6 sea de los capitales de todos. Pues esta
yenta, este capital, som cosas maleriales, consumibles,
propias , ara mantener 1a vida, para poner en movimiento el
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trabajo. Todas estas coss existen en manos de los particula-
res, son productos de su trabajo: s trata de hacerlos pa-
sar al gobierno, para que 1 4 su vez los haga pesar 4 los
diferentes funcionarios que paga. Esta transmision es mas
facil por medio del numerario ; podria sin embargo hacerse
y se hace algunas veces inmediatamente , sin necesidad det
intermedio dinero. La mayor ¢ menor comodidad de la
traslacion no muda su naturaleza, Con cosas consumibles y
con trabajo, no con dinerc, se gobiernan y defienden los
hombres, del mismo modo que con ellas es como s& les ha-
ce vivir. El gobierno tienc necesidad de tomar estas cosas
en un lugar, y de devlas en otro. Lo hace comunmente
con dinero, pero si faltase este, podria aun cumplir su
ministerio; si las cosas faltasen, aungue hubiese dinero,
la administracion 6 la defensa del Estado serian imposibles.

Creo que despues de haber analizado bien 1o que es la
moneda y las cuestiones relativas 4 su introduccion en los
cambios, serd bastante lo dicho en este capitulo para pene-
trarnos bien de su naturaleza, y para conorer de que modo ¥
con que restricciones influye en latiqueza plblica. Pero co-
mo-los hombres, ya que no puedan medis mateméticamente
los grados de esta riqueza, ¥ reducir 4 una exacta valuacion
los caiculos, gue hacen sobre diversos tiempos y paises,”
pueden y deben aproximarse cugnto convenga 4 la verdad,
por eso es necesario afiadir en este tugar algunas ideas para
gveriguar, cual sera esta medida aproximada de valores, ¥
como conoceremos por la comparacion de los puebios an-
tiguos con los modernos sus grados respectivos de riquezs,
descifrados & veces inexactamente en los cdlculos histori-
eos, hechos por autores que no tenian lcs conocinrientos,
que en el dia tenemos, sobre la moneda.
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CAPITULO VIL

De los medios que se pueden emplear pare buscar ung
edida aproximada de los valores, 6.mas bien, precios de
las cosas.

Los Autorcs se han obstinado en guerer buscar datos
mateméaticos en una ciencia, que aunque fenga sxfomas in-
concuses, como Yo son todas las bases de las ciencias morales
y politicas, no estdn en sus-aplicaciones subordinados 4 la
mistia exactitud. De aqui el que sea necesario, para que la
economia sncial llegue & ser una ciencia,. eliminar varias
opiniones que Ja desfiguran. En la presente cuestion vamos
4 procurar fijar la que en conira de autoridades respetables
conviene seguir. Por el pronto no se estrafie que haya re-
formado cn el epigrafe del capitulo la palabra valores : con-
siguiente a lo que tengo dicho, al fijar su natoraleza, es
una idea independiente de las- circunstancias la utilidad de
las cosas : lo mismo es estimada, segun tengo diche;, en un
pucblo que en otro de Jos que se alimentan cou trigo esta
semilla, aunque varfe la regulacion en el cambio, al des-
prenderse de ¢! ¢ al pedirle, por las muchas razones, que
tenemos expuestas : luego no deben hacerse tentativas para
buscar la- medida exacta-de una cosa, que no admite gra-
duacion, como es el valor ara: ealealar las irre-
gularidades dél precio al menos aproximadamente, Si, ya
que sirven fanto los metales preciosos. para los uamb!os,
tuvieran la cualidad de la invariabilidad en su precio, no
hay duda que con ellos se podrian hacer todos los cémputos
con exactitud matemética, y servirnos de ellos, como si fue-
ran una medida 7 extension, que es ficil acomodar & todos
jos tiempos y V.gares. « Cuando vemos dar, dice Say,
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svalor de diez francos para comprar un objeto, sabemos
woual es el valor (mejor diria el precio) de este objeto, por
»que sabemos, cual es hoy dia entrc nosotros el valor de
»diez francos; pero si la plata, que hay en esta cantidad,
»no vale lo que valia hace tres siglos, no nos daré idea exac-
»ta del valor, que esta suma compraba entonces. » Ya he-
mos dicho en que razones nos fundibamos para declamar
contra la falsa idea, que po se tenia de los me-
tales, y los males que podia causar el considerarlos como
medida invariable de valores, no siéadalo: pero tambien
veiamos , que era la mercaderia, cuyo precio sufria menos
alteraciones en comparacion de las demas, y que fuera de
un case extraordinario se nivelaba aun cn distintos lugares
mas pronto que el de las otras por ia facilidad con que acu-
dia ddonds hacia falta; de aqui es que su estimacion en di-
versos lugares & un mismo tiempo 1o es tan variable como
lo es, por ejemplo, la de! trigo: luego si encontramos otra
mercaderfa que en épocas muy remotas conserve la apre-
ciacion, que no conservan los metales, podremos, combi-
nando las dos, que ticnen respectivamente una de las cir-
cunstancias de tiempo y lugsr, apr arnos & medir los
precios de las cosas cn ¢pocas y lugares diferentes. Para fi-
jar 1as ideas sobre este punto, & pesar dglo que tengo dicho
sobre la naturaleza de la moneda, conviene considerar a
influencia que tuvo en la altevacion de su presio el descu-
brimiento de la América, y el estadi en que posteriermente
se ha conservado. Segun los datos que .08 suministran la
historia y 1a estadistica, las minas del nuevo Mundo anmen-
taron doce veces mas la cantidad de metales preciosos en
la circulacion, y por consiguiente debia habesse dedo doce
onzas de plata, por ejemplo, por fo que costaba antes una:
esto 00 ha sucedido, y solo se han dado cuatro, ~2gun di-
cen los Aufores, y aun seis, segun cree Say, opinion, (ue
veremos luego como la funda. No necesitamos inaistir mil-
cho en las razones dadas ya para conocex oomo bajay sube

o
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el'precio de las cosas. Sabemos el doble uso que se hace de
los' metales preciosos; por consiguiente , sila contidad em-
pleada en los muebles y enla circulacion hubiera - sido la
mistoa que antes, es claro que se hubiera dado doce tantos
de plata por las otras cosas en vez de ung: pero la misma
abundancia di6 ocasion & mayor consumo para las comodi-
dades de la vida; y la mayor produccion en los diferentes
ramos de industria, y el comercio mas activo, sumeniado
considerablemente con el descubrimiento del derrotero por
el cabo de Buena Fsperauza para pasar & las Indias, hicie-
Yon mecesaria mayor cantidad para la circulacion. Este fe-
némeno del descubrimiento de las ricas minas de la Amé-
rica no es de los que se reproducirdn con circunstancias
enteramente iguales, y vemos Lambien: como al punto se
neutralizaron los efectos de una excesiva abundancia. Esto
hace creer que no es probable en adelante ni una escasez
extraordinaria de plata, que produzca un precio exorbitante,
ni una abundancia extremada, que le envilezca. Las causas
que podian ir produciende mas ¢ menos lentemente la es-
casez, son la pérdida continua que csperimentan los mue-
bles, la moneda misma con el uso, la parle que se pierde
en el mar & causa de los naafragios, 6 en tierra cuando se
esconden por avaricia ¢ temor (undado, la gran cantidad
que se sepulta en la India y que no vuelve 4 Europa, y Ia
que va haciendo necesaria 1a mayor civilizacion de muchos
Estados en los diferentes puntos del globo. Pero segun los
cdlculos de aulores recomendables , principalmente el de
M. Brogniar en su tratado de mineralégia, que cita Say,
solo las cordilleras de los Andes antes de Ia insurreccion
suministraban en cada aiio 875,000 kilogramos de plata, Y
se valuaba en 72,500 ia cantidad extraida de las otyas mi-
nas del muado, lo que forma un total de 947,500 kilogra-
mos de plata, que valen, segun el curso del dia, al rededor
de 190 miliones de francos, ¢ sean 760 millones de rs. Si
enrazon de tan gran uso y de tantas pérdidas no fuesen
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suficientes.estas cantidades, que sucesivamente van entran-
do en la circulacion, cuando veamos la influencia de los pa-
peles de crédito para suplir en parte el pumerario metdli-
¢o, podremos asegurar con fundamento que no cs temible
su_excesiva escasez.

Mas si por el contrario, se ereyera posible una gran
introduccion de numerario, luego que asegurada la paz en
¢l nueve Mundo se apliquen inmensos capitales & o explo-
tacion de sus mings ¥ 4 lade las preciosisimas- que co las
montafias del Thibet y en otros puntos se encucatran, ob-
sérvese que es un producto de uso universal y que si & pe-
sar de esto, fuese mayor su abundancia, se detendria su
explotacion desde el momento’ en que no se pagasen sufi-
cientemente los exhorbitantes gastos que esta exige. De
aqui infiere Say que si una depreciacion rapida parece di-
ficil, no es inverosimil una depreciacion lenta, porque i
medida , dice, que la poblacion y las arles ganan lerreno,
deben explotarse nuevas montaiias, y deben emplearse nue-
vos métodos en la exple tacion. Los metales precioses, afia-
de, al parecer bajan de precio comparativamente con la ma-
yor parte de otros valores, lo cual indica que cs mayor su
reproduecion que el consumo, y aun mas, que no s¢ pue-
de absorver el aumento evidente de los otros productos;
porque es necesario considerar que estos no pueden servir
sino consumiéndose mas & monos rapidamente, mientras
que el oro y la plata sirven consumicndose muy poco, ¥
que su precio no permite qae se les dilapide. Hume, que
escribia. hacia el afio 1750, regulaba que toda mercaderia,
pagada con plata, habia encarecide tres 6 cuatro tantos mas
despues del descubrimiento de Am . Al preseute hay
yazon para creer gque se pagan seis veces mas en plata las
cosas , que se pagaban antes de esta €poca, y puede que
antes del fin de este siglo, la cantidad de plata que s¢ da-
ré para procurarse los géneros, que no bayan realmente
encarecido, sca un quinto ¢ cuarto mayor que al presente.
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El_precio medio:de todos los; objetos-de consume . aumenta
casien todas:partes: El precio. de: los: arréndamientos: au-
menta de unaymanéra notable: He: expuestc la opinion de
Say. sobre Ja-degradacion deila: plata: superior & la que se
graduaba antes, para. que. en vista do ciia cada-cual:-haga
observaciones’ paga: rectificarla » Y°Para: que nos convenza-
" mos'mas y-mas: de lo:vagas ; inciertas, Y oun: & veces ente~
ramente: falsas;” que son-las-reguldciones de: valores en nu-
merario,: tomadas desde: épocas muy-lejanas, siempre que no
5¢corrijan por-algun- obro: medio, como vamos § ver-que sé
pueden. corregirz g e s vy als 3 5

. ‘Pero dutes.de. fijarnos: en eliqué ‘nos paréce mas 4 pro-
posito, conviene d las-falsas opiniones o los que
han creido helisr esta medida invariable.en ©0sa%; ‘que son
de precio muy variable; No‘es' extraiio que cuando se' esta<
blece ahsolutamente un principio: fandamental , que sé gree
como axioma, de refiera'4 cada paso ‘4 él el que jo ha adop-
tado, 'y quiera:deducir consecuencias, & 'su: parecer .tam-
bien incontestables. Esto ha sucedido ‘con el” célebre -Padre
de’laciencia’Adam Smith , que habiendo establecido. ¢! tra-
bajo-del hombre, -como fuente: de. toda riqueza,, ha creido
que:este era la’ medida mas exacta de" los precios: - “Dos
»eantidades de trabajo, dice; cualquiera que sea el tiempo;
»cualquiera que sea el lugar, son de igual valor para el que
»trabaja. En el estado ordinario de su satud 'y de-su fuerzs,
ide su aptitud y:destresa, debe:ser para 4l igual-en ambos
»¢asos el adelanto; que hace de su facna ¢ fatiga. El pre-
»cio-que paga es, pues, el mismo, sed la que guiera la can-
»tidad de cosus que teciba-en cambio. Si recibe una mayor
-26-menor, el valor de las cosas es-el que varfa, ¥-no el del
»trabajo con-el que:las compra. En todas partes y en todos
»tiempos es caro lo:que solo se’obtiene ¢on ‘mucho trabajo;
»y-es barato: 1o que cuesta poco trabajo. No variando este de
»valor, es la sola medida real con la que-enitodo’tiempo 'y
»iugar se puede comparar’ y apreciar ¢l valor de todas ilas
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mercaderfas:» Eberudito comentador de Smith y traductor
suyo, modelo de fraductores, Garnier , amplia.esia opinion
-y dice::¢ Cuando,un obrero alquila. 6 cambia su trabajo
»por un salario, bay como en. todo cambic dos términos, &
ssaber,. 1a_cosa ofrecida por el obrero, y la- cosa ofrecida
»por el maestro. La primera es-invariable por su naturale-
»za; la otra puede variar 4 cada paso. El obrerono puede
»afiadir nada 4 su oferta; su trabajo no puede ser ni mas
menos, aque lo que es. El moestro puede afiadir & su
»oferta cuanto le agrade, segun la necesidad que-tenga de
»este trabajo; y el precio que consienta en ponerie. » .

No puede: combatirse esta-opinion: con mas fuerza, pre-
cision: y-claridad que lo hace:Say-en. ja-dltima edicion'de su
curso, -y por lo mismo transcribiré: sus luminosas. razones.
«Me parece, dice, que: el comentario.de Garnier hace co-
»nocer lo.débil del argumento de Smith al desenvolverle, y
»hajo este aspecto no deja de fener utilidad. Garnier dice:
»Ea cosa ofrecida por el obrero, el trabajo, es -invariable: no
»puede ¢l-afiadir pada & s oferta: el maestro puede afia-
»dir.. Esto no es exacto: la facultad de apadir ¢ de quitar &
»su oferta es:mitua. Cuando un obrero en vez de cuareata
»sueldos por dia reduce su demanda & treinta, ofrece mas
»trabajo del que ofrecia antes por el mismo precio: ofrece
peuatro dias de trabajo. por seis francos, en vez de ofrecer
»ires. La cantidad ofrecida y la cantidad demandada pue-
»den. variar relativamente al trabajo, como con relacion &
»toda otra mercaderia; su valor en cambio (mejor dicho su
»precio) es, pues, una cantidad variable. La misma inten-
»sidad de trabajo, la misma fatiga, supongamos, para su-
»bir cien cubos do -agua & la.altura de un metro, se’paga
»ciertamente :en un pais y < una época doterminada doble
»de lo que s paga en'otro pais, ¥ en otra época; y doblan-
»do este salario, es doble, cualquiera que sea la materia
»eon-la que se.efectie ¢l pago; déndese cuando los jornales
»son ¢aros, otro tanto mas de cobre; si se paga en cobre; de
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wlrigo,si-eti élisc paga; de:plata, de vino, de ropas; que
acuando - los: jornales ‘son-baratos:: no se puede-decir: que es
»élivalorde todas estas cosas el que varfa, 'y que el precio
»del trabajo-diario es el que: queda invariable: Adam Smith,
»Garnier, y otros despues de elios dicen que dos cantlda~
»des-de:trabajo; cualquiera que sea el tiempo y ellugar,
»son de igual valor ‘para‘el que: trabaja. Pero no-sc trata
. »de este:valor arbitrario; o es-este el qué se Hama' ‘precio
»del.trabajo, es el valor contradictoriamente: controvertido
»y: fijado entre et vendedor-de trabajo ¢ el obrero, POY una
»parte, ¥ el-comprador del trabajo,, 6-el ‘maestro- por otra.
»Puss este valor controvertido y despues reconocido:es va-
»riable por su naturaleza segun los- tiempos ¥ lugares.»
© A estas razones -poderosisimas de Say-afladiré ofras que
acabardn de confirmar tan invencibles’ argumentos. Se ha
impugnado ya' con ‘otro motivo lo ‘vago' del principio-‘de
Smith,’ que tode riqueza proviene del trabajo- del hombre, y
se ha visto que segun el espiritu de su-doctrina parece que
en:él solo se comprendia ef trabajo material. Se ha demos-
trado tambien lo imperfecto de esta doctrina, probando que
son fuentes de riqueza material 'en -ocasiones los productos
‘inmeieriales ,* y: porque Gltimamente,” 4 proporcion que va
cuadiendo la civilizacion y van progresando las artes, se've
cuan gran parte tienen o3 nobles esfuerzos del ingenio pa-
ra dirigir la flexible y diestra ‘organizacior fisica ‘del hom-
- bre. Pues-amplidndose; como debe hacerse, el principio de
Smith, ‘mirando 4 'teda clase de trabzjo como fuente' de ri-
queza, jquién-adoptard como medida de los precios, como
correctivo-de la:variabilidad de los mietales, wna cosa de tan
infinitas variaciones en su ‘apreciacion ¥ Considérese 1o que
varfa el precio de las:mercaderfas:; segun el estado de la
mayor & menor riqueza de los pueblos':' s ‘subido en los
pueblos pobres, yibajo en'les ricos: asi; pues; se engaharia
<l que, viendo que se daban mas cosas por'una cantidad de
plata en unos que otros, creyese que ‘era’este la que apa-
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recia mas cara 6 ‘barata, sin reflexionar que lo eran los
efectos manufacturados, gue siguen el estado avanzado 6 re-
trégrado de ia civilizacion. Y si en unas artes- mas que en
otras podia estimarse con alguna aproximacion el precio del
trabajo humano, & proporcion que vayamos siguiendo la es-
calade ellas, llegando 4 las mas perfecias, veremos que dis-
tinto precio puede poner al suyo el digno émulo de Fidias,
que:no-teme la concurrencia de muchos por ser rara la ha-
bilidad en su arte:, que el-que ests obligado por necesidad’ &
recibir el miserable chino. anegade todo el dia en los arro-
zales, y que se contenta con una pequeha escudilla de ar-
oz ; :precio que se. disputala poblacion numerosa & indi-
gente. - . L ; g
Siguiendo ¢ examen de los diferentes medios que se han
reputado como medida mas 6 menos aproximada de los pre-
cios, veamos si hay algun otro-mas exacto, que jos" dichos
hasta aqui. -Sini el trabajo en general, nisus aplicaciones
& la industria fabril pueden ser la medida que buscamos,
tampoco podremos fijar esta en- aquellos productos agrico-
Ias, que son independientes en gran parte de la industria
humana. Todos: los productos agricolas, que nos da casi es-
pontincamente la naturaleza’, abundan extraordinariamen-
te en aquellos primeros grados de la sociedad en que viven
los pueblos agrestes; pero & ‘medida que se aumenta la ci-
- vilizacion 'y la riqueza y .que crece la industria, enca-
recen ciertos productos vegetales, la caza, las carnes de los
animales, los fésiles y minera demas objetos de origea
anilogo. Luego cnando se cambien por una cantidad de
plata mayor-que la que se daba en los primeros dias en que
se forma. un pueblo, no quiere decir esto que el metal ha-
ya bajado de precio, sino que ‘han encarecido los erticulos
expresados. Tenemos , pues, que concretsrnos al trigo y se-
millas: analogas mas usadas entre los hombres, de una re-
novacion periédica mas dependiente de su voluntad ¢ indus-
tria, mas regularizada en su produccion como veremos: digo
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trigo y semillas anslogas, porque asi como el trigoes el ali-
mento ordinario de Europa, o es el arroz en ¢l Asia, y el
maiz.en América.

Graduamos el precie de las cosas segun la necesidad que
la sociedad tiene de ellas, y segun la cantidad. que de ellas
se-preduce ; de suertd que aquello que se acomode mas 4 la
necesidad, de manera que resulte un equilibric mas 6 me-
nos exacto en su produccion y consumo, es lo que Ilegard &
tener un precio mas uniforme. Comparese la Produccion agr(-
cola con la fabril, y se ver la enorme diferencia de una 4
otra en origen, continuacion Y progresos. Son lentas y algo
limitadas las mejoras de la primera, al paso que en’ muchi-
simos ramos de la seguada, estd inundado el mercado uni-
versal de productos & un precio fnfimo: sirvan solo de cjem-
plo los tegidos de algodon. Es verdad que la agricaltura ha
hecho algunos Progresos, y que se ha servido eon veniaja
de varios medios mecinicos, mucho mas econdmicos que
los primercs, que usaron los pucblos en su infancia: la ro-
turacion de nuevos terrencs, la alternativa de cosechas, el
riego, la mejora en la legislacion » en las costumbres y en
la condicion de los dedicados al cultive, ban contribuids al
aumento prodigioso de produccion que admiramos ; pero en
la misma proporcion se ha aumentado la necesidad de la
cantidad producida, pues como veremos 4 su tiempe, mul-
tiplicado el alimento, si no hay obstécules que lo impidan,
se multiplica la poblacion: aun -en los €asos de irregulari-
dad de las cosechas se. verifica bien pronto el equilibrio: es
constante la abundancia, se gasl a8, y se aumenta la
poblacion; loes la escasez, se disminuye Ja poblacion:
siempre son pasageras las vicisitudes consiguientes 4 1
irregularidad repentina, y por cso, con solo separar de
nuestros céleulos 1os aftos de excesiva abundancia y de gran
escasez podemos por término medio en un nimero dado de
aios tener una medida aproximada de precios, seguros de
que lo que con-ella comparemos serd In que varie y no ella
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misma. Obsérvese ademas, que establecidos asi los cdleulos,
salvando del modo dicho las variaciones notables que pueden
ocurrir, no hay que temer las que resultan de la cualidad
del objeto: ya hemos visto que nadie podia fijarse con exacti-
tud en e} trabajo como medida de precios, porque esta pala-
bra frabajo es vaga y hay mucha difercacia entre uno de
una clase y otro de otra, mas en el trigo no es sustancial la
diferencia entre Ja calidad del trigo de un pais y la deotre,
4 pesar de la distancia : con razon, pues, dice Say que las
personas que han propuesto el precio del trabajo por medi~
da de otros precios, se han valido en la prdctica para esto
del precio del trigo. Resulta, por lo tanto, que tomando un
largo perfodo, es medida aproximademente exacta, y que
no lo es cuando se toma un corto pericdo de tiempo: esta
circunstancia, que estd en contraposicion con lo que hemos
diche respecto de los metales, es cabalmente lo que sirve
para correctivo en Ja irregularidad de aquelios: de un siglo
para otro el trigo es mejor medida que la plata, y de un aho
pera ctro lo serd la plate: por esta razon dice Storek copian-
do 4 Smich. »Si se contrata para tiempos remotos, como
»cuando se Teserva una renia perpéiua, vale masestipularia
»en trigo; porque el descubrimiento de nuevas minas mas
»abundantes podria hacer decaer el valor de la plata (digase
»el precio), mientras que el cuitivo completo de todas nues-
niras regiones desiertas no haria bajat sensiblemente el va-
»lor del trigo en Rusia, porque entonces s¢ poblaria de con-
»sumidores al mismo tiempo que se cubriese de mieses. Du-
»rante el imperio de la Reina Isabel de Inglaterra fue or-
»denado que un tercio de las rentas de todos los arrenda-
»mientos de los colegios fuese reservado en trigo, pagadero
»bien en moneda, bien en frutos al precic corriente del
»mercado mas proximo. Hoy dia el dinero que provicne do
»la porcion pagadera en trigo, es casi el doble de Jo que im-
»portan les otros dos terci Necesariampente, pues, han
vbajado las antiguas rentas estipuladus en moncda casi al
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»euarto. de su antiguo valor. Como despues de este tiempo
»la moneda inglesa ha experimentado poca slteracion 6 nin -
»guna, la diminucion en el valor de las rentas en moneda
»proviene en su totalidad de la degradacion en - el valor del
»metal. »

Otra circunstancia, que debe entrar en cuenta para gra-
duar hasta que punio el {rige en combinacion con la plata
puede servir de medida aproximada de jos precios, es la
diferencia que -tiene el suyo en diferentes lugares. Es una
mercaderia de dificil y costoso iransporte, y es desigual el
coste de su produceion; lo cual influye en el precio que
tiene, no solo en distintas naciones, sino tambien en dis-
tintos pueblos de una misma. Aun suponicndo, que los
gastos de produccion scan los mismos la localidad y clima
diferentes dan ocasion 4 una variedad muy. notable. « Eb
»trigo de la Finlandia, dice Storh, y el de Italia quiza no
»euesten mas caro en su produccion hoy dia que hace dos
»sigles; pero hoy dia, lo mismo que entonces, ¢l {rigo sale
»mas care en Finlandia, gue en Italia. » « Los malos cami-
»nos, ahade Say, el cargar y descargar para mudarlo de
»lugar, ias leyes, las costumbres poco sznsatas afiaden aun
»dificultades artificiales 4 las que presenta la naturaleza
»para el equilibrio de los precios. Se¢ ha visto varias veces
»que estaba el trigo tres veces mas caro en Borgofia que en
»Bretana (con igual razon podiamos decir esto nosotros
»de Andalucia y Castilla).» «Pero, continta Say, sin que
»haya desigualdades tan grandes, hay otras considerables,
»que no son accidentales, y que obran de un modo cons-
»tante.» Ahadamos ademas la diferencia de precio que sue-
le haber en razon de la manera de alimentarse que tienen
ciertos pucblos. En las Indias es un objeto caro el trigo, asi
como el arroz , que alli es barato, es caro cn Europa. Por
esta razon, para reformar los calculos sobre paises de esta
especic , debemos referirnos al alimente principal respec-
tivo de cada unc de ellos. « Si se nos dice, habla Say; que
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»wen Bengala un objeto, un sombrero de fieitro por ejem-
»plo, vale tanto como 5 quintales de arroz, formariamos
»una idea muy alta de su valor {precio ); porque einco
»quintales de arroz valen aqui 250 francos , mientras que
»en Bengala solo valen 25. Y por el contrario, si se ha-
shlase & los Indios del valor de dos quintales de trigo por
»un sombrero, tendrian una idea de su valor muy supe-
wrior 4 la que realmeute tiene. » Todo lo contrario sucede
con los metales precioses. Su transporte cuesta menos, acu-~
den con facilidad de un pais & otro, burlandose de los obs-
taculos fisicos y politicos, y por eso deciamos en otro lugar,
que prescindiendo de los relaciones especiales que fenga
con otras mercaderias en cada pais, su cantidad se-esparce
con ja posible igualdad en todos ellos, y quizd la pequeda
diferencia de un 3 6 un 5 por 100 sca la tnica, que debe
tencrse presente para formar la idea absoluta de la esti-
macion de los metales con arreglo & su produccion y 4 su
€Oonsumo.

Por consiguiente, comparando cuautas circunstancias
concurren efi las dos mercaderias, trigo {6 sca ¢l alimento
mas comun de gran parte del mundo) y de los metales pre-
¢iosos, vemos, que teniéndolas contrapuc sirven para con-
trabalancearse mutuamente, y para divijirnos en nuestros
edlenlos sobre ol precio de las demas cosas en diferentes
Iugares y ¢pocas. Si el trigo ofrcce mas seguridad para los
caleulos de las épocas muy remotas, pero no para los pai-
ses muy distantes, los metales, por el contrario, sirven
para lugares remotos, y épocas mas aproximadas; asi qite se
pueden {ijar con bastante exactitud los datos histéricos. Al
leer los libros antiguos, dice Say, «si veis que sc hace
»mencion de talenfos griegos & de sexfercios yomanos sa-
»bed, st podels, coanto {rigo se poc
»suma, y und ver que tengais su valor (precio) en trigo,
»ved lo que esta cantidad de &

3,

puede valer en ties
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yordiparios, segun nuesira moneda. » Siguicndo csta regla
12
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¥ la doctrina del mismo Say en su tltima edicion, haré las
aplicaciones que 61 hace de la doctrina expuesta, indagando
que cantidad de ore ¢ de plata se adquiria en diversas épo-
cas con una misma cantidad de trigo. « Tomemos, dice Say,
»nuestro hectélitro, que equivale 4 una fanega y nueve cele~
»mines y medio, por esta cantidad fija de trigo, y tratemos
»de descubrir cuanta plata fina se daba comunmente en di-
»ferentes épocas para adquirir tanto trigo como contienc
»nugstro hectglitro. » Sigue los cileulos con detencion, de
los que resulta que en Atenas, en tiempo de Demdsicnes,
una medimpa de trigo valia cinco dracmas: estas, se-
gun log anticuaries, contenian 157 £ grancs, peso de marco
de platafina. La medimna era una medida equivalente 4 32
litros ; luego el hectélitro, que tiene cien litros, se cam-
biaba por 303 granos de plata, peso de marco. En Koma,
en tiempo de Cesar, Ta medida de trigo llamada modius
valia comunmente {res sextercios y cstos tenian 23 £ gra-
nos de plata fina. El modius pesaba 14 de nucstras libras,
peso de marco: por consiguiente, el hectélitro, que pesa
160 libras, se cambiaba por 270 granos de plata fina. Esta
diferencia entre el precio del trigo en Atenas y .en Roma
provenia de que el primer pueblo no era pais de mucho
trigo, y si de plata; se proveia del Bisforo y del Ponto
Euxino por medio del comercio, que era algo dispendioso,
y en Roma habia, no solo el trigo de la Italia, porque es-
taba muy cultivada, sino tambicn el que se Uevaba de Sici-
lia, de la costa de Africa y del Egipto; y todos los Empe-
radores, fanto los buenos como los malos, procuraban que
el {rigo estuviese 4 bajo precio. Tomando, pues, un tér-
mino medio, resulta, que antes de la edad media valia el
hectélitro 289 granos. En tiempo de Carlo Magno un de-
nario de plata compraba 24 Jibras de trigo, que equivalian
4 18 peso de marco. El denario pesaba 28 ¢ granos, luego
el hectélitro, que pesa 160 libras, costaria 245 § granos de
plata fina : quiere decir esto, que se iba haciendo mas pre-
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ciosa la plata, lo cual no es de extranar & proporcion que
disminuia la cantidad adquirida por el pillage, que era
menor la queseesplotaba, y que se consumia mas & causa del
uso de muebles, de las pérdidas en los naufragios, y de
ofras mareras : no es extrafio que sctecientos afios despues,
en tiempo de Ciérlos 7.°, el hectdlitro valicse 219 granos,
¥ que fuese subiendo el precio de la plata, & proporcion
que se hacia mas rara. Pero al descubrirse la América en
1492 sucesivamente se cambié la escena : asi as que en
514 valia ol bectdlitro 333 granos de plata fina, en
1536, bajé el imperio- de Francisco 1.°, 731: en 1610, afio
de ia muerte de Enrique 4.°, 1130: en 1640, 1280: en
1789, 1342; yen 1820, 1610. Corrigiendo unos dates
por oiros infiere Say, que antes del descubrimiento del
nuevo Mundo por término medio valia el hectolitro 268
granos, de donde deduce que despucs del dicho descubri-
miento hasta nuesiros dias ha declinado la plata en la
proporcion de 6 4 1: respeclo del oro cree, siguiendo 4
Garnier en su historia de las monedas, que ni cn los tiem-
pos antiguos, ni en los modernos ha dejpde de ser su
relacion con la plata de 1 & 13, y asi que, sin temer apar-
tarse mucho de la verdad, se puede asegurar que una
onza de oro valia tanto como seis onzas ahora; de consi-
guiente asegura que fundado en mejores datos debe refor-
mar los caleutos de sus anteriores edicciones, en que sclo
suponia que era dc 4 & 1 la variacion que habia ocasicnado
de América; por Gltimo,
corrohora con argumentos no despreciables, de los cuales
ya hemos apuntado los mas principales, que ha bajado en
estos Gltimos tiempos el valor (el precio) de los metales
preciosos.

Hecha esta esplicacion, pasa Say & valuar las
histéricas : observa con razon cuan inexactos son los cileu-
fos que han bechio la mayor parte de les aatores, muchos
de ellos recomendabilisilos por sus conocimientos en 1

wmas
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literatura y cn I historia, pero muy atrasados en los eco-
némicos. Antes de presentar ejemplos de valuaciones de
todas épocas, Ylama la atencion con una explicacion Jumi-
nosfsima sobre la importancia de la cuestion, ‘que nos ocu-
pa. «Si se os contase, dice, que en Roma en tiempo de Cesar,
una scfiora para comprar un veslido de seda, tenia que
pagar por él cuatro onzas de oto, podiais inferir que no va-
1ia el oro tanto entre los Romanos como cutre nosotros,
puesto que se daba una cantidad tan grande por un sole
vestido y que bastaria para que comprase una dama fran-
cesa en nuestros dias una docena de vestidos; os equivoca-
riais. El oro valia entonces mas que al presente. Con una
onza de oro se compran alioTa menos cosas que antes ; pero
1a sederfa por su parte, ha bajado tanto, que el oro, .aun-
que mas degradado en su valor, puede comprar mueba
mos sederia que en la antigua Roma. Esto es lo que des-
cubrimos cuando comparamos el uno 6 ¢l otro de cstos va-
fores con el de una mercaderia , como el trige, cuyo valor
ha variado poco segun creemios.» Citaremos algunos cjemplos
de varias épocas con brevedad, refiriéndome 4 su extensa
obra ya citada. Los babitantes de Egina asignaron & Demo-
cedes , médico Libil, 1a pension anual de un talento. Para
saber 4 cuanto ascendia lo que se Hlamaba talento en Grecia
veamos cuanto trigo compraba. Segun fo que dijimos antes
con relacion al tiempo de Demdstenes, el precio ordinario
del trigo era de cinco dracmas por wmedimna : el talento
stico tenia 6,000 dracmas: 4 cinco por medimna, el ta-
tento podia comprar 1,200 medimnas: cada una de estas
equivalia 4 52 litros, luego 1,200 hacian GO0 hectdlitros
poco mas 6 menos , que al precic medio de 19 francos el
hectolitro , valen en nuestros dias 11,400 francos: aunque
2o sea este céleulo enteramente exacto, cstd mos aproxi-
mado 4 la verdad que el del Abate Barthelemy que en su
viage de Anacarsis solo le regula en 5,400 francos.

Pasentos 4 1a época de los Romanos. Cesar regald 4 Ser-
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vilia, madre de Bruto, una perla que valia seis millones
de sextercios: tres compraban en tiempo de Cesar, segun
dijimos, un medius de trigo; luego los scis millones com-
praban dos millones de modios : hemos visto lo que cada
uno de estos pesaba, lucgo equivaldrian los dos millones &
175,000 hectolitros, y al precio medio de 19 francos el
bectétitro valen hoy dia 3.325,000 frances. Por vaiuar de
diferente modo fas sumas los traductores La Harpe y Leve-
que, dan 4 la perla el precio de 1.200,000 frauncos: estos
Sres. y otros , han valwado las sumas en plata en vez de
valuarlas en trigo.

Entremos en los tiempos posteriores. Leemos que era
de dos sueldos la contribucion que cada cura pagaba & su
Obispo segun la decision del Concilio de Tolosa de 846:
los sueldos en este tiempo eran los mismos que los de Car-
lomagno : dos tenian 24 dineros: cada dinerc equivalia &
24 libras de trigo, segun tenemos dicho: los dos sucldos
pues, debian equivaler 4 576 libras de trigo, segun el peso
de aquel tiempo, que solo tenia doce onzas, lo que las re-
duce & 432 de las libras de Francia, las cuales valen 53
francos 30 céntimas. Desde el afio 1200 de Ia era vulgar en
adelante el sex(ario ha equivalido poco mas 6 menos aun hec-
tolitro y medio, asi que sabiendo que en nuesira época esta
cantidad de trigo vale 28 francos 50 céntimas, no tenemos
necesidad mas que regular en una larga época de la historia
de Francia el sexiario por este precio, pues no ha tenido
novedad su capacidad desde la época que acabamos de citar.
4, en el reinado de

suckdas el sexfario,

Aci gia dien Sav Sahomoe
AS que Gice Say. Sanlnd
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Luis X1I, e} trigo valia afie
ta
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estos valian pues, enlnnces nlo como "8 francos 50 cuxt:~
durante el reinado de este P importe de h: ot
tribuciones pabilicas en 7,650,000 ,lhmc tornesus , debemos
nosotros graduarlas en 167.000,000 de frances. Yéase que
idea tan falsa nos dan.
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Resta por tltimo tener presentes algunas observaciones
para. salvar - en parte. los grandes dificultades que pueden
ocurrir -al valuar monedas..de épocas poco conocidas, y la
alteracion en et peso de aquellas y en la capacidad de las
medidas. Si se nos habla de precio expresade en peso de
metal y no en’ moneda , es necesario convertirle en ¢l que
tenian las monedas conocidas; si de una moneda no conoci-
da en sus relaciones con el trigo buscas las que tenia la mo-
neda no conocida con 1a que estamos acostumbrados 4 emplear
para referirla al trigo; si finalmente se nos habla de vna
moneda, y el precio del trigo es valuado por medio do ofra
fabricada de otro metal, en otro pais y en otra época, S¢
debe examinar 1o que la primera tenia de oro ¢ plata; ¥
formarse una idea del precio que entonces tenian estos me-
tales en trige, y salva la época del -descubrimiento de Ta
América, podemos suponer que los metales preciosos no
han tenido precios ruy diversos en dos épocas, con tal que
no sean muy distantes y en dos paises, con tal que no sean
muy lejanos: podemos por copsiguicnte por induccion infe-
rir 1o que costaba en un lugar aproximadamente, sabiendp
el precio en otro. il llegar & la época moderna cesa casi
toda la dificultad, y nuestras valuaciones de dos siglos 4 esta

medio proporcional en un niimero dado de afios, de los qae,
.omo ya se ha explicado , se descuentan los de exeesiva
Lbundancia y de escasez de las cosechas; y cada dia en ade-
lante podran calcularse los precios mas facilmente por
nuestros descendientes que tendran en la mano. los dates
estadisticos, que nosotros les preparamos.
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Erivito.

4 manifesté al tratar de la inffuencia de los cam-
pris bios en la produccion, la grande que tenia en la
riqueza piblica el buen uso del erédito: alli nos concretdba-
1mi0s 4 examinar Gnicamente las ventajas de la prouta cireula-
cion de los valores, y cuanto aumentaba la prosperidad de
los pueblos la matua confianza de los hombres para anticipar-
se los que hacian falta en las empresas y que quizd estarian
detenidos sin empleo alguno. Ahora veremos ¢omo este pen-
samiento, que se ocurriria en el principio de un modo senci-
Ito, se ha ido deseavolviendo, y ha dado lugar 4 las mas suti-
les ereaciones del ingenio, siendo, por decirlo asi, en el dia
ja palanca que mas sirve para mover e} peso inmenso que
gravita sobre los Estados de Europa. Voy, pues, & hablar de
sus principales instituciones v & presentar en cuanto pueda
1o mas esencial que han escrito los publicistas, Salvas algu-
nas variaciones en el érden de las ideas, seguiré ¢l método
de Storch y su doctrina cn el tratado de crédito. Bl ha veco-
gido y expuesto con claridad cuanto se
en diferentes obras hasta su fiempo, y yo procuraré com-
pletarlo hasta el dia. No se me tenga por plagiario despues
de esta confesion s Tas principales ideas en este punto ¢
hallan repetidas en todos los autores. Saberlas ordenar,
reasumir y eompletar es el mdrito que vesta conseyuir s de
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todos ellos ninguno excede & Storch en métode en esta par-
te, ; por qué tengo yo de renunciar & él, haciendo con
hipocresia variaciones mas bien aparentes que reales?
obrando . n candor se apreciarin mejor mis esfuerzos para
formar un cuadro complete del crédito, gque se debe for-
mar ya, porque habiéndose escrito tanto en obras , revistas
y periédicos de todas clases, es sumamente molesto dedi-
carse & una lectura tan extensa. Para proceder con clari=
dad trataré en el ¢rden siguiente de las diferentes institu-
ciones del crédito. £.° su division, y clasificacion de los pa-
peles que se emplean para este uso: 2.° Efectos que pro-
ducen las asignaciones, letras de cambio, y giros mituos
por compensacion. 3.° Bancos de depdsito. 4.° Id. de circu-
lacion. 5.* Papel moneda. 6.° Crédito publico, empréstitos,
y su consolidacion y amertizacion.

CAPITULO PRIMERG.

Division del crédito y clasificacion de los papeles que se em—
plean en la circulacion.

El crédito en gereral, segun Storch, es la confianza
que se tiene en una persona de que cumplird las obligacio-
nes que ha contratado libremente: es 1a opinion que se for-
mia &¢ su buena voluntad para cumplir lo prometido, y de ia
posibilidad para verificario. El crédito pecuniario en particu-
lar se manifiesta por la confianza de los prestadores en los
que les piden prestade, confianza que es de diversas clases.-
El crédito es personal 6 hipotecario. El primerc es aguei,
en que el prestador sc contenta solo con un tffulo de reco-
nocimiento del débito. El segundo, en el que se exige al-
una cosa real y de’ valor, que siendo inmueble da al cré-
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dito el nombre de hipotecario; si se da alguna de las cosas
muebles se Hama este acto, empefiar y la cosa dada prenda:
en estos ¢asos, si se da un valor equivalente ¢ superior al
que se ha recibido con facultad de indemnizarse, s¢ puede
dec’r que no tiene lugar el crédito, ¥y asi e} que propia-
mente lo es y de que nos ocuperemos ¢s ¢l personal. Cuando
Ja confianza es concedida entrc patticularcs en un negocio
privado, el crédito es privado; cuando se coloca en el xo-
bierno con motivo de un negocio pdiico, crédito piblico.
*3} erédito privado es vulgar y comercial. Bl primero cs cl
que se asa indiferentemente entre todos los habitantes de
un pais; el segundo es el que se da y recibe entre los co-
merciantes 6 empresarios de industria. Es, pues, €l crédi-
to privado personal comeseial el principal de que debemos
ocuparnos. Este s funda en la fortuna y caracter del que
toma prestado; no siempre es facil graduar la primera, y
inucho mas sise atiende & que en consccucncia de este mis-
mo crédito suele aparccer mayor que lo que es en reaiidad
ia de los empresarios y comerciantes; pere i lo es cono-
cer o porte de estas personas , la inteligencia con que ma-
nejen los negocios, la exactitud con que cumplen sus
palabras, ¥y cuando sc observan constantemente estas cua-
lidades en un individuo, bien se puede inferir que tiene
fortuna suficiente para responder de sus obligaciones. Si
4 esto se anade el que la legislacion remucva todos los
obstdculos para hacer efectivos los derechos del acreedor,
entonces crece el crédito, porquo sc disminuyen cn gran
parte los iesgos, que corren los prestadores en los paises
mal gobernados.

El mayor grade de confianza es prestar sin exigir nin-
aun resguardo Por escrito, y como esto no es o mas comun
por concederse & veces 1o confianza 4 personas que no estan
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muy rclacionadas con nosotros, y porque, aun cuando
haya la mayor seguridad, s necesario algun documento
para los efectos legales y mercantiles; por eso lo general
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es recibir un escrito, cuando se presta, que acredite el
derecho del acreedor. Estos papeles de crédito se dividen
en billetes promesas, ¥ en billetes moneda. YLos primeros son
de. dos especies, ‘promesas direstas, por las que se obliga
el deudor & devolver por. si mismp e} valor que se ie pres-
ta, y promesas indirectas 6 asignaciones, por las. que el
deudor asigna. su acreedor 4 cargo de otra persona para
recibir el reembolso. Los billetes moneda son tambien de
dos clases, bifletes de confianza, que se pagan en moneda,
por el que los ha emitido, y papel moneda, que se recibe
€n pago en vez de moneda por todos los .que viven bajo
unas mismas leyes. Las promesas directas mas principales
son los recibos ¢ simples reconocimientos » log billetes de de-
posito, las aobligaciones, los recibos que van acompaiiados
de hipoteca, las acciones de compaiiia de comercio, y los
cfectos piablicos. En los recibos y en los billefes de depdsito
las condiciones y el modo de extenderlos dependen de la
voluntad de los contratantes unicamente, Y si se sujetan &
alguna legal, como 4 Ia de extenderse en panel sellado,
mas bien es una disposicion de hacienda, que civil, de la
cual dependa la esencia del contrato : las obligacieues se ex-
tienden segun cierlas formas prescritas v. gr. la de hacerse
ante nolario piiblico, y son preferidas en caso de quiebra &
otros papeles que no tengan iguates formas: en los. billetes
hipotecarios se fija como hipoteca una parte especial de la
fortuna de! deudor, para no correr el riesgo de la insolyen-
cia, fidndose solo en la fortuna que pueda tener en el caso
de aquella, y para hacer efectivo este derecho hay sbierto
ua registro por las leyes, que se Hama oficio de hipotecas.
Para formarse idea de las acciones de compaiiia es necesa-
rio explicar la formacion de estas. Cuando no alcanzan los
bienes de un solo individuo para alguna empresa, 6 no
quiere exponerlos todos 4 los riesgos de elia, varios indivi-
duos que estan en igual ¢aso, s¢ reuncn y forman una compa-
itia de comercio. La practica gencral es dividir el capital ne-
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cesario en porciones iguales, por ejemple , si el capital es
un millon se le puede dividir en doscientas acciones de &
5000 vs. Cado uno se interesa por la parte que (uicre, to-
wmando las porciones que sean de su agrado. Se asegura al
propietario de cada una de estas con un documento que se
Ylama accion. L.os contribuycntes s obligan 4 no reclamar
sus capitales, mientras subsista la compaiia: pero tienc el
accionista el derecho de vender sus acciones, ¢ de pege-
ciarlas, como se dice mereantilmente, entrando el nacvo
poseedor en todos los derechos y obligaciones de su prede-
cesor. Se distribuyen los accionistas las utilidades que tie-
nen del modo que se establezca, y como no 52 atiende solo
al interes ordinarie que se da por los capitales preétados,
sino al liquido que resulta en una empresa, se Hama divi-
dendo, y no simple interes, la parte que corresponde 4
accion en la ganancia comun, sca igual al intcres corriente
de los capitales, ¢ mayor 6 menor que ella: de aqui pro-
viene el que suba y baje et precio de las acciones en la pla-
za, segun la probabilidad que hay de un mayor ¢ menor
dividendo. Para confirmar csla verdad baste un solo cjem-
plo entre ipnumerables que se podian citar, de que hace
mencion Storch. Cuando Iz Holanda combatia por su liber-
tad conira Felipe 1T y sus sucesores, y estaba en posesion
de una gran parte del Brasil, todos los dias apresaba buques
Espafioles y Portugueses, y ¢l dividendo de su eompaiiia
de las Indias Occidentales & 2 4 50 por §; una accion
de 1000 forines se vendia por 1200 en adelante. La revo-
Iucion de Portugal en 1640, la pérdida del Brasit que fue
consecuencia de ella, en fin, lapaz de Munster, que puso
treguas & las expedicioncs de los corsarios holandeses, hi-
cieron caer este dividendo & 2 por 2,y las acciones sola
se vendian 4 30 por 2 de valor nominal: es decir, una ac-
cion de 1000 florines se vendia en 300. Como varias clases
de manejos para sacar partido de la credulidad v hacer su-
bir el precio del papel, son comunes A todos los que circu-
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lan mercantilmente, os aplicable ai curso. de las acciones,
cuanto diremos 4 su tiempo sobre el de Jos efectos piiblicos.
Bujo este nombre se comprenden todos los titulos de crédi-
to que el Gobierno entrega & sus acreedores, cuando se
hace déudor : nos reservamos hablar de ellos al tratar de
los empréstitos.

Resta observar una diferencia que hay entre algunss de
las promesas directas, que se acaban de especificar. Aun-
que fodos estos papeles son objeto de negociacion volun-
taria entre los contratantes, rara vez pasan de mano en
mano los papeles promesas de los particularcs, porque son
reembolsables & voluntad del acreedor, ¢ & plazos no lar-
805: pero no sucede lo mismo con las acciones de com-
paiiia y efectos publicos; las primeras nunca son reem-
bolsables mientras dura la compaiiia, y los otros lo son
raras veces y 4 plazos muy largos. Asi que tienen el arbi-
tric antes insinuado los duefios de estos papeles de vender
los créditos, cuando quieren realizar su valor s Y por esta
razon los efectos piblicos son objeto de un gran comiercio
en los paises mercantiles ¥ que tienen deuda publica. Ire-
mos determinando en su respectivo lugar la naturaless y
efectos de todos los papeles que ha establecido el crédito
comercial,
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CAPITULO IL

De lus asignaciones , letras de cambio, y giros mifuos.

k2

Las promesas éndirectds se fundan en un cambio de
deudor. Yo que losoy, pago mi deuda con otra que ten-
go & mi favor, si mi acreedor se conviene en la sustitucion
de la persona. Le proveo de un documento 6 billete que ex-
prese la trastacion de la deuda que teniz & mi favor al de
mi acreedor, y por esta razon st lama asignacion 6 consigna-
sion & billete & lo 6rden. Intervienen, ‘puecs, tres persoumss,
vo que soy ¢l librador, mi acreedor que es el portador de la
asignacion, ¥ mi dendor que es el aceptante ¢ pagador.
Aungue estas asignaciones se psarian al principio en un
mismo lugar, bien pronto s¢ notarian las ventajas de un
use mas extenso, y perfeccionado con el tiempo ha pro-
ducido el de las letras de cambio. El que tiene un crédito
en un lugar lejw » sin tener deudas, puede vender una
asignacion 4 otro que cu 6l las tiene, y entonces cste pa-
pe! toma et nombre de letra de cambio, porque sirve para
¢l cambio de deudas y créditos. Son cuatro las personas que
intervienen en las letras de combio; pues 08 deu
dores y dos los acreedores. Yo debo en Cadiz & una persc-
na, otra de alli debe & un convecino mio, el cual me de-
be A mi igual cantidad. Para pagar yo 1a mia husco sl con-
vecino , para que libre contra su deudor de Cadiz, y re-
mito esta libranza, con la que me Paga, 4 mi acrcedor de
Cadiz para que la cobre de su convecing, que era deudor
al mio. Sueten tambien intervenir en ¢l gito material de la
letra cuatro personas, jibrador, tomador que la endosa,
portador ¥ aceptador ¢ pagador, y cnando no hay endosen-
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te son necesarias por lo menos las otras fres personas, Se
expresa en la letra la cantidad recibida, y en que metal,
& que plazo vence el Pago, y er fin, todo lo mas sustancial,
que acredite su objeto en los términos mas precisos. No se
limita & uno solo el nimero de endosantes; puede pasar por
matto de verios, y servir para fuchos Pagos ung misma le-
tra. Tambien acontece muchas veces, que se vende una le-
tra sin tener un crédito correspondiente en el Jugar sobre
el cual se gira, y se conceden mituamente log comercian-
tes esta libertad para gozar de los bienes de Ia pronta cir-
calacion. Todas estas circunstancias éxpresadas, unidss 4 la
perentoriedad con que se debe pagar una letra , papel favo-
recido con la ejecucion legal mas activa, en caso de que no
se-pague, hacen que su uso sea de lp mayor importancia.
Basta analizar el ejemplo anterior ¥ €l nos dara & conocer
las ventajis. Para pagar Y0, que estoy en Madvid, cien mil
rs. en Cadiz, debia enviar este valor 6 en moneda 6 en
mercaderfas: y lo mismo tenia que hacer otre de Cadiz que
debia remitir igual suma & su acreedor de Madrid: luego
al mismo tiempo se verificaria, que pasaban cien mil s,
de Madrid & Cadiz, y otros cien mil de Cadiz a hiadrid : su-
pongamos que sca traosportado el valor en numerario: serg
menos costoso que cualguier. olra mercaderfa, pero tendra
su precio el transporte, y al mismo tiempo el que le en-
via correrd ¢l riesgo del Caming; y habrd tambien necesi-
dad de una cantidad de metal, equivalente & doscientos
mil rs. para hacer ambos pagos, que no podrin servir du-
rante el viage, sino para el Pago respectivo, de que vamos
hablando. Se sustituye el uso de la letry de cambio al indi-
cado, y todos comccen al punto que se economiza el trans-
porte del numerario y la salida de cualquier otro valor, pues
si yo pago en Cadiz con una libranza que tomo en Madrid,
tambien el deudor de Cadiz paga en Madrid con la misma:
ya veremos lnego como liegan & aprosimarse tanto las per-
sonas en el comercio, que ni aun la letra sale & veces de
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un punto y se hacen los pagos cangeando unas letras con
otres. Ademas se evita el riesgo que ocasionaria el transpor-
te, en los casos demasiado frecuentes de haber poca segu-
rided en los caminos, mala fe en los encargados de la tras-
lacion. Supliendo las letras de ¢ambio el uso de los metales
preciosos, economizan una parte del rumerario metélico, que
como sabemos s un agente muy costoso de la circulacion,
y contribuye al fomento de la riqueza esta clase de papel del
modo que ya indicaremos, cuando examinemos en adelante
el uso de los papeles de crédito. Gradiese por wltimo lo que
influye en la produccion la celeridad con que se satisface ef
pago de las deudas, y la diferencia que hay entre pagar
en el intermedio de muchos dias, enviando 6 trayendo de
un punto 4 otro el numerario, 6 pagar en breve tiempo con
un papel remitido por el correo y en muchos ocasiones , co-
mo acabo de indicar, transmitido de una mano 4 otra en
un nilsmo lugar. Todas estas ventajas por necesidad tienen
un vator, y de consiguiente las letras de cambio se presentan
en el mercado con derecho & un precio, el cual se regula-
rd: 1.° Segun que la certeza de su pago sea mayor 6 me-
nor: 2.° Segun el lugar donde se ha de veriicar ol pago:
3.° Segun la época del vencimiento mas 6 menos farga:
4.° Segun sea la cantidad y el valor de las letras que se ofre-
cen relativamente & la cantidad y valor de Jos capitales que
se destinan & la demanda. En cuanto 4 lo 1.° es clare que
8i ¢l objeto de la letra de cambio es sustituir la transmi-
sion material del numerario de un modo idéntico, dismi-
nuiré de precio la letra cuyo page corra algun riesgo: asi
es que se negocian con ventaja las que tienen buenas fir-
mas 6 endosos, y may mal las que circulan con poca ga-
rantia. En cuanto & lo segundo hay ccasiones en que son
muchas las personas que piden letras para an mismo lugar,
mientras que la oferta es escasa y mas abundaate respecto
de otro; entonces, hasta que no se nivelen la oferta y de-
manda por ¢l camhio de valores, 6 por el arbit
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que despues hablaremos, serd mas. cara una letra dada pa-
ra el lugar deseado de todos, y esto de paso nos sirve para
explicar la cuarta condicion. Respecto de la tercera, esto
es, la época del vencimiento mas 6 menos larga, es evi-
dente que tiene mayor precio la facultad de disponer pron-
tamente de un valor, y ademas corre menos riesgo de per-
der el numerario en todo 6 parie el que mas préximo esta
4 recibirlo en corto plazo: lo cual se tiene presente al tiem-
po de tomar una letra y de descontarla, operacion que ahora
explicaré, para graduar estos plazos se atiende & las usan-
zas mercantiles , pues aungue & veces se pagan las letras &
la vista, es decir, en el momento que se presentan, depen-
diendo de la voluntad del portador esta presentacion, la
mayor parte se dan & plazo, y segun la distancia del lu-
gar 4 donde se remiten, los peligros que ofrece la circula-
cion, el estado de fortuna 6 fondos del pagador, las pric-
ticas de las diferentes plazas de comercio, asi es el del ven-
cimiento,

Esta practica de girar letras & plazo mas 6 menos largo
ha dado lugar & la operacion que acabo de indicar, llama-
da descuento. El portador de una letra, calculara, segun le
convenga, esperar & que se cumpla, ¢ solicitar que alguno
de sus acreedores lu tome en pago, 6 que algun capitalista
que destine sus fondos & préstamo con interds, adelante el
importe : por este adelanto exige un interés y se lama
descuento, porque el que toma la letra y da su importe, re-
tiene en razon de aquel parte de la cantidad que adelanta.
Para desiguar el importe del descuento se usan las mismas
cxpresiones que para expresar el interds general de los ca-
pitales: se dice que estd & 4 & 10 por ciento y se sobreen-
tiende que es por un afio: para estos negocios se regula el
afio en 360 dias, lo cual es una ventaja para los que se de~
dican 4 dicho descuento, y lo es tambien el que ai tiempo
de hacerle cobran cl interés adelantado, cosa que no sucede
en los préstamos en general.
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Esta facilidad del descuento v 1as ventajas anejas & él
han dado lngar 4 una maniobra mercanlil que en Ingla-
terra se llama hacer dinero por circulacion y en Francia fai-
re la navette, 6 sea arrojar la lanzadera. Consiste esla ope-
racion en el convenio que algunos comerciantes de pocos
fondos 6 de mala f¢ forman para girar y contragirar letras
de cambio, sin fener los que son necesarios para verificar
con pureza ecsta operacion. Uno de Madrid que no tiene
bastante crédilo para tomar dinere prestado, sugetiandose
directamente 4 una obligucion, se entiende con su corres-
ponsal de Cadiz, y gira por cuenta de este letras que ven-
de en el mismo Madrid para procurarse dinero : el de Ca-
diz pags estas letras, vendiende & su vez otras que gira
sobre el corresponsal de Malrid. Para conseguir wavirp
crédito sc ponen en comumicacion con otros comercinnies
de mas garaniia, y si logran algunos cndosos respetabies,
ponen cn circulacion las letras con la seguvidad de que ha
de haber tomadores & causa de estag irmas. Hablando de
tal maniobra Storch dice. «Es csta una manera muy ¢
»sa de tomar dinero prestado. Al primer golpe de vista
»parcee que el que toma prestado solo pierde el descucnto,
spero calculando el porte de las letras, los gastos de co-
»mision, y sobre todo, el interés compuesto ( porque cl
»imporie de cada letra de cambio se aumenta con el des-
»euento de todas las que la preceden), se ve que la pérdi-
»da se eleva & mayor cantidad. Pues en el estado actual del
»comercio seria necesaria una expeculacion ex
»riamente feliz, y que sus entradas bastasen,
»el reembolso de los gastos enormes que ocasionan los
»préstamos de esta especie para hacerla marchar, sino pa-
»ra que quede alguna utilidad en beneficio de! especulador.
»Asi es que tal maniobra es ordinariamente el preludio de
sla bancarrota de aquellos gne usan de ella para adguirirse
nerédito por medio de estos papeles de circulacion, como los
»banqueros los Haman. » En el lenguaje mercanié! se liaman
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tratas (¢raites) 6 sacas, lasletras de cambio que un negociante
gira sobre su corresponsal, y remesas las que envia aeste:
habiéndose aumentado tanto el comercio, se han subdi-
vidido sus diversas operaciones, y una clase de comerciantes
llamados bangueros se encargan por Io comun de este giro
de letras; (entre nosotros se ilaman girantes los que se
dedican principalmente al descuento de letras y 4 su cir-
eulacio. ).

Ademas de todo lo dicho, para conocer la naturaleza de
las letras de cambio, es necesario formarnos una idea exac-
ta de lo que ocurre al extenderse su uso en el comercio
exterior, y conocer lo que es el curso del cambio en el
extrangero, esto es, que circunstancias deben tenerse pre-
sentes en el giro de letras de nacion 4 nacion. Si dos plazas
que comercian enire sf, v. gr. Madrid y Cadiz, tienen una
misma moneda, poca dificultad ocurrird al valuar las can-
tidades que se transmitan de una & ofra. No sera lo mis-
mo cuando enfre Madrid y Paris haya que caleular cuautos
francos compra un doblon de cambio, para lo cual es nece-
sario saber cuanta plata fina compra un doblon, y cuanta
tieren los francos que aquel compra : esto es io que se la- -
ma buscar la paridad 6 igusldad de las monedas. Varias
causas producen la dificultad que hay para buscar esta
igualdad, y provieren de que las monedas no conservan
siempre su valor intrinseco, y de que las letras no siempre
se pagan en la moneda que expresan. Picrde, como sabe~
mos, la moneda el valor intrinseco, si hay mala f6 eu la
fabricacion, si la hay en los que la manejan cercenandola,
si circula mucha moneda desgastada, si abunda mucho la
moneda de cobre, si hay una clase de moneda mas favore-
cida que otra por la ley, como sucede en log paises, en
que por ella se fija la relacion del oro y de la plata, si los
signos de la moneda, como son los billetes de banco, pier-
den en la circulacion, y mucho mas cuando en dos 6 mas
paises, & la vez circula la monreda de papel y hay por
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consiguiente que graduar sus tluctuaciones respectivas.

 Supuesta Ja reduccion en las monedas de dos paises que
giran letras entre sf, y teniendo presente cuanto hemos
dicho sobre ¢! precio de las letras, entremos ahora a exa-
minar de Tleno con todos los antecedentes dichos el curso
del cambio en el extrangero. Para que pucda estar & la par
entre dos pueblos se necesita que la suma total de los fon-
dos sobre que recac e} gito, sea igual de una parte y otra,
es decir, que las dos plazas sean por el momento deudoras
y acrecdoras la una hécia la otra por una cantidad igual.
En este cstado no hay necesidad de trasladar numerario de
una 4 otra, pues todos los deudores pagan en el lugar de su
residencia & los sagetos designados por sus acreedores, Sin
mas gastos que el salario de los agentes inlermedios. Pero
si una plaza debe mas que 1o que la otra la debe, como hay
mas fondos que hacer pasar de la primera, que letras con-
tra los deudores de la otra, se establece una demanda mas
fuerte de las que hay, y el que aspira 4 ser privilegiado
no tiene inconveniente en sacrificar una cantidad, que serd
mayor & proporcion de lo que excede la demanda de letras
& la oferta, aunque nunca excederd de la que costatia, en
caso de que fuera necesario transportar el numerario este
transporte con el premio de scguro, en razon de los ries-
gos 4 que estd expuesto; es claro que si fuera superior
4 cste coste ¢l de las letras, se haria remesa dc direro, 6
de mercaderias, cuya venta proporcionase valores para pa-
gar los créditos de la plaza {avovecida. La plaza que es acree-
dora, se encuentra cn el caso opuesto. Tiene mas fondos
que recoger quc los que debe enviar; luego los acreedores
de la deudora se apresurardu 4 recogerios, y tendrén que
comprar con pérdida las letras, que les han de proporcio-
nar el reintegro. Se dice, por consiguiente, que es favor die
el cambio para una plaza, cuando las letras contra ella ga-
nan alguna cess sobre la par, y que es desfavorabic. cuando
se ofrecen letras sobre ella con pérdida. No es muy cons-
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tante,, generalmente hablando, la desigualdad det cambio.
Para explicar esta circunstancia trasladaré lo que dice Say.
«En Londres el curso del papel sobre Paris no dista casi
»del que tiene el papel sobre Londres en Paris. Si yo ten-
»go necesidad de poner & mi disposicion una cantidad en
»Londres, bien sea para una compra que quiero hacer,
»bien sea para pagar una deuda, me presentan dos medios
»las letras de cambio para poner esta cantidad en Londres,
»He aqui estos medios. ; En qué moneda necesite yo esta
»suma? En moneda inglesa; porque las compras ¢ las
»deudas que se pagan en Londres, se han de pager en
»moneda inglesa; pero yo estoy en Paris y solo tengo mo-
»neda francesa, con la que tengo que comprar libras es-
»terlinas. Puedo comprarlas, tomando al curso del cambio
»en Paris letras sobre Londres, ¢ dando 6rden 4 mis cor-
»responsales de Londres, de girarlas contra mi, pagaderas
»en Paris, letras que negociardn en Londres, y por cuyo
»medio se procurardn libras esterlinas, que en seguida
»aplicaré yo 4 las necesidades que me haga desear tener esta
»moneda. De cstos dos partidos, es claro gre preferiré
»aquel, que por ¢l mismo nimero de francos me procure
»mas libras esterlinas. Si el cambio es mas bajo en Londres
»que en Paris, si se encuentra una libra esteriina por 25
»francos, micntras que en Paris estoy obligado & pagar 26,
»es claro que dar¢ orden de girar contra mi. Giras perso-
»nas haran igual caleulo, y el resultado inevitable serd
»que, encontrandose mas ofrecidos los francos en Londres
»bajardn de valor: se dardn mas, el cambio subira & 25
»francos 50 céntimos, en lugar de 25 francos, y siendo me-
»nos pedidas las libras esterlinas en Paris, bajordn, se da~
»rd menos cantidad de francos para adquirirlas; y en vez
»de pagar con 26 francos cada una, solo se pagardn 25
»francos 50 céntimos, como en Londres. De este modo
»propenderén & sproximarse los dos cambios. »

Cuando el cambio continua desfavorable, 4 pesar de
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este medio que acabamos de explicar , queda el arbitrio
como he dicho antes, de enyiar metales en moneda y en
barras, 6 mercaderias de otra especie. Yéase porque es una
injusticia prohibir absoluiamente la exportacion de los me-
tales , pues ademas de ias razoncs que dimos, hablando de
la moneda, por las que probdbamos, que & veces buscando
por necesidad los metales sa mivel, tienden 4 salir del pais
en que, por abundar, tienen menos precio, se agregd al
presente la coaccion que se pons al que, pudiendo pagar
con un medio menos costoso, s¢ fe obliga & pagar con otro
mas costoso, 6 & retardar el pago con perjuicio de la cir-
culacion general de la riqueza. Cuando se quiere neutralizat
el cambio , enviando mereaderias, se escoge un medis que
cs ventajoso 4 la vez & las dos vacienes entre las que
se verifica este comercic en diferente sentido. La que tie-
ne el eambio favorable, compra 4 precio mas comodo las
mercaderias que introduce del lugsr que tiene el cambic
destavorable: en la que se encuentra cn este caso de dis-
favor, los empresarios y comerciantes bacen el siguien-
te calculo. Una vara de paiie cuesta 20 ts. per ejemplo,
en Madrid que tiene ci cambio desfavorable vespecto de
Paris, es claro que cn circunstancias generales no la da-
ria en 19; mas siendo ventajoso enviar valores & Paris,
cuya remesa me ha de producir por el curso del cambio,
que et valor de 20 rs. en Madrid remitido & Paris en
pafios 6 en otra cosa sea de 22, me tiene cuenta perder
un real en vars, pues sienpre me quedan 2i, yde ¢
siguiente, una ganancia de ofro por cada veinte. El re-
sultado inmediato ha sido, que han comprado en Pasis por
19 1s. la vara de pafio, gne costaba 20 en Madrid, Vea-
mos o bepeficio que s> Madrid, que tiene el cam-
bio desfavorable. Aunaue es verdad que pierde en el cam-
hio, la industria ne pierde en esla venta del paho, puesto
que el comerciante paga ‘os 20 vs. que le pide ol fabri-
cante, antes por el contravio, el comerciante, que tam-
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poco ha perdido y si ha ganado, est4 interesado en seguir
exportando pafio, que se ha de vender pronto en Paris,
por la ventaja que los de este pueblo tienen en comprar
por 19, o que cuesta 20 en Madrid, Y ha de resultar,
por consiguiente, estimulo 4 Ia industria de Madrid; con-
tinudndose en la exportacion ha de Negar el caso de que
se aumente el nimero de valores que Madrid tienc que
pedir & Paris, que compense los que ¢ste pedia &4 aquel,
4 lo que es lo mismo, que haya compensacion de créditos
con dendas, que es o que ha de producir igusldad en el
cambio: obsérvese de paso que esta es una razon, enire
las machas que se darén 4 su’ tiempo, para hacer ver lo
perjudiciales que son en tedos semtidos las trabas que se
ponen al comercio interior y csterior, y que solo cuando
son dictadas por la conveniencia publica, es decir, por
evitar mayores males, son tolerables. Aungue esta expor-
tacion de mercaderias sea necesaria comunmente para pa-
gar deudas y corregir el desnivel del cambio, lo cual desde
luego denota cierto estado de pobreza en la nacion que se
halla en este caso, puede tambien ser necesaria fa exporta-
cion para corregir el desnivel del cambio, originade por la
mucha moneda que tienc que remitir por préstamo una
nacion rica 4 otra pobre. Este es el estado habitual en que
se halla colocada la Inglaterra respecto de la Rusia, y el
que tuvo con el continente & principios del siglo. Los au-
xilios prestados hacian necesarias mas letras de cambio en
Léndres, por ejemplo, sobre Paris, y necesario dar mas
libras esterlinas por menos francos; prescindo ahora de
olra razon poderosa que daba ocasion 4 esio, que era Ja
depreciacion de la libra esterlina por causa del papel, que,
como hemos visto, s una de las causas que influyen en la
desigualdad del cambio. Debe tambien advertirse, que no
siempre se puede verificar esta exportacion de las merca-
derias, porque puede suceder que una plaza, que tiene el
cambio favorable, esté sobrante de un género, que podia
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remitirle fa que respecto de ella le tiene desfayorable. Es
preciso, pues, para conocer esta y otras cosas, estudiar
bien las relaciones y grado respectivo de riqueza de los
pueblos, y por esta razen, para saber las que tiene una
plaza mercantil con fodos los pueblos de la misma nacion,
y con los de todo el mundo comerciante, hay en todos
Jos paises ciertos pueblos destinados & ser el centro de la
contratacion y en cada pueblo un sitio designado. Se reu-~
nen los comercianies en ¢ jugar sefalado principalmente
para ello, que es ta bolsa, y s¢ saben los créditos y deudas
de una pluza con respecto & otra, perque unos ofrecen
letras givadas, &las que se Lo de dar sslida para el ex-
trangero, y otros letras recibidas de fuera, cuyo pago sc
ha de verificar en la nacion. Es claro que ha de haber con-
tinuas oscilaciones en e} precio del cambio, y asi sucederd
gue tal vez empicce el de Madrid sobre Londres & la par &
primera hora, y que luego esté mas alto 6 mas bajo, segun
sea el nimero de letras en pro 6 en contra. Estas y otras
fluctusciones mayores en ofras clases de papel, de que ha-
blaremos 4 su tiempo, producen gapancia para unos y
pérdida para otros, sin que por ello se aieete la riqueza to-
tal del pais, para lo cual sc necesita que los causas obren
con mas desproporeion,

Como sucede comunmente que en los diversos puntos
de una nacion sea diverso el cambio con el extrangero,
por tener el uno créditos y el otro deudas en amuel, para
regularizar el cambio y evitar el que, siendo quizd la suma
de los créditos de todos los pueblos respecto del extrangero,
mayor que las deudas, y de consiguienle que en vez de
disfrutar las ventajas del cambio, paguen Ios pueblos, que
tengan las deudas con el extrangero, el precin del disfavor
del cambio sin necesidad, por esto se ponen en comunica-
cion reciproca todos los pueblos de fa nacion; y s¢ esta-
blece y fija el curso de €l con un pequenio nimera de pla-
233, prescindiendo de si son, 6 no, puntos de mucho eo-
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mercio, pues & veces no soun puntos de donde se exporie,
6 en donde se importen muchss mercaderias. « Las cinda-
»des, dice Say, que consumen mas mercaderias francesas
»en Mtalia no son Génova y Liorna, que son las ciudades
»con las que la Francia hace mas negocios de banco. No
»son tampeco las dos ciudades que hacen mayor remesa
»de mercaderias & Francia. Pero, desde el momente en
»que para saldar las compras, que hace un particular, da
»frecuentemente una Grden sobre su banquero 6 sobre el
»encargado de sus asuntos, puede del mismo modo una
»eiudad pagar las mercaderias que importa, con sus 6rde-
»nes 6 cartas de pago sobre otra. Los de Leon reciben con
»gusto en letras de cambio sobre Liorna ¢l precio de las
»magnificas telas, destinadas & las pomposas cercmenias del
»culto, y con eslas mismas letras de cambio pagan las se-
»{das que sacan del Piamonte.»

Para evitar el precio subido del cambjo desfavorable,
se acude tambien al medio de pagar valores, que se de-
ben 4 una plaza, con créditos que s¢ tienen en otra. Yo,
comerciante de Madrid, necesito letvas sobre Paris, que
estan caras por tener Madrid el cambio contra si; pero al
mismo tiempo hiay un beneficio en darlss contra Londres,
con quien Madrid ticne ¢l combio favorable. Escogeré,
pues, el medio de remitir & mi corresponsal de Paris le-
tras sobre Londres. En lenguage mercantil se laman ar-
bitrages de cambio, las operacioncs por las que se hacen
sacas, 6 sc verifica ¢l giro de leivas sobre el pais , cuya
moneda s¢ vende bien, y en hacer fondos para pagarlas
con olras sobre ol pais, cuya moucda se puede comprer
barata, El caleualo de los arbitrages se reduce 4 averiguar
cual es por ¢l momento el curso del cambio 1aas ventajoso
para girar letras 4 remitirlas. Se ve, pues, fa utilidad de
esta operacion, por la que, aprevechando las circuns-
tancias opueslas en que estan los pueblos, se busca cl equi-
librio del cambio, y sc logra que la moneda de cada pais
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se aprecie, cuanto puede apreciarse, 6 o que es lo mis-
mo, que, compensindose los créditos con ias deudas de
todos los pueblos, se eviten los gastos del cambio desfavo-
rable en una cscala mayor que la que habria concretando-
nos & dos pueblos, se economiza cf uso de Jos metales de
un modo prodigioso, y en una palabra, se verifiquen en
toda su estension las ventajas de que habldbamos, al pen-
derar las de la institucion de las letras de cambie.

Para facilifar el cdleulo 2n las reducciones de la mone-
da de los diversos paises, ; para conocer con mas facilidad,
de consiguiente, el curso del cambio, se acostumbra gene-
ralmente, en vez de referirse 4 dos clases de moneda, con-
sideradas como fales monedas, reputar ia de un pais como
mercaderia, y lade otro como precio de esta mercaderia.
Asi, por cjemplo, se fija en el cambio de Madrid con Paris

el (loblon y se dice que se compra con 15, 16, &e. francos
e dice que la plaza que da la mercaderia, da lo cicrto, y la
que da el precio, o incierto. En el caso dicho, que es el ver-
dadero, Madrid da lo cierlo y Paris da lo incierto: al
leer, pucs, en los papeles de Madrid curse del cambio,
Paris, 16 francos, sabemos si es favorable ¢ desfavorable,
segun que suba 6 baje del ntmero de frances que se reputa
necesario, para dut’ir que o%lé ala pur. Estc cor\ocimientu

por la d!\el‘:lddd de moncdas, ¥ por cs0, al lAuNar de fa
fabricacion de ellas, decia que seria uno de los mayores
beneficios, que recibiria el comercio, el simplificar su uso
universal, reduciendo @ un tipo las monedas de todos log
puchlos.

Réstanos decir alge sobre el origen

as le
cambio. No sc sabe cuando empezd su uso, y todo cuanlo
s¢ dice con relacion 4 tlempos remotos es mpntrh(o. No

ba feitado quien |

&

[~"

a

para encontrarse establecide enire los antiguos Gricgos,
entre los Arebes en tiempo de su mayor esplendor, y que



(202)
los Portugueses: tambien lo hallaron establecido en el In-
dostan, cuando penetraron en aquel pais, Otros atribuyen la
invencion 4 los Judios, que perseguidos en todas partes, de-
bieron pensar en este arbitrio, que sustraia del piliage de sus
perseguidores la riqueza, al trasladarse de un punto 4 otro.
Macpherson en sus anales de comercio, pretende que la pri-
mera vez que se hace mencion de las letras de cambio en
la historia del comercio, es en 1255, con ocasion de los ade-
lantos que el Papa hizo 4 Edmundo, hijo segundo del Rey
de Inglaterra, Henrique III, para ayudarle § despojar &
Manfredo del reino de Sicilia. Viéndose obligado & reem-
bolsar al Papa el imporie de estos adelantos, tuvo el feliz
pensamiento de dar 4 los comerciantes de Siena y de Flo-
rencia letras sobre Inglaterra, y habiendo probade bien
este medio, se sirvieron de &l los Prelados de Inglaterra
para enviar & Roma el dinero que daban 4 aquella cérte.
De todos modos, no podia estar muy establecido el uso de
fas letras de cambio en los tiempos antiguos, porque ob-
serva con razon Say que, para servirse de ellag, es indis-
pensable que haya relaciones frecuentes entre los pueblos
y comunicacion reciproca, para lo que se necesitan correos,
inteligencia en el idioma y costumbres anilogas, todo lo que
faltaba entonces : por eso dice que empez6 & ser frecuente
su uso, y 4 hacerse en seguida universal despues del siglo
XVII. Sin embargo, no deja de corocer que mucho antes
de este tiempo debi6 empezar el uso de las letras de cam-
bio. «Hay razones para creer, dice, que las repiblicas de
»1talia, que florecieron desde el siglo XV al XVII, las co-
»nocian, y que los Florentinos, arrojados de su pais 4 causa
»de las turbulencias politicas, fueron los que introdugeron
»gi uso cn Leon, en Amsterdam y en ofras partes. En
»efecto, comerciantes que hacian un considerable y estenso
neomercio, que compraban en Alejandria de Egipto, en
»Esmirna, cn Constantinopla, especeria, seda y algodones
»de Asia, para venderlos en Francia, Espafia, Flandes, In-
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»glaterra y hasta en Hamburgo, debian {ener frecuente-
»mente consignaciones que dar sobre estos paises, y las
»personas que pasaban al Norte, por ejemplo, & comprar
»cédhamos, maderas, hierro, 6 que huian de las persecu-
»ciones politicas y religiosas, debian buscar estas consig-
»naciones para llevar consigo los valores, sin correr el
»riesgo del trasporte. De aquf al uso universal de las letras
»de eambio solo hay un paso.»

Entendido bien cuanto llevamos dicho sobre el uso de las
asignaciones 6 consignaciones, billetes, mandatos 4 la érden,
6 como se quiera llamarlos, y de las letras de cambio ; ha-
biendo visto las ventajas que resultan parael comercio de esta
institucion, porque, aproximéandose mas ¥ mas los hombres
y conociendo el modo de conciliar sus intereses mercanti-
les, se encuentran, digamosio asi, cuanto antes en el ca-
1o de su prosperidad respectiva, ya no serd dificil com-
prender hasta donde llegan las ventajas de la mbtua com~
pensacion de créditos y deudas, y no nos pasmara el oir,
por ejemplo, que en Léndres una circulacion de 1643
millones de libras esterlinas exige solo 12 ¢ 13 en papel, 6
en guincas. Ya hemos visto que con las asignaciones y le-
tras de cambio se evita el pago efeclivo en numerario al
liquidar las deudas; pues, para aumentar mas este bene-
ficio, sirven lo que hemos llamado giros mutuos por com-
pensacion, llamados en francés viremens. Consiste csta ope-
racion cn reconcentrar el pago de las deudas de muchos
pueblos particulares, 6 en uno solo, ¢ en muy pocos, y
en muy corto nimero dec cajas, de suerte que todos los
deudores, que son al mismo tiempo acreedores, puedan
compensar sus deudas con sus créditos, quedindoles Gni-
camente algunos pices que saldar en numerario. En Lon-
dres ticnen la cosiumbre muchos capitalisias, ucdu.u]o- 6
no sl comereio, de encargar & banqueros
branza de sus cvéditos y el pago de sus deudas: se aire-
alan los negocios por medio de cartas ordenes, billetes,

1a co=
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6 pagarés que dan contra el banquero para hacer los
Pagos y remiten & éste las letras que reciben & su fa-
vor, para que las hagan efectivas. Thornton, que des-
cribe esia prctica, dice, que en su época eran 70 estos
banqueros; de consiguiente, se puede decir que en solo
estos 70 se encontraba reconcentrada la contratacion in-
mensa de Léndres, que comprende las grandes relaciones
mercantiles del reino usido, y las inmensas con todo el
muado. Estos banqueros envian 4 la hora determinada un
dependiente; y cada uno de estos cambia las asignaciones que
ileva contra las que le presenta oiro, pagaderas en su casa,
quedando liquidado en un momento lo que miituamente se
deben, abondndose la diferencia con pequehas cantidades
en billetes 6 moneda, & pesar de ser enormes las can-
tidades sobre que versan las megociaciones cada dia. Los
autores presentan tambien el ejemplo de las ferias antiguas
de Leon de Framcia en comprobacion de esta ventajosa
prictica. La naturaleza del comercio de esta ciudad, que
consistia principalmente en sedas que se exportabar, y en
objetos de consumo, que se importaban, hacia que, siendo
de un periodo marcado y constante las necesidades de los
contratantes, podia cada negociante tener arreglados sus
cdlculos para el tiempo de la feria, que se verificaba cada
tres meses, y entonces, encontrindose aiternativamente
unos y olros deuderes y acreedores, cangeaban sus cré-
ditos, siendo necesario muy poco rumerario para la liqui-
dacion. Igualmente se ha obgservado esta practica en otros
pucblos, y es indudable que se verifica todos los dias,
bien en pequefio, ¢ en grande, en todas partes, seam 6
o, plazas mercaniiles, 6 lugares determinados para ella,
y bien se puede asegurar que inmediatamente, que pueda
verificarse esta compensacion entre acreedores y deudores,
tendrd lugar por ser el medio mas espedito, que ocurre
4 primera vista, para concluir las negociaciones.
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CAPITULO TiL
Bancos de depésito.

Conocidas las ventajas de las compensaciones, de que
acabamos de hablar, era maturai que se perfeccionase
cada dia mas cste sisterna en los pucbles eminentemente
mercantiles, que saben apreciar la cconomia del ticmpo
y la activa circulacion. Si los particulares reputaban co-
mo muy ventajoso ¢l remitir sus pagos y sus cobranzas
4 un banguero, v si estes entre si, en un lugar y hora
determinada cangeaban los crédites actives y pasivos de
sus cosas, naluraimente ocurria el establecer un banco
general donde, teniendo cada cual cuenta sbierta, fuera
facil trasladar de la del uro 4 la del olro la centided que
respectivamente sciialase: sea esta la regularizacion det
curso del cambio, de que vamos & hablar, la causa de su
formacion, bien que ocurriese esta praclica despues 6 an-
tes de la do las compensaciones, el érden exige que despues
de entender esta, y despues de saber bien las reglas del
cambic v giro de letras, hablemos de la institucion de los
bancos de depdsito, que perfecciona el uso de ambas cosas.

Acabo de decir que la regularizacion del cambio ha
sido una de las causas principales, ¢ quiza la principal
de esta institucion. Hé aqui la razon cn que me fundo. He-
mos visto que el tencr un pais ¢l cambio contra si por de-
fecto de la moneda, que en ¢l circula, es siempre un mal,
porque corre desacreditada principaimente entre los ex-
trangeros, y de consiguiente las letras de cambio conlra un
pais de esta especic se negocian siempre €on pérdida: he-
mos visto las varias causas que dan ocasion, & que s¢
desacredite en ¢l cambio la moneda de un peis, y hemos
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inferido por consecuencia inmediata cuanto importa 4 la
nacion el que solo-se permita la eirculacion de especies
metilicas legal y exactamente fabricadas, Por mas escru-
pulosidad que tenga el gobierno, en ciertos paises dificil-
mente, 6 de ningun modo quiza, podra conseguirlo. Esto
sucederd en una plaza mercantil, que por su posicion geo-
gréfica y por la naturaleza de su comercio, estd en rela-
cion cor la mayor parte de las demas plazas, y se ve obli-
gada & recibir moredas de todos los paises. Por buena que
sea la propia correrd desacreditada al lado de los otras,
que siempre seran las peores de todas partes, y por fo tanto
sufrird dicla plaza los males de un cambio desfavorable.
Para corregir tan gravisimo mal sirvieron los bancos de
depdsito, establecidos-en plazas de esta especie, como Ve-
necia, Amsterdam, Hamburgo, &e.: examinaremos el modo
natural de formarse, prescindiendo de las variaciones que
haya habido en cada uno.

Reunen en una caja 6 banco varios comerciantes un
fondo, depositando respectivamente la camtidad que les
place: en el libro del banco se abre 4 cada cual una cuenta,
inscribiendo dicha cantidad depositada. Este depdsito se ha
de hacer en vucna moneda, y es mucho mejor si se veri-
fica en barras de oro 6 plata de un titalo prescripto, valua-
das en moneda nacional segun la ley, pues ademas de abor-
rarse los gastos de fabricacion, hay mayor seguridad por
este medio de tener en e} banco exactamente la cantidad
de metal fino, que debe haber. De este modo la moneda
del banco es la legal conocidamente, pues circula por re-
presentacion de un modo esclusivo y pecaliar, sin sufrir
la pérdida que sufre la buena en la circulacion material
juntamente con la mala, y asi es que se establece una di-
ferencia, 4 veces bastante respetable, entre upa y otra,
motivo por el que, cuando un banco recibe en el depdsito
monedas de todas especics, solo las toma con el daiio cor-
respondiente, abriendo la cuenta en el libro, segun lo
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que resulte hecha Ja deduccion para que se equiparen los
depdsitos, regulindolos por un solo {ipo monetario, que cs
el de la moneda de buena ley. Esta circunstancia hace que,
al girarse letras de cambio contra una ciudad, donde hay
banco de depdsito, pagaderas en é1, no salgan & la cireu-
lacion perjudicadas con el gran descuento que sufririan, si
se hubieran de pagar en la-moneda corriente. Esta dife-
rencia entre el curse de la moneda de bance y la corriente
se Hlama agio. ’

Como, segun hemos dicho, se abre cuenta en el libro por
Ya cantidad depositada & todo el que la ha depositado, es
clare que con la simple traslacion de valores, pasando los
de una cuenta 4 otra, se pueden verificar los pagos que deban
hacerse, y por eso estas inscripciones en ¢l libro del banco
equivalen 4 la moneda de €L, puesto gue no hay cantidad ano-
tada en el libro que no se refiera & la verdadera que estd
ep arcas. Sc infiere desde luego cuan venlajosa Serd csta
institucion por otros motivos , ademas del poderosisimo que
se acaba de explicar. Hay mas seguridad en Ja casa del
banco, que la que puede haber en una casa particular, es-
ta asegurado el depdsito, saliendo & veces responsable el
Estado, 6 la ciudad donde se ha establecido el banco, y s¢
evitan la incomodidad y las pérdidas consiguientes al pago
en especies; pues con un simple traslado se hacen hasta los
mayores. Para verificar estas fraslaciones basta una drden
verbal del propietario 6 de su comisionado, dado ya & co-
nocer, y un documento que acredite que se han mandado
hacer : y para asegurar el crédito del banco se deben ele-
gir personas de confianza por los mismos interesados, re-
novandose en épocas determinadas , y sugetando su admi-
nistracion al examen mas minucioso. No se puede decir
que el banco sea una reunion de accionistas, porque no
depositan sus valores para negociar, $ino Unicamenfe para
disfrutar de las ventajas expresadas, y lejos de pereibir af-
guna cuota, como interés del capital, pagan un tanto por
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las diversas operaciones de que hablaremos en 1a historia
del de Amsterdam. Mientras que hay completa -seguridad
de la conservacion de.los depésitos, no se veliran estos del
banco; pues perderia el que lo retirase, ademas de to que
hubiese pagado, todo lo que coustituye el agio antes men-
cionado. Al salir Ja buena moneda de las arcas, s¢ veri-
ficarian todas las pérdidas en la circulacion y en el giro,
de que hemos hablado, y que han hecho interesante el es-
tablecimiento de los bancos ; asi es que solo en un caso de
desconfianza en su direccion , 6 por un acontecimiento pii-
blico extraordinario, como el temor de un sagueo, ¢ de
una invasion enemiga, se deben retirar los depésitos : por
otra parte, para hacer efectivo el capital basta vender, y
aun se logra & veces con beneficio, la inscripcion cn el
banco.

Se ve, pues, que los bancosde depésito tienen un objeto
determinaio, def cual no deben separarse, asi que no pueden
prestar las cantidades depositadas sin cxponerse & las vi-
cisitudes  consiguientes 4 tode género de especulacion mer-
cantil, y Gnicamente sobre valores en lLarras deberdn ha-
cerse préstamos en dinero, 6 abrir cuenta en el libro, pues
no basta se conserve fnlegro el depdsito, si se aumen-
ta el numero de inscripciones, sin aumentarse cn la misma
cantidad el depdsito, porque estas pasarian del que las to-
mo prestadas & otros que las comprarian, y llegaria ¢l caso
de pedir lo que no estaba en la caje del banco. La siguienie _
historia de los principales confirmard mas y mas lo «que
acabo de manifestar.

El de Venecia {ue el primero que existic en Europa:
no se sabe de cicrfo la época de su instalacion, ni con que
molivo. Los historiadores refieren que hacia of afio de 11714,
teniendo dos guerras que sufrir la repiblica en Oriente Y
Gccidente, pidio & los mas vicos un empréstito, aseguran-
doles una renta perpétua al 4 por 2.

Nombraron una comision los prestamistas para cobrar
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estos intereses y distribuirlos: esta comision Hevaria, como
era natural, un libro donde cada ‘acreedor tendria inserto
su crédito, que se podia mirar como un capital productivo,
y frecuentemente se trasladavian de um individuo 4 olro
estas inscripciones, 6 sea ¢l derecho de percibir ¢l interés,
A falta de datos podemos, pues, congeturar la formacion,
Gel bance con tales antecedentes. Era facil ya despues de Ja
préctica- dicha saldar las cuentas cou traslados en el libro,
v asi pudo inmediatamente formarse una moneda de banco
Lo cierto es que esta cimara ¢ comision de prestamistas vino
4 ser realmente un banco de depdsito, cuyas oper
cousistian en efectuar el pago de letras de cambio vy de
cuentas entre los particalares. En 1423 sus rentas aseendie-
ron & 18 6 19 millones de rs., que cn gran parte provenian
de los intereses pagados por el gobierno, y la moneda del
banco ganaba un agio sobre la corriente. La invasion de Ios
Franceses en 1797 acabé con esta prosperidad , ¥ junta-
mente con ¢l Estado acabo la garantia, y de eonsiguiente,
el erédito del banco,

El banco de Amsterdam se fundé en 1609, con objeto
puramente mercantil, sin conexion con las necesidades del
Estado. Era esta ciudad una feria perpétua, lugar de de-
posito, v tenia relaciones las mas extensas en lodas partes;
por faies raroncs circulaban en ella frecuentemente mone-
das desgastadas, lo que establecia una diferencia de un 9
por g entre la corriente y la nueva acabada de fubricar: esta
desaparecia y por consiguiente, haciéndose rara, sufria et
comercio el dajio que hemos explicado al iratar del curso
del cambio. Para remediarle establecieron los comerciantes
un banco, segun el modelo del de Venecia. Se formé el

ducados de Espafia, que eran wuns
moneda fabricada para la gucrra de Holanda, y que habia
llevade el comercio al mismo pais, para cayo aly
habia fabricade. La moneda de plata de Holanda consistia
ep florines y en stuvers: un dacado valia tres flovines y
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tres stuvers, ¢ scan 03 stuvers: el banco para simplifi-
car ¢l ciiculo, la recibia por tres florines 6 60 stuvers:
esta diferencia constituia el agio de Ia moneda de ban-
co contra la corriente, y era de 5 por 2, porque 3 en
60-hacen un B por 2 Reeibié despues toda clase de mo-
neda buena y mala, haciendo la reduccion & la monc-
da de tituld v peso legal, descontando los gastos de fa-
bricacion ' y los indispensables de administracion, y daba
al que entraba en el banco un crédito sobre sus libros, que
se lamaba moneda de banco. Se establecié, aunque no siem-
pre se observé en la prictica, que se pagasen en moneda
de banco todas las letras de cambio que se girasen contra
Amsterdam, 6 que en esta ciudad se megociasen desde 600
florines en adelante, y por una ley terminante se excluia
todo embargo jurfdico de las cantidades depositadas en el
banco: razones poderosas, ademas de las consiguientes 4 su
institucion, eran cstas para comprometer & todos los co-
merciantes 4 inscribise en €l Ef bancc cumplia en un
principio religiosamente la obligacion sagrada de conservar
tantos florines en especie, como estaban inscriptos en el 1i-
bro: asi es que en el afio de 1672, cuando Luis XV llegs
hasta Utreck, 1a mayer parte de los interesados, que pi-
dieron sus depdsitos, fueron reintegrados, y muchas piezas
monetorias, que salieron por primera vez dla circulacion
desde el banco, tenian las sefales del incendic qune habia
sufrido la casa de la ciudad poco tiempo despues del esta-
blecimicnio de aquel. A mediados del siglo pasado empez6
¢l banco & hacer préstamos at gobierno y 4 la compagia de
1as Indies , sin que el piblico pudiese sospecharlo, porque
los intercsados n¢ habian cuidado desde un principio de
administrarle por si, y habian resignado la direccion en el
cuerpo municipal, que la transmitia cada abo 4 los cuatro
burgo macstres que se elegian, reservandose solo ¢l dere-
cho de revisar los libros de cusndo en cuande por medic de
una comision. Se creia que cualro personas merecedores de
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la confianza piblica en los asuntos municipales, que reci-
bian bajo inventario el depésito, y que sc obligaban 4 en-
tregarlo integro baje juramento hecho en medio de una
nacion sabia ¢ ilustroda, no podrian de ningun modo fal-
tar & &l

Por la conducta que observi el banco, estorbando ol
que pudiese legar el caso de pedir los inleresados sus de-
pdsitos, se infiere que habia hecho los préstamos en espe-
cies sacadas del depésite, y no en créditos sobre sus libros.
Esta conducta fue la siguiente. Con el objeto de facilitar ol
comercio de las barras de metales preciosos, daba un cré-
dito al que las depositaba, que era de cerca de un 5 por 2
mas bajo del precio por el que se recibian en la casa de
moneda. El banco entregaba al mismo tiempo un recibo
(recepissé), declarando que el depositario 6 el portador de
recibo podia sacar por una sola vez en el término de seis
meses las barras depositadas, rehaciendo un trasiade de
cantidad igual & aquella, por el que se la habia dado crédito
enlos libros al tiempo del depésito de las barras, pagan-
do £ por § por su custodia. A falta de este pago , espirando
el término, perfenecia el depdsito al banco, al precio por el
que le babia recibido, y por ¢l que habia dado crédito en
sus libros. Para evitar los pagos, sin que se conociese la in-
tencion, mandé que sus acreedores fuesen tratados del mismo
modo que los deudores. Asi como astos ng podian recoger
sus barras sin devolver ai banco un valor igual en moneda
de banco, se establecié del mismo modo que los propieta-
rios de moneda de banco 1o pudiesen sacar barras si o
presentaban recibos por la eantidad correspondiente en hyr-
ras. Con esta disposicion que al parccer solo se habia toma-
do para igualar & los acreedores y deudores, se corrd efoc-
tivamente la caja para fodes los acreedores que tenia on
aquelia época, porque 108 que querian sacar sus depasitos
no podian hacerlo, si ofra persona no habia suministrado
anies el valor, depositando barras. A pesar de c<ta oxtrafia
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providencia era tal la confianza que habia en los magistra-
dos de la ciudad, y mas despues del acontecimiento del
afio de 1672, que se creia como articulo de fé la integridad
del depdsito. En 1790 empez6 el banco 4 perder el crédito,
porque declaré que se reservaba el derecho de fijar el pre-
cio de la plata cada mes, y le fij6 desde luego bajo, de
suerte que los gue habian depositado barras de este metal,
perdieron un 10 por 3: declaré ademas que solo volveria
los depésitos & los acreedores por 2,500 florines cn adelante.
Se calmé por ¢l pronto la agitacion que produgeron estas
disposiciones, pero cuatro afios despues, con motivo de la
invasion de los Franceses, una manifestacion de los repre-
sentantes provisionales del pueblo de Amsterdam acabé de
destruir la ilusion del pablico. Se vié que en el espacio de
B0 afios habia prestado el banco sucesivamente & la compa-
fiia de las Indias, 4 las Provincias de Holanda y dc Wert-
frise y & la ciudad de Amsterdam 10.624,793 florines:
aunque su activo y pasivo se contrabalanceaban , faltaba en
arcas el dinero suliciente para cumplir sus obligaciones: asi
es que,-ganando antes la moneda de banco 5 por £ de agio,
ilegd 4 perder 16 por g cor respecto 4 la moncda corriente,
y acabé el crédito de un establecimiento, que le habia te-
nido inmenso durante dos siglos y medio. Se calculaba en
33 millones de florines el tesoro de este banco, Io cual no
cs de estrafiar por las ganancias grandes que podia tener
sin apartarse de su instituto. Al abrirse por primera vez
una cuenta se pagaban diez florines, y por cada nueva en lo
sucesivo tres. Por cada traslado hasta la cantidad de tres-
cientos florines dos stuvers, y scis en adelante, fo cual era
para evitar }a multiplicacion de las operacienes pequeiias.
Se exigia la cartidad que se regulebs por cada coniraven-
cion & las reglas establecidas en el desempefio de los ne-
gocios. Vendia la moneda de banco con un cinco por ciento
de agio y la rescataba con un cuatro. Lo que sc pagaba por
la custodia de las barras, entregadas en cambio de recibos,
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ascendia 4 una renta neta de 150 4 200,000 florines: todo
jo cual nes manifiesta el estado de opulencia que debia ha-
her conservado el banco, si no hubiera traspasado las reglas
de su institucion. :

El banco de Hamburgo, se establecié en 1619, segun
¢l modelo de Amsterdam. Se formé su tesoro con escudos
de Alemenia, lamados especies-thaler. Desde 1759 hasta
1769 sufrié los males consiguientes 4 la introduccion de la
mala moneda, de que estaba inundada la Alemania por
sausa de la guerra de los siele aiios, y se vié obligado 4
cerrarsu caja. En 1770 se ordend que el banco recibiese,
ademas de los escudos con que habia formado su primer
fondo, harras de oro y plata, y desde entouces tuvo dos ca-
jas, una para los escudos y otra para las barras; pero desde
1790 cesé la primera y solo se admitian barras; lo cual
hizo que l2 moneda de bauco fuese la mus invariable de las
restautes de Europa. En la regulacion que hacia al admitir
las barras y al darlas, le quedaban § 6 poco menos de 3
por 3 de utilidad, y para reducirlas al grado de fino pres-
cripte y ensayarlas se pagaba de 1 & 1y 3 por 3: ambas
circunstancias hacian que nadie retirase su depdsito, si el
precio de la plata en el mercado no le resarcia estas pérdi-
das vy proporcionaba alguna ganancia. Se podia tambien to-
mar prestado del banco, depositando pesos duros espaitoles
que recibia & razon de 27 marcos 6 chelines el marco fi-
no (1), entregando un recibo pagadero al portador , comu
hacia el banco de Amsterdam: pero, 0 aba
siempre abierta, no era pecesario al que depositd presentar
un recibo para sacar su deposito; ni al que tomé prestado
devolver el mismo valor en moneda de bance para sacar sus
pesos dures. Et interds era el médico de un * por g al mes,
Gsea2por§a

pero los préstamos solo se hacian por

2 pPVEY AR

(1) Se entienden estos marcos al uso de [lamburgo.
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tres meses, al eabo de los cuales podia el.que tomo . presta-
do retirar su prenda, 6 renovar el préstamo. La direccion
era mucho mejor que la de Amsterdam , porque un gran
ndraero de ciudadanos tomaban parte en ella, se trataban
los asuntos con mas publicidad, y habia frecuente renova-
cion de directores, sugetos 4 la moas estricta responsabilidad.

- Al reunirse en los ditimos tiempos la republica de Ham-
burgo al Imperio, no se resinti¢ el crédito -del banco., pero
cuando los Franceses volvieron 4 tomar la ciudad en 1813,
despues de haber sido arrojados por log Rusos, los fondos
del banco fueron saqueados por érden del General Davourt
en lanoche del 4 al § de Noviembre. Ascendian & la suma
de 7.409,343 marcos de banco, que son préximamente 56
millones de rs.; el gobierno de la ciudad solicité despues su
restitucion , acudiendo 4 las potencias aliadas.

Basta lo dicho sobre estos tres buncos principales de
depdsito para hacernos cargo de su inst:.ucion , pues lo que
se¢ podria decir de otros de menos imp v iancia solo serviria
Ppara confirmar con nuevos hechos Jo Gt nos consta ya por
los referidos: por otra parfe, yano ceisten estos bancos
antiguos de depésito, quedando s6lo, scgun dice Say, el de
Steckhoimo, y 1o es creible se formen nuevos de dicha es-
pecie, porque se pueden suplir los servicios que se pres-
taban en ellos con mas ventajn y menos gasto por los de
cireulacion.
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CAPITULO 1V.
Bancos de giro 6 de circudacion.

Examinaremos en cste capitulo, 1.° su formacion y
operacioncs, 2.° sus ventajas é inconvenientes, y despues
hablaré de sus diversas especies, y de la historia de los
principales.

§. 1.° Formacion y operaciones de los bancos de giros

Refiriéndonos siempre & lo que queda ya conocido, o3
muy facil comprender pronto los pasos que fueron dando
los hombres en materia de crédito. Acshamos de ver la
utilidad que proporcionaban al comercio los bancos de de-
posito : pero al cabo, por cada recibo que daba, conserva-
ba y con venlaja una cantidad equivalente de numerario ¢
barras cn sus arcas, y al verificarse los pagos con traslados
en los libros, real y verdaderamente se trasladaba cl nume-
rario correspondiente, aunque no se viese ni palpase; eun
los bancos que ahora vamos & examinar, 1o es necesario
este integro valor equivalemte; ponen cn circulacion un
namero de billctes, que vepresentan cantidades superiores
a las que quedan en arcas, por 1o cus! e Hams de
confianza , que son unas promesas pagaderas & la vista en
moneda metdlica. Como no tienen necesidad de endoso pa-
ra cireular , y no lHevan consigo afecto algun interds, son
diferentes de todas las otras especies de promesas y & pro-
pésito para fa cireulacion,, como el numerario.

Bien sen une el dueiio def banco , 6 una compaiia de
accionistas, dependientes 6 no del gobierno, de todos modos
¢s necesario que & la emision de estos billewes preceda ta
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confianza del que los toma, entregando por elivs algun va-
lor, v recibiéndolos como sizno , representante del nume-
rario, que por el dicho valor podia haber recibido, la cual
proviene de que efectivamente, al presentarse dichos bi-
Hetes en el banco, se verifica el cambio del signo por la
realidad. Si, pues, tan exactamcnte representa el signo bi-
Hete 4 la cosa significada moneda, se preguntard ;qué di-
ferencia ‘hay catre un banco de depdsito y-otro de circula-
cion? La enorme que vamos & ver al considerar cofno sa-
len 4 la circulacion esios billetes , y como se entreticnen
en elia antes de volver & buscar su duefin. ron el siguo
la cosa significada. Si las letras de cambio, segun hemos
visto, circulan con crédito por la confianza, que se tienc
en cambiarlas por ¢l numerario, cuando se quiere, con
mucha mas razon circulardn los billetes de uu bance de
giro, que sin necesidad. de esperar al plazo en que aguellas
cumplen 6 de endosarlas con descucnto en favor dzl que ade-
lanta su importe , se cambian por el numerario en el mo-
mento que quierce el portador de ecllos. Pero, ademes de
esta circunstancia, hay dos causas que contribuyen 4
su cireulacion,, y son el uso que los bamgueros hacen
de ellos al cmitirlos, y las ventajas que resultan & sus to-
madores. Regularmente salen & la circalacion para pagar
las letras de cambio, que se presentan al banco para su
descuento. Desde ¢l momento que salen con el crédito que
deben salir, no tienen inconvenicnte en recibirlos los due-
fios de las letras en pago de ellas, seguros de que servirin
para los que tengan que hacer por su parte, del mismo
modo que si los hicieran con numerario. El fabricante sabe
que, tomdndolos del comerciaate que le compra sus pro-
ductos, podra comprar con ellos las primeras materias , ¥
cl tabrador los toma al fabricante y comerciante ;- porque
estos Jos volverdn & tomar, cuando les compre las merca-
derias que necesite; asi es como pasan de mano en raano,
sin rehusarlos ninguno, supuesta la confianza de que todos
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4 su vez los tomarin, 6 de que, si vuelven al banco, los
recibira éste, .danlo el numerario que representan. Como
su uso es tan comodo siempre que se trata de pagar, guar-
dar, 6 teansportar cantidades de consideracion, 0o es es-
trano que, apoyados en la confianza del reintegro, los to-
madores no piensen en este, mientras dure aquella, y solo
en el caso de necesitar de una subdivision de valores para
pegar peguehias cantidades, se verdn precisados & cam-
biarlos por numerario, del mismo mmodo que se cambia
una onza de oro por las correspondientes de plala: aun
en este caso, antes de acudir al banco, cualquiera hard
este cambio sin inconveniente aiguno. ero, como prin-
cipalmente circulan los billetes entre personas dedicadas
al comercio ¢ acostumbradas 4 grandes cmpresas, cuando
no son de un valor infimo, se manticnen la mayor parte
meses y afios en clla; de aqui es, que el banquere no
tiene necesidad de guardar en caja una cantidad en nume-
raric equivalente 4 la que emitié en bilietes, v solo de-
berd tener la necesaria para pagar los que se devuelvan
al banco. Ya veremos, por lo que iremos diciendo, de
que modo se cvitard el que sean muchas cstas devolu-
ciones. Es claro que la ganancia del banco ha de prove-
nir del interés que le produzca la parte que pone en
circulacion, superior & la que queda en caja para el pago
de los billetes, que se presentan. La garantia de este
exceso son las letras de cambio 6 los cfectos de los yar-
ticulares, que han tomado el préstamo del banco; y para
saber hasta donde llega esta garantia, vedmoslo clare con
el sizuiente ejermplo. Supongamos que ua banco, pone en
circulacion biiletes por valor de 30 millones de 5., y
que ticne diez en metdlico de toserva: el exceso puesto
en circulacion sobre el fondo de la caja serdn 20: mas,
como al emitirse los 30 millones en billetes, se han re-
cibido en efectos de comercio 30, que han de hacerse
efectivos, seré de 40 millones la garantia completa del
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banco : digo que han de hacerse efectivos, porque 6 se han
de pagar en dinero, 6 en billetes. Si lo primeio suminis-
tran el necesario para pagar los que emitié el banco , y si
se pagan con billetes, al recogerlos $ste, ‘s¢ -descarga-de
Ja obligacion del pagoe, que contrajo al emitirlos. Pero,
¢omo-debe hacer al momento ¢! pago de Ihs billetes, cuan-
do se-presentan en el barico, es necesario que los efectos
de comercio, que recibe en combio de aquelios; 6 las
rantiss , sean realizables & plazo corfo, y por esta razon
debe evitar aquel ¢l préstamo & plazos largoes del: fonde
que le haga falta para responder de los billetes: compro-
mete, pues, su giro cuando presta- 4 empresarios indus-
{riales 6 agricolas, fjue regularmeate piden prestado para
eslablecer ¢ mejorar sa empresa, ‘convirliendo principal-
mente lo que reciben en capitales fijos, -y esto por dos ra-
zones, la 1." porque, haciendo este uso, es claro que se
sugetan & la eventualidad de la empresa, la cual ha de
proporcionar muy tarde, 6 al menos mas tarde de lo que
necesita el banco el reintegro, y la 2 porque, al em-
plearse los billetes en todo lo necesario para dichas empre-
538, gran parte de cllos han de pasar 4 manos de quien
necesite descontarios para buscar los medios de subsistencia,
fo cual hemos dicho antes que no e¢s coumvenientc & un
banco, que debe desear que se entretengan sus billetes
todo lo posible en la circulocion. He dicho que no debe
prestarse el fondo que hace falla para responder de los
billetes, porque algunas veces cierto {ondo superior al que
se reserve con este o i e con ventaja del
banco y con conocida utilidad puiblica, y ya veremos, al
- hablar de los bancos principales, como motejan al de Frari-
cia los Autores, porque no pone en movimiento las inmen-
sas sumas que guarda en su cueva. Esto no estd en oposi-
cion con lo que tambien diremos acerca de los males que
han causado & los bancos los préstamos indiscretos hechos
particularmente & los gobiernos, porque al semalar el uso
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prudente de las cosas, proscribimos fueriemente los funestos
abusos, que vician las mejores instituciones. Por esta razon
los Autores convienen en que solo debe prestar un hanco
de giro, cuando se le ofrecen como prenda metales pre-
ciosos en barras 6 en meneda; mercaderias que no esten
expuestas 4 perder en cualidad, ni en precio, y que se
pueden vender facilmente cuando se quiere (condiciones,
dice Storck, que reducen cusi 4 nada este articulo) y letras
de cambio a plazos cortos y con la mayor garantia. Afia-
diéndose & estas precauciones la indispensable de tener
siempre en caja un tercio ¢ una mitad en especies metdli-
cas del total que emiten en billetes, podrén llenar su ob-
jeto sin embarazo, y evitar los tristes efectos de la impre-
vision 6 dilapidacion, de que han side victimas la ma-
yor parte. :

§ 2.° Venlajas ¢ inconvenientes de los bancos de giro.

Participan de las ventajss de esta institucion los due-
fios del banco, los que entablan negociaciones con éi, y
fa nacion en donde se establecen. Poco bay que defenerse
en probar las de los dos punlos primero y segundo en vista
de lo que dejamos dicho : respecto al hanco, adquierce este
valores reales con el precio de un billete, que Ie cuesta
muy poco ¢ nada, y dando el signo dela moneda recibe
los intereses de un capital real y verdadero: respecto a los
que entablan negociaciones con ¢, reciben el signo dicho
con la misma confianza que }a moneda, porque le cambian
por ella en pago de los valores que ioman para sus ne-
gocios; de consiguiente, saben que al acudir & un banco
para que descuente las lelras que llevan, esperimentan
{oda la ufilidad equivaienie & un adelanto de moneda, que
quizd pagan 4 mas bajo precio en dicho banco, que en otro
lugar y por otro medio, sin que les sirva de perjuicio
el modo con que se hace dicho adelanto, dindoles signos
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de: moneda, ‘que para ellos:‘son como la moneda ‘misma.
Respecto ‘4 la- nacion, - consideremos despacio hasta donde
pueden llegar 1as ventajas que coasigue con la institucion
de Jos “bancos. Me: prescindode1as que ‘de -paso  insinua-
mos antes, cuando deciamos ‘1o Gtil "que era para, la circu-
lacion el uso de una materia que no hay que ensayar'y pe-
sar, 'y que facilmente se‘transporta, y tambien me prescin-
do de las’ ventajas que- resultan de la facilidad -eon gue
se “verifican los - descuentos-de- letras ¥ otros préstamos;
segun - acabamos de decirs No hay duda gque aumenta la
riqueza  general ‘de la sociedad todo 1o ‘que facilita la ace-
lerada produccion, 'y lo" que‘evita ‘que estén parados los
capitales; quizd' por faltar ‘& sus duefios'una corta canti-
ded de numerario, Ja cual, si se adquiere por el prés-
tamo, llega & ser como el mo6vil de una méaquina detenida.
Prescindamos ahora de todas estas- ventajas, por grandes
que sean, que facilmente se ocurren & cualquiera en vista
de lo dicho repetidas veces, y detengdmonos ahora & con-
templar el grandioso resultado :que ofrece esta creacion de
billetes. :

Si, .como hemos visto, reemplazan al namerario en lu
circulacion, su creacion y emision aumentara el que en
aquella haya, 4dc 16 cual resultardn las ventajos que di-
remos. Para conocer el aumento dicho, basta el recordar
1o que se esplicé al-tratar -de la moneda; y de la ‘parte
que requiere la circulacion. Vimes que aquella busca su
nivel, que acude & donde tiene mas precio, y que, sise
detiene sin necesidad en un punto, baja éste, 6 lo que es
1o mismo, suben nominalmente las demas mercaderias, lo
cual denota - que ‘busca empleo -y circulacion mayor una
parte del numerario. Pues bién, saponzamos que en una
época y pais determinados es de cien millones la cantidad -en
moneda mietlica, que ‘requiere la circulacion. Si salen &
clla bitletes por:valor de otros cien‘o, creados por uno'6
varios bancos, y se’ toman de “aquellos ciento, cincuenta
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para el fondo de reserva, quedarfn en la eirculacion otros
cincuenta y todos los cient en billetes. Si no ‘hay unecesi-
dad, como supengo, para 1a circulacion de los ciento ¥
cincuenta millones, habra inmedialamente una baja en el
precio del numerario, y de consiguiente, debe salir del
pais ¢l que sobra, para volver & recobrar su cstimacion en
otro, en que hoga mas falta. No pueden salir los hilletes,
porque_estos_solo circulan con crédito cerca del lugar
donde se emitieron ; saldrén ¢l oro y plata, quedande para
la circulacion el papel. Sisalen serd & cambio de otros va-
lores que o ienia la nacion, y que adquirird en el ex-
trangero, lo cual es un qumento de tiqueza , y seria mu~
cho mayor.si 4 consecuencia de la abundancia del nume-
rario se aumenta la produccion y con:clla la circulacion,
de suerte que lleguen & ser necesarios para elia los ciento
y cincuenta millones dichos. Qigamos & Smith y & Storck.
«La rioneda de oro y de plata, dice el primero, que eir-
»cula en un pais, puede compararse precisamente & un
»gran camino que, sirviendo ‘para hacer circular las pro-
»ducciones del pais, ¢ para conducirlas al mercado, no
»produce por s mismo, ni un solo grano de trigo, ni
»una sola punta de yerba. Las operaciones de un ban-
»eo bien dirigido , abriendo & su modo un gran cami-
»no en los aires, proporciona al pais la facilidad de con-
»yertic mucha parte de sus espaciosos caminos en bue-
»nos postos y buenas tierras para -trigo, y de aumentar
»de esta manera en cantidad considerable el producto
vanual - de sus lierras y de su industria. Y Storck
dice, -«Si los. billetes de confianza no pueden preslarse
»4 largo plazo por los hancos que los emiten, el nu-
srierario metdlico que estos billetes hacen superfluo en
»la circulacion interior, es un fondo susceptible de todos
»los uses, aun de los que le absorven por large tiempo.
»Todo empresario esta obligado-& guardar constantemente
_ »en caja una cantidad de dinero, destinado para los pagos
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»eorrientes y para los gastés imprevistos: si solo hay en ¢l
»pais especies metdlicas, ‘es un’ fondo muerto que, ' mien-
»iras que estd en el arca, rada produce, ni para el nego-
»oiante, ni’ para su pais. Las operaciones de un banco
»sibio ponén en disposiciori al empresario de reemplazar
»este fondo muerto con billetes. Con este cambio, el co-
»merciante, el banco y el pais ganan igualmente: el co-
niiercianie, porque pucde estender sus negociaciones con
»auxilio del capital que ha tomado prestado al ban ste,
»sacando un interds de un capital’ que nada le euvsta’; Y
»el pais, porque el fondo muerto, que consiste en nume-
»rario metdlico, se encuentra libre de servir de prenda,
»y puede emplearse de una manera productiva.»

Pero, ademas de esta extraordinaria venlaja que pro-
proporcionan los bancos para el aumento de la tiqueza pi-
blica en tanta cantidad, cuanta economizan de numerario
metdlico del modo que acabamos de ver, resulta otra, que
conviene examinar con pulse, de la emision de los billetes
en los primeros momertos de ella. La esplica perfectamente
duan Bautista Say en su curso completo con las siguientes
palabras. «Hay, dice, por ofra parte, en la abundancia de
»las monedas, y quizd en la degradacion ligera, pero lenta
»de su valor una ventaja mas vaga y muy dificil de definir;
»pero que sin embargo, se nota casi siempre. Las prime-
»ras emisiones del banco de Lan fueron acompanadas de
»una gran actividad en la industria francesa. El rismo
nefecto se observé-en las primeras emisiones de los asig-
»nados en $791. Los afios en que se maltiplicavon los
»hilletes del banco de Inglaterra fueron tambisn muy fayo-
»rables para el desenvolvimiento de toda especie de indus-
strias y cuando cn 1816, 17, ¥ 18, se redujo la suma
»de monedas y recobraron su valor, la industria inglesa
»tuve macho que sufrir. Es muy dificil esplicar este efecto,
»pero parece constante. En despecho de los principios, que
»nos ensefian que la moneda solo hace el papel de simple
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rintermedio, y que los productos no s¢ compran en al-
»timo resultade, sino con oiros productes, 1a abundancia
sde moneda favorcce todas las ventas y la reproduccion de
snuevos valores, Quiza aumeniandose la cantidad de mo-
»nedss mas pronto que declina su valor (yo diria precio),
»se pueden pagar siempre & los productores los servicios
»productivos, que han consumido para erear sus productos,
»un poco mmas caro que lo que ¢llns mismos pagaron. Quizd
el sentimiento confuso que cada cual tiene dela depre-
»eiacion gradual del valor de la moneda, es causa de (ue
vlos consumidores cstén siempre dispucstos d deshacerse
»de su moneda contr otros productos, cuyo valor no estd
nespueste & declinar al misme tiempo. Entonces los produc-
»tores se reintegran mas pronto de sus adelantos, v encuen-
stran salida las mercaderias mas dificiles de venderse. A la
»verdad, cste cfectn no podid ser durable; porque ¢ debe pa-
srar esta declinacion de valor, ¢ acabar por una deprecizdion
stotal; siempre es verdad que la ¢poca de la depreciacion
»es ¢poca algun tanlo de bonanza, v que este estado puede
sdurar por bastante tiempo, si la depreciacion es muy
slenta. Uno de los mejores ingenios y de les mas sabios
seconomistas de Inglaterra, M. Thomas Tooke, habia ya
sobservado este efecto. Hé aqui, en compendio, la esplica~
»eion que dd. «Cuando se aumenla con billetes de con-
»fianza, 6 con un papel cualquiera, la cantidad ce mone-
»das, es ordinariamente haciendo adelantos ol gobierno, 6
»a los particulares; lo ¢ menta la suma de capitales
»en circulacion, hace bajar su interes, y hace que la pro-
sduccion sea menos costofa. Las mercaderias suben de
»precio por la abundancia misma de la moneda; pero esie
séMimo cfeete es. posterior 4 el otro. Comprando los pro-
wductores sus materias primeras en el momento en que
»ticnen mayor valor (precio) las monedas, hacen sus com-
»pras con yeniaja v sus ventas con facilidad. »

Vemos , pues, 1as ventajas que proporcionan 175 bancos
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de giro; conozcamos ahora: los gravisimos inconvenientes
que tiene el abuso de esta admirable institucion, detenién-
donos en piatarlos con colores vivos, puesto que la historia
de ellos nos habla con bastante energia, para conocer de
que manera vicia el hombre con su indiscreccion los mejores
proyectos, que una vez concibiera con acierto,

Primer inconveniente. La escesiva cantidad de- billetes
da'lugar 4 una alteracion desasirose en el precio de las
cosas: que obra en doble sentido, esto es, tanto en el pe-
riodo de descrédito, como en el que se recobra ia confianza.
Si circulan en un pais, v. gr. cien miilones de rs. en meti-
lico, y se crean por unc 6 muchos bancos billetes hasta
el punto de circular doscientos millones en ambas especies
de numerario , siendo iguales las circunstancias, y siguien-
do la misma produccion y circulacion, segun los principios
que sabemos ; doblard el precio de Ias cosps, y tendré ne-
cesidad de comprar con cuatro rs. lo que anles me costaba
dos; quiere decir que dos rs. compran imenos cosas que
antes, luego todo el sistema de precios queda alterado. Ar-
rendamientos , intereses, contratados en numerario , suel-
dos; importe de impuestos, &c. &e., todo bajar4 una mitad;
se cstablecerd despues una nueva relacion entre el numera-
rio y las mercaderias en los contratos sucesivos, y entonees,
ya que no se corrija el mal pasado, se cvitara el futuro,
quedando pasado algun tiempo establecida la nueva relacion:
si sigue el aumento de billetes, variara esta al punto, oca-
sionando siempre baja en ¢l precio de} numerario: supon-
gamos que , por el contrario, se corrige este bajo precio,
recogiendo billetes y dejando en la circulacion cada vez
menios numerario de ambas - especies, hasta el punto de
haber e aquella solo cien millones: recobrard el numera-
rio su primitivo precio: cuatro rs. serdn efectivamente cua-
tro y no dos, como deciamos antes; de consigulente, el
que tuve que dar cuatro, que equivalian 4 dos, luego que
se verifice la subida de precio de mercaderfas, dard efecti-
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yamente dos veces la cantidad contratada : se ve, pues, que
ha cambiado la situacion; si antes un arrendadoer, por
ejemplo, tuvo ganancia, y pérdida el propietario, ahora,
si se renové el contrato en tiempo posierior, ganard éste y
perdera aqué!: serén dobles las contribuciones, aunque se
expresen con el mismo gnarismo gque aguel con que se
establecieron durante la baja. Se infiere por ccnsiguiente,
que estard expuesto & graves maies un pais, en cf que cir-
cule poco numerario en metdlico y mucho en billetes, si de
continuo se verifican las variaciones en la emision y circu~
lacion de ellos que acabamos de indicar.

Segundo inconveniente. Hemos visto que impresion ma-
gica produce al principio la emision de billetes, aumentén-
dose, aunque sea por poco tiempo, la produccion. Pues se
abusa de este primer impulso, v los productores fiades en ios
favores de los bancas, que se apresuran & descontar letres,
dando billetes , se aventuran & empresas desproporcionadas
respecto de sus capitales. Vercmos en la historia del banco
e Inglaterra la crisis comercial, que sufri6 este pais por
dicha causa. Llegé el dia en que por necesidad tuvo que ce-
sar el descuento de efeclos de comercio. Los bancos pro-
vinciales se vicron obligados & hacer ofro tanto, y no tu-
vieros Jos empresarios los adelantos con que contaban para
aumentar sus empresas antiguas, 6 empezar otras nuevas.
Para cumplir obligaciones, que no podian lienar con los te-
cursos de los bancos, se v sus
capitales, a vender sus mercaderias por una milad, 4 des-
pedir los obreros, y muchos § hacer bancarrola despues de
apurar t>dos fos recarsos.

El fercer inconvenienie, & que estin expuestos los
bances, es el de los gastos que tienen que hacer, cuands
habiendo dado lugar & la desaparicion de la moneda mets-
lica por una emision excesiva de billetes, se ven oblizados
4 buscarla & precio subido y en cantidades crecidas, pera
pagar los billctes que se preserton al reintegro. Eif banco

1)

dos 4 cacrificay
05 & salrincar
1
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de Inglaterra nos suministra el ejemplo. A causa de la gran
emision de billetes se vié obligado por muchos afios & fa-
bricar moneda de oro por cerca de 850,000 libras esterli-
nas en cada uno, comprando al precio de & librss el oro en
barra, que emitia despues en forma de moneds al de tres
libras diez y siete chelines, diez peniques y medio la onza,
lo cual era una pérdida de 2 § & 3 por g en una cantidad
tan grande, y sin contar los gastos de fabricacion, que
eren de.cuenta del gebierno. Por la misma razon los bancos
de Escocia tenian en ciertas épocas comisionados en Londres
para reunir especies metalicas con un dos por ciento de
pérdide, y cuando no podian lograrlo, giraban los bancos
contra sus corresponsales de Lérdres, pagando unas letras
con otras, y perdiendo cada vez mas en estas operaciones
ruinosas. La moneda, dice Storch, que el banco de Ingla-
terra 6 los bancos de Escocia pagaban en cambio de esta
porcion de sus billetes, que excedia 4 lo que hubiese podi-
do absorver la circulacion del pais, y que no se necesitaba
para ella, salia para €l extrangero algunas veces en forma
de moneda, algunas fundida en barras, y algunas veces es-
ta misma fundida se volvia & vender al banco al precio
enorme de 4 libras la onza. Se tenia cuidadoe de escoger las
piezas mas nuevas y pesadas, y estas eran lus preferides
para la exportacion y fundicion. Veia con gran admiracion
¢l banco, que & pesar de la inmensa fabricacion de moneda,
que hacia anualmente, habia cada afio la misma escasez de
piezas metalicas que el anterior, y que & pesar de la canti-
dad de buena moneda, toda nueva, que cada afio esparcia,
el estado de Ia moneda se deterioraba mas y mas. Cada afio
se veia obligade & acufiar casi la misma cantidad de oro,
que habia acufiado el afio anterior, y con motivo de la su-
bida continua del precio de Ia barra, iba en aumento siem-
pre el gasto de esta enorme fabricacion. Es preciso obser-
yar, que el banco de Inglaterra, proveyendo 4 su propia
¢aja de especies metdlicas, esta obligade indirectamente &
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proveer 4 todo el Reino, en donde las derrama continua-
mente por mil caminos diferentes. Los bancos de Escocia
pagaban muy caro su falta de prudencia, pero el de Ingla-
terra pagaba muy caro, no soio la suya propia, sino la de
todos los bancos de Escocia.

Ll cuarto inconveniente que resulta de la creacion de bi-
lietes, aun cuando esta sea proporcionada 4 las necesidades
de Ja- circulacion interior, y no traspase los lfmites que
debe respetar un banco, es el de que, si la totalidad 6
casi totalidad del numerario metélico es reemplazada en un
pais por ellos, esta falta del ovo y plata puede ccasionar
gravisimos males, de los que no le librardn ciertamente la
mas exquisita pradencia y habilidad de los divectores del
banco. Si 4 causa de wna guerra desgraciade, 6 por una
violencia cualquicra, perdiese este su tesoro pera responder
del crédito de los billetes, perderia todo su va'or el instru-
mento de los cambios, pues que no habiendo quedado en la
circulacion moneda metdlica anteriormente, y desapare-
ciendo luego la parte que habia depositada en el banco, se

renovarian en un grado superior inconcebible, cn razon de

fa mayor perfeccion & que han legado lus sociedades, log
males que eran intelerables yacn el primer pericdo de ellas,
cuando conocieron los hombres que ne pedia haber cam-
bios, sin un instrumento de elins. E1 conflicto seria terri-
bie para un gobierno, que habiendo cebrado los impuestos
hiasta entonces en billetes, se encontrase luego sin recursos

el §us arcas para pagar y proveer 4 su egército, y para
sostener todo su poder en la sociedad. Se hace desaparecer
el numerario metalico con la multiplicacion de bilictes de
corte valor, perque circulando estos entre todos las clascs
de la sociedad , y sivvierdo aun para los cembies mas pe-
auehios, van haciendo innecesario el uso del oro y de Ia
plata, que la creacion de billetes de mayor valor, no habia
podido arrojar de la circulacion. Cuando en Léndres uo
circulaban billetes de menos cantidad que la de diez libras
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esterlipas , habia siempre abundancia de metales, y cuando
en Escocia llegé 4 baberlos de diez, y cinco chelines, casi
todos los negocios se hacian con papel y moneda de cobre,
La suprésion de esios, como observa Smith, hizo que vol-
viesen 4 la circulacion las especies metdlicas, y hubiera
vucito mayor cantidad, limitando Tios la facultad de la
creacion.

Ya que hablamos del gran inconveniente que causa ia
emision de pequefios billetes, podemos afiadir otros que
esta produce. A proporcion que se aumenta el uso de ellos
entre todos los individuos, se hace incémodo entre comer-
ciantes y consumidores 1o que era tan ventajoso entre co-
merciantes vnicemente. Siendo ripida la circulacion se
aumentan los dafios que causa la destruccion de estas bojas
de papel 6 su detcrioro grande que impesibilite la presen-
tacion, y tambien se atrevem & ser banqueros y 4 emitir
billetes de corta cantidad ios que no tienen crédito suficien-
te para hacer circular los de otra mayor.

Examinemos ahora el quinto inconveniente, el mayor
que ticnen los bances de giro, y que ha acabado cor unos
y puesto en conflicto & otros. Este es el de los adelantos y
préstanﬁos 4 los particulares y 4 los gobiernes, principal~
mente sin solide garantia. Vezmos primero los dafos
de préstamos indiscrelos 4 los particulares, Ya dige que
cuando se daban los billetes por ¢l descuento de una bueoa
letra de cambio de seguro cobre al vencimiento, marcha-~
ba con seguridad el bancc, pues al cabe, empezando una
vez con crédite, 1 s, v con el dinero da
unas letras se asegura el descuento de las sucesivas: dige
tambien, que solian los bancos hacer servicios & los nego-
ciantes, dirigiendo su activo y pasivo, encargindose por
ellos de cobrar y de pagar ias cantidades que indique el

curso de los negocios: observabamos las ventajas que resui-
tan de economizar el numerario metalico, pucs no necesita
cada negociante de reservar upa parte prudenciaimente para
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ciertos casos, puesto jue el banco-hace frente & sus- com-
promisos extraordinarios , desde el momento que corre con
verificar todos sus pagos. Pero aun puede hacer mas el
banco. Puede adelantar & dichos negociantes, aunque ne le
entreguen efectos de comercio al descuento sobre su cuen-
ta corriente , y recibir el reembolso & medida que estos va-
yan haciendo efectivas sus mercaderias. Semejante facultad
concedian los bancos de Escocia 4 sus corresponsales. Pero
es necesario gue el banco de negocios de esta especie se
conduzca con mucha prudencia, y que ponga gran cuidado
en examinar de tiempo en tiempo, si la suma ae los reem-
bolsos es igual 4 los adelantos, porque si estos son superio-
res & aqueilos, comprometerd su seguridad. Bosta para
conocer el peligro & que estan expuestos por falta de pru-
dencia en esta parte, y la facilidod con que suelen enfre-
garse & estos préstamos, recordar lo que sucedié con el fa-
moso banco de Escocia, llamado Ayr-bank, en el siglo pa-
sado. Merece tranmscribirse o que rclativamente & ¢l dice
Storch, siguiendo 4 Smith. « En la época de su fundacion
vhabla Storch, el banco de Inglaterra y los bancos de Es-
neocia acababan de Libertarse de los embarazos, de que he

.ablado mas arriba, y que sc los habian proporcionado
»por iz muy grande facilidad en descontar letras de cambio,
nentre las que habia muchas de aquellas letras facticias,
»ilamadas papel de circelacion. Habiendo legado & ser mas
weircunspectos los haneos, las dificultades que se opusieron
»# los descuentos no dejaron Je excitar los clamores de todos
slos que se dedicaban & algun proyecto, y gue habiendo aco-
»metido empresas superiores 4 sus fuerzas, se encontraron de
»repente en los mayores apuros. Este estado de abatimien-
»to, que los que se quejaban, ilamaban apuro nacional,
»debia atribuirse, segun ellos, & la igrorancia y pusilani-
»midad de los bancos, que rehussban dar socorros ampliog
»& sus magnificas empresas, 4 empresas hechas pura aumen-
star la prosperidad y opulencia nacional. En medie de
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»tantos clamores erigese en Escocia un banco expresamen-
»te dedicado 4 remediar todos estos males. Tuvo mas con-
»descendencia que ningun otro banco de los anteriores
»para conceder cuentas corrientes, y para descontar letras
nde- cambio. Respecto de estas ultimas apenas hacia dife-
»rencia entre las buenas y las lamadas de circulacion.
»Establecia por principio proceder con franqueza y deseni-
»barazo, y adelantar sobre garantias razonables Ia totaiidad
»del capital para empresas, cuyos rendimientos ¢ entradas
»eran de las mas lentas'y lejanas, como son por ejemplo, las
»que consisten en abone-de terrenos. ¥ mejoras agricolas.
»Esta-gran facilidad en conceder ade'antos dio lugar & una
»inmensa emision de billetes. Siendola mayor parte de cllos
»excedente d ta que la cireulacion del pais podia absorver y
»tener empleada, refluyeron al banco tan pronto cono ha-
»bian sido emitidos. Sin embargo, las propiedades territo-
oriales de los accionistas del banco valian muchos millones;
»y por el acta de asociacion estas propiedades estaban hi-
»potecadas & la ejecucicn de todos los emperios contraidos por
»el banco. El gran erddito que le di6 una hipoteca tan
vextensa le puso en estado, 4 pesar de su conducta ligera,
»de conservarle aun por espacio de dos afos. Cuando se
»¥i6 obligado & suspender sus operaciones, tenia en circu-
»lacion billetes por la suma de 200,000 libras csterlinas.
»Para sostener la circulacion de estos billetes, que volvian
»4 é] tan pronto como los emitia, se habia constantemente
»aprovechado-de la préctica de girar letras sobre Londres,
»euyo nlmero y valor fueron siempre en aumento y que
»ascendian ol moments, en que pard, & mas de 600,000
»libras esterlinas. Asi es que cn un espacio de dos afios,
»este bance adelant6 & diferentes personas mas de 800,000
»libras 4 5 por 2 En las 200,000 que circulaban en bille-
»tes, este cinco por ciento podia corsiderarse como una
»ganancia neta, sin mas deduccion que los gastos de admi-
»nistracion ; pero en las 600,600 libras para las que habia
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ngirado letras sin cesar sobre Londres, tenia que pagar en
»intereses y en derechos de comision mas de 8 por g, y
»por consiguiente, sufria una pérdida de mas de 3 por g en
»lag tres cuartas partes a! menos de los negocios que ha-
»hbia hecho.»

Pero, segun se ve por la historia de los bancos, mayor
mal ha resultado de la facilidad con que ban prestado al
Gobierno. Este no se ha contentado con apurar los fondos
que debian tener de reserva para hacer frente al pago de
los billetes, sino que, viendo el crédito con que circulan en
un principio, har comprometido 4 los bancos & nuevas
emisiones en su favor, que no afectando mucho por el
pronto el precio del insirumento de los cambios, les bha
hecho mirar esta institucion, como usa mina inagotable.
Ei gobierno emplea luego los billetes en el page de sus
obligaciones , y esto da lugar 4 que se agolpen al banco los
poseedores de ellos & pedir el importe. No teniendo este ya
fondo de reserva en metalico, y sfsolo reconocimientos ¢
inscripeiones del gobierno, experimentando csda dia mayor
apuro en sus operaciones , implora la proteccion del gobier-
no para que le liberte de la vorglenza y consecuencias de
una bancarrota, y como veremos en adelante entre olras
cosas, e da un curso forzado 4 los billetes, que antes eran
reembolsables al portador, degenerando el papel que se
llamaba de confianza en moneda de papel, es decir, en zn
signo sin valor fijo. Obsérvese ademas, que desde el mo-
mento en que el gobierno pide prestado 4 un banco, no
puede menos de concederle algun privilegio. 6 monopolio,
y véase que consecuencias funestas puede traer la institu-
cion de un coloso, sostenido por el poder del Estado, y
cuan grande serd el agiolage, la dilapidacion y demas Vi~
¢ios que se originarén de estos relacicnes, que estrechan
entre si 4 los directores del banco y 4 los Ministros del Es-
tado. Bien pueden los acciomistas de cualguier estableci-
miento de esta especie ssegurarse con tiompo del estado de
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los negocio. s de la prebidad de sus vicegerentes, y repu-
tar como 1z primera de las cualidades, que deben adornar
4 sus directores, la firmeza cstdica para resistir, tanto los
thagos, como las del poder.

Por ultimo, otro de los inconvenicntes, & que da lugar
la circulacion de los billetes de banco, cs el de la falsifica-
cion, que es-mucho mas terrible que en la moneda metd-
lica. El. cebo de la ganaucia no puede  "er mayor, porque
en la faisificacion de aquelia ai cabo. hay que emplear 4
veces una parte de metal fino ; pero con la del pape!, sien-
do este , como és, cosa de muy {nfimo precio, adquieren
grandes valores por medio de los caracleres que en ¢l se
inseriben. ¥s mas temibic la fulsificacion; no sole porque
no ofrece tanto riesgo el dedicarse d efia, como & la de la
moneda melalica, sipo tambien por ser mas fatales los re~
suliados. Como observa Storch la falsa moneda no puede
perjudicar & la estimacion de la buena, gue la tiene por
si independientemente de cste suceso, mientras que lg
opinion sola de que hay en circulacion billetes artistica-
mente imitades, que no se distinguen facilinente de los
verdaderos , basta para hacer que unos y olros se rehusen.
Por esta razon se ha visio, que aigunos bances han prefe-
rido pagar billetes, sabicndo Gue eran faisos , mos bien que
exponerse & que sus billetes verdaderos perticipasen del
descrédito de los primeroes.

Aunque hemos pintado vivameaste los inconvenientes &
que esta expuesta esta institucon preciosa de los bancos de
giro, no se ha de creer por eso que falte correclivo para
disminuirlos 6 evitarios completamente. Todo depende de
la prudencia y circunspeccion de sus directores, y asi es
que la historia nos hace ver los resultados présperos v se-
guros para la riqueza publica, cuando tan apreciables cua-
lidades han brillado en las personas encargadas de las ne-
gociaciones mercantiles. Principalmente interesa, que no
sc afecte la circulacion con una fluctuante é inmoderadn
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creacion de billetes, pues, como se ha visto, lu alleracion
en el precio de las mercaderias es consecuencia del aumen-
to 6 diminucion repentina de este nuevo numeratio que

agrega al metdlico. No sucederd lo mismo con Ia emi-
sion de billetes, graduada segun ias necesidades de la cir-
culacion , y segun permita la prudente actividad que se la
quiere 1mpnmn' y no el capricio, ni la avidez de ganan-
cias desmesuradas, forzando la circulacion, dando pdvulo
sl agio, v preparando la ruina de muchos para dar uti-
lidad & unos pocos. Ademas, estando interesado todo lo
mas sagrado que hay en un pais, en que 1o falte el inter-
medio principal de los cambios, el oro y plata, deberd ia
legistacion regular la crescion de biilotes. Fijodo un poco
alte el valor de ellos, por necesidad debe quedar mucha
cantidad de metales preciosos, porque solo servirdn ague-
lles para negociaciones superiores & dicho valor alto.

Para acabar de conocer ia institucion de los bances,
hablaremos de algunes circunstancias que gccesoriamente
suclen contribuir al bien de ellos, favoreciendo al mismo
tiempo 4 la riqueza pablica. Aunque los billetes de bauco,
por ser pagaderos en moneda metdlica corriente ¢n ¢l pais
no deberian ganar ningun premio ¢ agio contra esia mis-

ma moneda, sin embargo, & veces le garan por las ven-
tajas que proporciona el uso comedo de los billetes pora la
cuenta y razon, y para cf transporte, y sobre tedo le ga-
nan euando hay alteracion en la momda metalica, que haga
bajar su precio, y de lugar & que se slablezea una dife-
reneia en su cambio por billetes de un banco, pagaderss en
bucna moneda: esto es lo que sucedié con los billcles del
bancs de Lan en Francia, ¢ su historia, A
veegs sucede lo contravio, 4 saber, que decae el precio de
los billetes por pagarse en la moneda mas despereditada 6
embarazosa det pa 3 ' 1o
cuando DOr no CXCUsLrse pago que se les va hm iendo
dificit, Je verifican en moue da guebrada para cplretener
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@l tiempo y hacer pocos: pagos cada dia, que no pueden
sor muchos, verificandolos de este modo, y sefialando ade-
mas pecas horas & el efecto.

CAPITULO V.

Piversas especies de bancos de gira.

Aunque cualquier banquero par‘icular puede emitir
billetes y lograr que circulen con crédito del mismo mode
que otros efectos negociables, en que pone su firma, sin
embargo, regularmente se forman asociaciones para erigir
un banco, no solo para dar mas garantia & los billetes,
sino tambien para entablar un comercio mas extenso. Hay
bancos privados y piblicos: los primeros subsisten bajo fa
proteccion general de las leyes; los segundos reciben pri-
vilegios del gobierno y sus billetes son recibidos en las cajas
del Estado. Puede el gobierno cstablecer por si misme
bancos de circulacion, y aungue, si cumple sus prome-
sas, no sc diferenciarn sus billetes de los emitidos por
los otros bencos, sin embargo, como todo depende
de su voluntad, y no puede ser obligado con formas le-
gales al cumplimiento de dichas promesas, snele recibir
el crédito mas daho que provecho de esta institucion
publica.

Conviene cxaminar aqui hacta que punto tieneu dere-
cho los particulares para emitir billetes por si ¢ en com-
pafiio, y examinar las ventajas ¢ inconvenientes que pueden
resultar de limifar 6 no limitar por las leyes este derecho.
Aungue & primera vista parece que seria un ataque & la
libertad individual , contrario al derecho natural, el pro-
hibir & los particulares este giro,

pre que volunta-
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riamente hay aceptacion cntre la parte que da y la que
recibe, sin embargo, atendiendo & los efecfos desastrosos
que produce la creacion indefinida de billetes, de que la
historia nos habla con cnergia, para evitarles, no parece
fuera del drden que sufra este derecho alguna iimitacion,
asi como la sufren en sociedad ofros, de que no se puede
abusar tanto en dafio de ells. Esta es la doctrina de Say,
ei cual para corroboraria presenia el egemplo de Inglaterra,
en donde Ia considerable circulacion de billetes emitidos
por el banco publico y ¢l de los particulares ha espuesto
algana vez & teiribles cdmpromis;os. Storch reconoce la ne-
cesidad de una limitacion en el uso de esle derecho que
pueden egercer los particulares, pero se pronuncia decidi-
damente por ¢! aumento de estos bancos particulares, cre-
yéndolos sumamente interesantes y pond ido 1os bienes
que han producido en Inglaterra, particularmente los de
Escocia. Hé aqui sus palabras. « Impidiendo & los banque-
»ros emitir algun billete de hanco por bajo de una cierta
»suma y sugetandoles & la obligacion de pagar estos billetes
»sin condicion de ninguna especie al momento de la pre-
»sentacion, se puede asi, sin comprometer la seguridad
»general , dejar & su comercio la mayor libertad posible.
»La multiplicacion de las compafifas de bancos en Ingla-
»terra y en Kscocia, lejos de haber disminuido la seguridad
»del plblico, no hon hécho mas que aumentaria. Obliga &
»todos los banqueros 4 fencp mas circunspeccio
»eonducta, les impide extender la emision de billetes mas
»alla de la proporcion que permite cl estado de su caja
»con el fin de precaverse de los reflujos- del papel que les
»suscita la rivalidad de tantos concurrentes siempre pre-
»parados & perjudicarles; circunseribe la circulacion de
»cada compafia en un civeulo mos estrecho y restringe sus
»hillelos circulantes & mas pequefio ndmero. Teniendn di-
»yidida asi la circulacion en diferentes rams se logra el
»que la bancarrota de una de estas corspabias (sucese que

1

1 en
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" »debe ccurrir slguna vez scgun el curso natural de las
»cosas ) sea un accidente de menos peligrosas consecuencias
»para el publico. Esta libre concurrencia obliga tambien &
»los banqueros 4 tratar con sus corresponsales de una ma-
»nera mas liberal, por miede de que sus rivales o se los
»atreigan. En general, cuando una empresa es ventajosa al
»piblico, lo ser siempre tanto mas, cuanto la concurren-
»cia estd muy libre y generalmente establecida.» Son exac-
tas estas reflexiones, pero traténdose de una materia tan
delicada, serd muy prudente estar muy alerta contra el
abuso, sin coartar {emerariamente tan importante insti-
tucion, que nunca ha sido mas benéfica para el pueblo,
que cuando ha cstado muy distante de la influencia 6 in-
tervencion de los gebiernos,

s, pues, indudable, que atendiendo 4 los pocos ser-
vicios que han prestado 4 los particulares los bancos pu-
blicos, que mas bien han servido de cajas para el tesoro
puablico, no se puede renunciar al establecimiento y gene-
ralizacion de los privados, sin renunciar al propio tiempo
& los beneficios de esta jnstitucion. Estos presentan mas
ventajas que aqucllos y menos inconvenicntes. Reducidos
4 la operacion del descuento de las letrs - no pucden tras-
pasar ciertos limites, que son los que prescribe la neee-
sidad de la circulacion; pero sin salir de estos lim
infinitos los bicnes que pueden producir, poniendo en ella
multitud de sumas que de otro mode cstarian paradas; asi
vemos que en la Gran Bretafa, aprovechéndose de la cos-
tumbre que tienen los grandes negociantes ¥ propletarios
de mo guardar fondos en su poder, y de depositarlos en
el de los banqueros contra los que giran las cantidades que
necesilan, y aprovechandose tambien los comerciantes de
Ia facilidad con que los bancos les abrian cuentas corrientes,
han recibido un impulso extraordinario las empresas v
la circulacion de la riqueza se ha aumentado prodigio-
samente: asi es que no hay casi ciudad, por poco que
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valga, que no tenga alguno. Compédrese shora lo que el
gran coloso det crédito, el banco de Léndres, ha becho
en beneficio de los particulares, con lo que han hecho los
bancos privados, y se verd la enorme diferencia que hay
en los resultados de una misma institucion, segun que
estd revestida de un caracter ¢ de otro. Besta oir 4 Storch
en esta parte, cuando hablando de la crisis del banco pii-
blico de Lindres en 1797, al reflexionar sobre el informe
dado 3l pariamento, dice: «Se vié por los estados tembien,
»que las nueve décimas partes de sus billetes pasaban por
»las manos del gobierno, y que era & este por comsi-
»guiente, infinitarmente mas atil, que al comercio; que
neon relacion & las necesidades del gobierno y 4 la inmen-
»sidad del comercio, habia sido prodigiosamente exagerada
»su importancia: que los bancos privados, esparcidos por
»toda la Gran Brelaha y los billetes puestos en circulacion
»por los particulares eran los que alimentaban y sostenian el
»eomercio del reino, mas bien que los tres millones ester-
»linos de billetes que ¢! descontaba; en fin, que la caida
»de este cstablecimiento, muy temible por ja alarma que
wesparciria ¥ el ataque que daria al crédito momentdnea-
»mente, solo afectaria, sin embarge, ligera y pasagera-
»mente la prosperidad publica.»

¢ dicho antes <que los bancos piblicos son aquellos
que piden privilegios al gobierno, sugetdndose mas 6 me-
nos & su iaspeccion ¢ intervencion. So color de prosperidad
solicitan zalguno , y el Gobicrno no tiene inc e
capcedérsele, vendiéndosele las mas veces bien caro. La
historia de los bancos publicos nos bari ver, como de una
primera relacion cnlablada al parecer corn buen fin, s¢ han
ido formando otras, y han dado lugar & que las cajos de
los bancos se transformen en cajas del iesoro. Desde cste
momento se arroga el gobierno el nombramienio 6 apro-
bacion de Jos principales empleados, v les encarga comi-
siones pablicas que procura le sean hencficiosas: fales eo-
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iso.Ja recaudacion de -algun impuesto, la liquidacion y
pago de la deuda, empresas privilegiadas mercantiles, ne-
gociaciones de empréstitos , adelantos pecuniarios, des-
cuento de los billetes ¢ papeles del tesoro, particularmente
de aquellos que consiituyen lo que se Hama deuda flotante,
Logran por este medio y otros Yos bancos publicos una
circulacion mas estensa de sus billetes que se extiende &
todo el reino, y consiguen que se restrinja Ja facultad
de asociarse para formar otros bancos. Asi es que en In-
glaterra los bancos de provincia son sociedades en el nom-
bre, no pueden tener mas de seis ssociados responsables
in solidum con toda su fortuna; sus billetes solo tiencn
curso en el distrito en que se encuentra el banco, y cuando
se traslada el dueiio 4 otro distrito, donde no tendrian
curso los del primero, se cambian contra los billetes del
banco de Inglaterra que le tienen en todos. Los bancos
de Escocia pueden formarse como unas sociedades angni-
mas, en las que cada accionista solo tiene la responsabilidad
del importe de sus acciones. Se obligan & reembolsar ¢ni-
camente sus billetes, mandatos 6 érdenes sobre Londres &
diez dias desde la fecha. Tienen cuidado de no escederse
en la emision de sus Dbilletes, atemperindola 4 las necesi-
dades de la circulacion, porque de otro modo experimen-
tarian mas dafios que bencficics de este género de reem-
bolso, girando sicmpre contra Londres.

Resta que digamos ahora alguna cosa sobrs las deela-
maciones con que coniinuamente se excita & los bancos
para que hagan préstamos y adelantos de todas especies,
Y para toda clase de empresas, y sobre os proyecios de
cstablecer bancos territoriales para animar la agriculiura
y las artes. Ante todas cosas conviene distinguir bicn. la
fndole de las diversas especulaciones, no sea que llevados
de un celo indiscreto por el bien publico so reuanan en un
mismo establecimiente las que deben estar separadas; 6 so
apliquen inconsideradamente reglas de uno & otro por
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creerlos semejantes. Ya hemos visto al describir ¢l modo
de poner en circulacion los billetes, que era preciso reser-
var un fondo enr harras, en moneda metdlica 6 en efectos
de pronta salida para responder del pago & su presentacion,
y vimos tambien que no siempre acuden sus tenedores &
el reintegro, porque si circulan solo entre comerciantes,
tardan en volver al banco, y porgue, si se han dado por
el descuento de buenas letras, estas proporcionan & su
vencimiento fondos para responder de los billetes, 6 dan
lugar 4 que vaoelvan al bunco parte de los emitidos, lo
cual disminuye el pasivo que contra si tenia el banco &
causa de dicha emision de billetes. De consiguients, no
puede un banco de giro contar como fondo de reserva ung
hipoteca cualquiera que no sea las dichas, ni entrar en
negociaciones de adelantos, y descuentos de papeles con
personas que no ofrezcan pagar inmediatamente, ni pue-
den confiarse en que se entretengan en la circulacion los
billetes dados & personas, que inmediatamente ticnen que
descontarlos, para emplear sa importe en las empresas y
objetos de consumo; de consiguiente es una quimera amal-
gamar operaciones tan opuestas en los bancos de giro, que
cuenten solo con un fondo limitado de reserva muy su
ficiente para conservar el crédito en negociaciones pura-
mente mercantiles ejecutadas con prudencia, y que es ab-
solutamente ineficaz desde el mismo momento de su insti-
tucion para responder de los billetes dados & {oda clase de
personas. «La solidez de la prenda, dice Say, que se da por
»los bilietes, no les confiere la propiedad de reemplazar &
»la moneda. Se forman muy bellos proyectos de bancos
nterritoriales, y para responder del pago de los billetes se
»nasignan tierras y bienes inmuebles. Peroijde qué puede
»servir una tierra al que tiene necesidad de moneda? es de-
»eir, de una mercaderia divisible hasta el punto de propor-
scionarse & la impe.iancia de toda clase de compras y que
nconviene infaliblemente al poseedor de la mercaderia de
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»que se tiene necesided :en-el acto: Para que‘el valor de un
»billete-de' ‘confianza se sostenga, - es necesario, pues, que
»pueda. procurar -4 su propietario . moneda. Ningun otro
»valor puede. reemplazar este;'porque tienc cualidades que
»no tienc ninguna otra-mercaderia. Si-ninguna otra prenda
»puede servir .en el mismo grade, los.inmuebles no pue-
»den servir de prenda. Un' fabricante recibe billetes en
»pago -de- sus mercaderias; pero si en lugar:de plata
»s0lo - puede vecibir una tierra por su. billete; -;c6mo pa-
»gard -con esta tierra sus obreros, obreros que esperan
»su - salario para comprat el alimento destinado & ‘sus hi-
»jos? Si la moneda: puede reemplazarss con hilletes, estos
»d.eu vez solo ‘pueden serlo con: moneda. Estos principios,
»que ya hé desenvuelto dmpliamente, esplican por qué han
neaducado mas ¢ ‘menos- réapidamente los diversos bancos
»agricolas, cuyo ensayo se ba hecho en diferentes épocas’
»en -casi; todos los paises. En 1786, la Emperatriz de
»Rusia ered un banco de empréstitos destinado &' prestar
»sobre hipotecas & los propietarios de inmuebles, y emiti6
nasignados que ellos estaban autorizados para hacer civcular
»como: moneda, y que debian. reembolsarse 4 caja .abierta.
»A pesar de la solidez de la- garantia, el bance no pudo
»pagarles como prometié, y ahora los asignados rusos han
»llegado & ser una moneda. forzada, que circula por mu-
»cho menos que su valor primitivo en' concurrencia con
»el-cobre.» Podemos afiadir aqui-tambien lo que hace poco
deciamos sobre ¢l banco de Escocia, Ayr-bank, que su-
cumbié 4 causa de esta facilidad en admifir toda clase de
hipotecas. Continuando Say sus observaciones. sobre esta
materia, afinde. «Lo que un’ banco podria prestar -con
»mucha’ ventaja para la indusiria agricola, seria su fondo
»capital; porque el valor-no pertemece 4 los: portadores
»de billetes. Este: es propiedad de los accionistas, que pue-
»den, si-quieren, darle este destino y que saben bajo que
»condiciones -se comprometen. Es - indudsble que- si los
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anoventa millones (son de frances ) que  compenen ef fon-
»do capital del banco-de Francia, en-vez de haber' servido
»para conguistas: desastrosas, se hubiesen prestado & jos
»labradores franceses con bipoteea sobre sus bienes con la
»obligacion de emplear cstos adelantes en mejoras y de
»volverlos en pequefas porciones cada afo, es indudabie,
»digo, que hubferan resultado inmensas ventajas & la in-
»dustria agricoia. Los pagos anuales bechos al banco le
wiravieran suminisirado medios de fertilizar cada afio nue-
»vos fundos de tierra con toda seguridad para los- accio~
»nistas del banco; y con Ja misma garantia para los porta-
»dores de bitletes.» Y ‘en otro lugar, insistiendo sobre la
excesiva ‘prudencia - del banco de Francia, que teme hacer
préstamos poseyendo un {ondo inmenso dice. « Estas pre-
»cautiones son tales que si el ‘banco de Francia merece
»eensura es mas bien por haberlas levade demasiado lejos.
»La ulilidad de esta compania que adelanta dinero 4 cuen-
»ta de efectos no consiste tanto en sostener dagentes ricos,
»a los que tienen grandes capitales, muchos medies para
»aumentarlos, vy vastos recurses para atender & necesida-
»des momentineas, como en socorrer & negociantes atrasa-
»dos que sin infundir una perfecia seguridad, presentan
ngarantias razohables.en su probidad y prudencia y en la
»oateraleza de sus negocios. ;e qué utilidad seria para
»el comercio maritimo una compadia de seguros que solo
»quisiera asegurar los buques que no corren riesgo aj~
»guno? Por las pérdidas que experimenta una compaiifa
nde esta especie es por lo que se hace Gtil, con tal que sus
»beneficios superen siempre & ajquellas, y confieso que ten-
»dria mas alta idea de los servicios prestados al comercio
»por el banco de Francia, si se hubiera visto expuesto &
»algunas pérdidas, empleando las enormes reservas que ba
»distribuido & sus accionistas, y que aun puede distribuir.»

‘Por ‘razones iguales vemos que recientemente claman
los publicistas de ¥rancia para que extienda el banco sus

16
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relaciones por -fodo el reino, -creando -bancos de- provineid
sucursales, esto es, -sugetos ‘al ¢urso de.aquel, para gae
encontrando los empresarios mas facil y econémicamente la
anticipacion de valores. que necesitan, la industria pneda
llegar 4 competir completamente con la de los otros paises,
donde el interés del dinero es mas mederado, y -en donde
se encuentran al punto capitales que.desean emplear, sus
duefios. De consiguiente seria muy conveniente. generali-
zar esta institucion de bancosen un Reino, que: por-su
‘movimiento indusirial y mercantil exigiese vy sostuviese,
con crédito la circnlacion de billetes que aquelios emitiesén.
Pero aquf entra la diferencia, que debe tenerse presente
en 1a clase de bancos que conviene 4 cada pais ¢ provineia,
y de las operaciones que pueden ejecutar sin faltar 4 lo que
dicho- crédito exige. Es claro que en donde sea grande la
circulacion mercantil, deber haber baucos de giro, v no
podrén distraerse de este objeto los fondes que dicte la pru-
dencia ser aecesarios para responder de los billetes, Dedi-
cados puramente al servicic mercantil y siendo éste, como
hemos dicho, el que mas entreticne los billetes en la cir-
calacion, no se necesitard un fondo de reserva tan grande,
como cuando se emitan billetes para otras operaciones in-
dustriales, que reclamardn mas & menudo la realizacion
de Tos billetes, y deberd ser mayor, si se emiten para
fomentar la agricultura por las razones que ya tengo ex-
plicadas. Por lo cual vemos que un mismo fondo no pue-
de indistintamente ser suficienfe en un mismo barico para
operaciones tan diversas. De aqui resulta: 1.° Que en los
bancos de giro, deben separarse éstas todo lo posible, y sin
distraer de du objeto el que ha de servir para el pago de
1os billetes, podra solo emplearse en anticipaciones para
las empresas fabriles y agricolas la parte que no sea pece-
saria para ¢l giro mercantil. 2.° Que si se establecen ban-
03 para $0corro y animacion de estas empresas, seré una
temeridad bija de la ignorancia querer comvertirlos en
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bancos de giro, pues el resultado de amalgamar cosas tan
distintas sera el de una bancarrota muy préxima, que im-
posibilite los servicios que se podian prestar & una @ otra
clase de operaciones, por querer atender & las dos & un
tiempo indistintamente. Bien concebimos, por el contrario,
que pueden existir y es de desear que existan, cstableci-
mientos publicos andlogos & la naturaleza de la industria de
cada puebio, donde bajo la direccion de personas conocedo-
ras de ella, proporcionen los auxilios que 4 cada paso re-
clame aquella v en los que se limite con prudencia el na-
mero de billetes que expenda, proporcionandole & la reser-
va que tengan en su poder para el descuento, calculando la
mayor 6 menor cantidad de ésta, segun el tiempo que se
tarde en volver 4 exigir del banco el importe de los billetes,
y segun vayan entregando los acreedores los fondos, de cuyo
pago sc hicieron responsables al tomar los billefes. Ya de~
ciamos hablando de los bancos, en donde hay abiertas
cuentas corrientes, que era necesario un balance continuo
para saber cual era la salida, y cual la entrada, 4 fin de
aumentar ¢ disminuir los lavores; segun fuera una 0 otra,
y creo que tepiendo presente cuanto llevo diche sobre la
naturaleza de los bancos, se podran en los casos que ocur-
ran , establecer las reglas que convengan, segun su respec-
tiva institucion: la historia de les mas memorables acabard
de ilustrar materia tan delicada € importante.
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CAPITULO VI.
Historia, del banco publico de Inglaterra.

El hacer numeracion de todos los bancos de giro que
han existido y existen , desenvolviendo su origen y sus di-
versas vicisitudes, seria un trabajo muy extenso, y que solo
serviria para repetir en la historia de cada uno las que han
sido comunes 4 todos. Creo por consiguiente , que debe-
mos detenernos principalmente en la de fos bancos publicos
de Inglaterra y de ¥rancia, paises donde se han ensayado
completamente las multiplicadas operacioses del crédito, y
bastard luego una ligera resefia de otros bancos menos céle-
bres, aunque tambien de bastante importancia

El banco pablico de Tnglaterra fue establecido en 1694
por una compaiia de accionistas que prestaron al ¥stado
1.200,000 libras 4 8 por &, al afio ¢ sean 100,000 de libras
de crédito anual. Habiendo emilido bilictes por toda esta
suma prestada, reunié un segundo fondo de 309,000 libras
esterlinas para hacer frente al pago de sus hilletes, 1a cual
cantidad y otras mucho mayores, que veremos Juego, fue-
ron tambien prestadas sucesivamente al Gobierno. Lus uti-
lidades que reportaba esta sociedad de accionistas excito la
codicia de ofros, que se creyeron aulorizados para compu-
ner una reunion semejante. La compafnia de Minas se pre-
senté la primera 4 querer competir con el banco , pero és-
te era un rival muy podersso y muy favorecido por pre-
cision del Gobierno. Los directores del banco queriendo
acabar con ecsta compafiia, lograron del Gobierno una
declaracion en 1708, en 1a que se establecia que no se per-
mitiria & ninguna corporacion politica creada ¢ por crear,
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fuera del director y compania del banco de Inglaterra, m
4 otras personas reunidas 6 que guisiescn reunirse en so-
ciedad de comercio, excediendo el nimero de seis, tomar
prestado, deber & imponer sumas de moneda metdlica so-
bre bonos ¢ billetes pagaderos & su presentacion por un
tiempo menor de seis meses, & contar desde el dia del em-
préstito. Una corporacion pequefia no podie reunir capital
suficiente para competir con el banco, y no siende de las
que se llamaban incorporadas, esto cs, legalmente consti-
{uidas, quedaba responsable de sus operaciones por la tota~
lidad de los bienes de sus individuos, y no por solo el im-
porte de sus acciones, como sucedia en aquellas.

Este banco desde luego, mas bien que un banco de cir-
culacion, ha llegado & ser una miquina del Estado. Ade-
mas de los préstamos que con su gran capital ha hecho al
Gobierno, y por los que ha cobrado comunmente un interés
de 3 por g, le hace adclantos sobre los billetes de tesoreris,
4 pesar de la prohibicion de verificarlo sin acuerdo del
parlamento; le ha adelantado el importe anual de la con-
tribucion territorial y del impuesto sobre la dreche (cierta
preparacion de la cebada}, de los que regularmente no se
reintegra hasta despues de algunos afios: tiene cuentas
corrientes en diferentes ramos de la administracion : pone
en circulacion y descuenta los billeies de la {esorerin' sie-
ve al Gobierns para las negoci? de
se hacen casi sicmpre por su mo
mas 6 menos fuerte, segun las circunstancias y condicio-
nes del cmprestito: recibe y “paga Ja mayor parte de las
anuahd‘ldea que debe el Estado 4 sus acreedores, y mien-
tras )

, que

loterfa, estuvo tambien & su cargo esta ren-
ta. Sus orﬁ“ ciones, como banco de circulacion , consisten
en descontar letras de cambio, en tener cuentas abiertas
con muchas compafias de comercio v grandes negociantes,
en hacer el comercio del oro y plata, y en emilir billetes
de confianza, con les que x(‘rii”ru todas cstus operaciones,
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‘El principal objeto det banco ha sido suministrar fondos al
Gobierno. Con este:objeto, &/ los tres afios de la concesion
de su-carta, se verificé una suscripcion piblica de un" mi-
llon de libras -esterlinas, 'y -dos afios’ despues otra de la
misma suma. Asi se aumentaba el capital del bance 4 medi-
da que las necesidades del Gobierno eran mayores: en 1709
llegd & 4:4000,000: libras' esterlinas. A medida' que han
crecido 1as ‘deudas del Estado, “ha recibido . aumento igual-
mente el capital:de 1a compafia : ‘asi_es que en 1742 as-
cendia 4 la suma enorme de 8.900,000 libras esterlinas, era
de 11.642,000 en 1782, v en 1816 subia 4 14.953,000
libras esterlinas, Esta es la cantidad prestada-al Gobierno
por el banco de Inglaterra.

El Gobierno :Inglés para hacer frente & las guerras y
alianzas en las'que se hallaba empefiado, aument$ prodi-
giosamente 1a-deuda nacional adoptando varias medidas en
combinacion del banco, el que cada dia iba adquiriendo con
este motivo un poder inmenso. Ya lo era antes de 1797,
pero llegé 4 no tener limitcs desde que el Gobierno por un
acto, cuyos efectos fueron magicos , liberté. 4 la compania
de la obligacion de pagar en numerario y de la responsabi-
lidad general de la quiebra Asi es que los beneficios pro-
venientes de las transacicnes con el Gobierno y de la
circulacion del papel han sido proporcionados 4 la exten-
sion de estas operaciones. Para formarse una idea, basta
saher que el importe de los empréstitos contratados desde
1793 hasta 1815 pasa de 618 millones de libras esterlinas.

Las utilidades gue. provienen de la circulacion de los
billetes de banco son inmensas. Antes del acta dé restric-
cion, la suma en circulacion era al rededor de diez millones
de libras esterlinas: dos afios deSpues subié & trece: en
1803 habia llegado & diez y seis; ‘mas tarde llegé 4 veinte
y- nugve millones 'y medio. Se graduan en. 178,875 libras
esterlinas Ias wtilidades que anualmente resultan de este
manantisl. Pero hay otra circunstancia de mayor tras-
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cendencia que observar en esta facultad de hacer circular
billetes. El banco, aumentando 6 disminuyendo la circala-
cion, puede bacer subir.6 bajar- el precio de los fondos pii-
blicos y el de todas las propiedades. Es un heeho de-la roa-
yor evidencia que la emision de uno, dos 6 tres millones
en pocos meses haria subir el precio de los efectos publicos
un 10 6 15 por £ : retirando de la circulacion estas mismas
sumas se le_haria_bajar neccsariamente en la misma pro-
porcion. Se disminuye la circulacion vendiendo billetes del
tesoro y rehusando los descuentos; se la extiende obrando
de la manera opuesta y emitiendo nuevos billetes de bance.
En consecuencia; los precios de los efectos publicos, 1o mis-
mo que-todos los cambios en general estan subordinados &
1a voluntad de los directores del banco de Inglaterra, ¢ mas
bien del que entre cllos tiene mayor influencia. Segun un
célcbre escritor, Mr. Mushet, en su tratado interesantc
Lettre sur le cours des monnaies, a abusado el banco siete
veces de este poder desde 1780, y ha causado ¢ ha contri-
buido poderosamente & causar enormes males al puiblico.
No es estrafio que s¢ hayan atxibuido al imprudente cger-
cicio de este poder la confusion, los embarazos y mal esta-
do de la agricultura y del comercio durante los aios de
1783, 1797, 1816, 1618 y 1825.

Los beneficios que provienen de los descuentos de los
efectos de los negociantes no han sido proporcionzimente
tan grandes como los que resultan de la circulacion , ni fan
importantes por su influencia sobre todos los objetos del
comercio. Las ventajos que ha proporcionado & cste han
sido comparativamente limitadas, excepto un ato. Ea 1795
ascendian 4 dos millones y medio : en 1803 & diez millones:
en 1810 llegaron 4 veinte mitlones, bajaron en seguida con-
tinuamente y solo exan de 919,000 libras en 1830: subian
en 1831 4 1.519,000. Tas concedidas & o5 banqueros han
sido en proporcion una bagatela. Si se reflexiona que los
descuentos disminuian, mientras que cf comercio recibia
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aumeiito ,: y:que - han eatado restringidos: durangesdos: ulh-
Mos: afios ‘E1x¢omyp de-la extension de las operaciones
mercantiles,-sé jpodran deducir:las mas importantesiconclu-
siones.. (En-octubre: del afio' de 1836 l‘&du]() tamblen los-des=
cuentos subiéndolos al- 5 per ). i
» Para_formar idea:completa de todos log beueﬁelos rea-

llzados por el banco, basta representarse el importe ‘de las
garautias -pablicas y particulares: puestas & su-disposicion
en: diferentes'periodos. Eranien 1778 ‘de mas de 43 millo-
res esterlinos : en 1789 de mas de 20, y cuando la decla-
racion de la_guerra contra la I‘rancm -en 1803, ascendian
a:31 millones, & 48 dospyes: de Ja paz de: Paris, y ‘poste-
riormente han llegado 4 ser de 33 millones de libras ester-
linas. Conrazon se puede decir que el poder del banco-se
extiende sobrc todas las aperaciones del mundo mercantil.
Baste notar que ademas -le estos depdsitos, la mayor parte
del producte de las minus americanas,. que llega 4 Ingla-
terra, entra en su poder. Siendo la abundancia 6 rareza
de los metales preciosos el regulador supremo del precio’ de
todos los objetos y de:todas las operaciones: mercantiles, se
puede: inferir lo que en ellas puede influir el abrir ¢ cerrar
& voluntad de los' directores de.la compahia este enorme
dep6sito de metales preciosos, que se reunen Y encuentran
aunque sea eventualmente en parie, .4 su disposicion. -

~No-es estrafio en vista~de este extraordimario movi-
miento mercantil que hayan sido grandes las utilidades de
los-accionistas. Desde 1790 hasta 1833 asciends la- distri-
bacion -hecha & 51.546,666. libras esterlinas " suma diez
véees mayor que el producto anual de -todas las minas del
globo durante los iltimos nueve afios y medio de otra.épo~
ca-citada. ‘Las pérdidas ordinaria han ascendido solo. 4
31,696 libras esterlinas por afie, y'las pérdidas ocasionadas
por los:billetes. falsos han sido darante los diez- afios. Giti-
mos de lamisma épocade 40,204 libras esteriinas Ppor afio.

i Al oir:esto; cuaiquiera: ereerd que han- sido exeesivos
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Jos ‘bencficios: del banco, pero esta asercion no- es cierta-
mente fundada; porque considerando-los ‘manantiales ili-
mitados de estos beveficios, la influencia de la compaiia con
el gobierno, con los tribunales, sobre las propiedades p#
blicas y particulares, sobre el crédito comercial de un pais
como Inglaterra, y sobre todo el movimiento y opera-
cionies de hacienda del mundo entero, no solo no parecen
excesivas-los uiitidedes, sino mas bien que no ban sido
bastante habiles los directores del banco para sacar de re-
cursos tan grandes todas las: ventajas que hubieran. podido
realizar:

Los fondes que tiene el banco para responder de sus
obligaciones son tambien respetables: basta para conven-
cernos de esta verdad oir el dictamen de la comision nom-
brada en 1832 para examinar su estado. « La Cdmara verd
»que la comision , habla ella, ha pensado que debia hacer
»parte de los testimonios que ha admitido , el importe to-
»tal de las barras, puestas cn diférentes épocas 4 disposicion
»del banco de Inglaterra. Esta resefia no se ha dado nunca
»al publico. Es'sin embargo muy esencial para tener un
»conocimiento completo del objeto, y si la comision la hu-
»biera suprimido, mucha parte de los {estimonios hubiera
»sido ininteligible, y el pablico concebiria la falsa opinion,
»de que e} banco no estd en posesion de -tantas barras co-
»mo es de desear, lo cual produciria un efecto muy per-
»judicial... En coanto 4 los grandes medios poseidos por el
»banco de Inglaterra para hacer frented todos sas empefios,
»y para sostener ¢l crédito de que ha  gozado constante-
»mente y que continla . mereciendo, no se puede dudar
»que lo sop, cuando s¢ han’ visto ias pruebas suminis-
ntradas delante de la comision; porque afiediendo al exce-
»dente dejado en el banco mismo, y que sube & 2.€80,000
»libras esterlinas el capital por el que se paga interés 4 los
npropietarios y del que el Estado es deudor hacia el banco,
»asciende todo 4 14.533,000 libras esterlinas, lo que for-
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»ma un total de 17.433,000 libras esterlinas para’ respoa-
»der la compafiia de sus: obligaciones. » fress

Sabidas ya la marcha y principales . circunstancias del
banco de Inglaterra, ocupémonos ahiora de un extraordi-
narie fenémeno acaecido con €l, cuya explicacion nos- ser-
vird para cerciorarnos bien de esta clase de instituciones,
de lo relativo al crédito y principalinente de Io que-dire-
mos hablando del papel moneda. Al mismo tiempo, obser-
vando la particular posicion de la Inglaterra, nos preca-
veremos de la furiosa mania de imitacion, que ha invadido
4 algunos Estados, creyendo que es facil aclimatar en to-
das partes, cuanto prevalece en aquel pais por organiza-
cion especial.

Ya hemos apuntado en el curso de esta historia que el
poder del banco liegs & ser inmenso desde ef afio de 1797,
en que tuvo la facnited de crear un verdaders papel mo-
neda. Vamos al hecho. Ei Gobierno, como hemos visto,
habia tenido & su disposicion desde el principio los fondos
del banco; asi es que sus peticioncs inmoderadas le produ-
geron el terrible embarazo que era consiguiente en sus
operaciones. En el mes de Febrero de 1797 el banco se
vi6 tan apurado,- que le’ fue forzoso recurrir 4 aquel. El
26 de dicko mes creyo el consejo privado que podia tomar
sobre si ordenar inmediatamente la suspension de todo pago
en especies, hasta que el parlamento .resolvicse lo mas
convepiente. En seguida las dos cdmara, nombravon una
comision encargada de examinar la situacion del banco .Y
se le permitié emitir billetes por bajs de 5 libras esterlinas,
pues que hasta entonces el minimo sefialado desde 1759 era
de 10, y aun antes de este afio ne podian emitirse por
nor valor que el de 20; se suspendio al 'mismo tiempo pro-
visionalmente la ley que prohibia 4 los bancos particulares
iguales emisiones. El informe dado al parlamento sobre la
situacion del banco-desgarré el velo que cubria hasta en-
tonices sus operaciones. Se vi6 que habia conservade casi
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siempre en especies y en barras en sus areas mas de la
mitad y frecuentemente las dos terceras partes de la can-
tidad que circulaba en billetes: pero que durante tedo el
afio de 1796 la cantidad de valores metdlicos no habia pa-
sado de la cuarta parte de ellos, y que en ¢! momento de
la crisis solo fepia una séptima parte. En esta época los
adelantos hechos al Gobierno ascendian # 10.672,490 libras
esterlinas sin contar cl capital enagenado para el Gobierno
desde su fundacion al interés de 3 por 2y que ascendia
hasta entonces 4 11.686,800 libras esterlinas. Véase clara-
meate comprobado lo que deciamos, hablando de los bancos
plblicos, que suelen servir mas para el Gobierno que para
los particulares. Los debates acalorados & que di6 lugar esta
declaracion terminaron por una ratificacion de lo acordado
por el consejo privado, y 4 pesar de su ilegalidad recono-
cida por el mismo Pitt, se apoyo éste pars justificarla en
excepcion de una necesidad urgentfsima. El :fecto memen-
taneo de esta érden fue prolongado al principio hasta ek
24 de Julio; se permitié al bauco repartir 100,000 libras
esterlinas en especies & los banqueros de Londres, & me-

ida que lo exigicran las circunstancias: se dispuso que los
billetes del banco fuesen admisibles para el pago de contri-
buciones, que la oferta de pagar en ellos, aunque no fuese
valida segun ley, sirviese al menos para iibertar del arresto
por deudas, y por ultimo, que con re~pv('0 & las personas
o tenian depositada, 6 que la
una suma superior 4 500 libras, estuviese aulorizado el
banco 4 pagar s tres cuartas partes del depésito en cspe-
cies. En Noviembre de dicho 1797 se dio cuenta al paria-
mento del estade de! banco, de la que resultaba que en 1%
del mes se encontraban reducidos los adelantos al Gobierno
4 4.258,140 libras esterlings, que poseia en especics y
barras un valer cinco veces mayor que en 26 de ¥Febrero,
v que 4 pesar de la antorizacion de sacar las tres cuartas
partes de las cantidades depositadas, solo se habia reclama-
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do una décima sexta parte. La consecuencia de este informe
fue que la supresion del pago-en especies ya prolongado
por seguada vez, lo fue todavia hasta un mes despues de
hechu efectivamente Ia paz; pero se dej6 al banco la facul~
tad de renovar sus pagos en especies, cuando lo juzgase &
proposito, monifestindolo un mes antes a1 Urador de log
Comunes. Le fue prohibido adelantar suma algunz al Go-
bierno, durante todo este tiempo, sin autorizacion del
Parlamento, 4 menos que no fuese 4 cuentz de los dos
impuestos anuales, territorial y de la dreche.

Convertidos de este modo los billetes en pape! moneda,
parecia natural que sufriesen la desestimacion que era
consiguiente,, pero las circunstancias favorables al crédito,
que se reunen en Inglaterra, evitaron la catastrofe. El
banco no tenia una direccion arbitraria; dependia de la
autoridad del Parlamento, cuyos miembros estaban inte-
resados en su crédito; la publicidad de las cuentas v la
prudencia, que se esperaba tendria en las emisiones de bilte-
tes, eran una garantia para el piblicos se agreg6 & estas
consideraciones la de ese espiritu publico tan decidido é
ilustrado, que domina en Inglaterra, ¥ que hace anticiparso
4 las resoluciones de la administracion el celo de los par-
ticulares. En la presente ocasion, de que hablamos, hubo
el mas plausible testimonio de esta verdad. Hemos visto
que el Parlamento, no atreviéndose 4 decretar. gue fuesen
recibidos los billetes en pago de las deudas particulares , se
habia limitado 4 declarar .que su oferta libertaria solamen-
te del arresto: el pablico de impulso prépio, suplis, lo
que faltaba & este decreto y le di6 et efecto que el cuerpo
legislativo no 82 habia atrevido & dar. Desde este momento
se formaron asociaciones patridticas con el fin de sostener
y facilitar fa circulacion dct -apel moneda. Los banqueros,
les negociantes, los particulares Ticos, hicieron caso de
honor de recibir este papel como dinero contante , v el
impulso, que ellos dieron, se comunicé bien pronto 4 tudas
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Tes clases. Esta aceptacion general elevd la conflanza al mas
alto punto, y estos dos sentimientos se fortificaron el uno
con el otro en tal grado, que bajo pena de incurri- en la
indignacion piblica, nadie se hubiera atrevido & rehusar un
billete de banco por todo su valor nominal, micnivas que
por oira parte las personas , que tenian moncda metdlica,
hubieran creido que obraban come walos ciudadanos, re-
temiéndola sin poneria en circulacion. A pesar de todas es-
tas consideraciones, 1legé el caso de empezar & correr cste
papel la suerte afecta & todos los de su clase que no son
pagaderos : el banco no empezd al tiempo que se esperaba
4 pagar en especies los bilietes, y por otro lade, en vez de
cercenar las emisiones, las aumentd y faeron siempre cre-
ciendo, segun se ha dicho ya: lo cua! produjo la depreeiacion
que era consiguiente : asi es que en el ap 1810 estuvo va
mas bajo el precio de los billetes con relacion al oro, un
13 nor 2; en 1812 fue de 20 por 2y en 1814 llego & 95
esta baja guardaba proporcion sicmpre con la multiplica-
cion de los billetes, y si hubiera continuado cl abuso de las
emisiones , es indudeble que los billetes del banco de In-
glaterra hubieran tenido la misma suerte que les asignados
austriacos y franceses.

Vesmos ahora las consecuenciss que iuvo esta altera-
¢cion, y ya debemos suponer que serian las mismas que se
infieren de la doctrina que dejamos establecida, hablando de
las ventajas ¢ inconvenientes de los bances. Por lo que aca-
bamos de decir vemos que se hizo caso de honor el sostener
el precio de los hilletes, para que circulasen como autes &
Ta par con la moneda metdlica, ¥ que se hubiera expuesto
4 ia indignacion publica cualquiera que hubiese reliusade
admitirlos del mismo modo que agueila. Pero, coms fas
reglas que tenemos explicadas sobre ot eurso de fa moneds
metalica y del papel de erédito, no admiten exceprion, su~
cedié lo que era consiguiente. La circulacion de estos bi-
Hetes desacreditades en parte, que se queria igualar & la
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moneda metalica,:debia por lo menos sufrir. la degradacion
que sufre- toda moneda demasiado valuada, aunque sea
metdlica, y era natural que se cstableciese una diferencia
endre ella y Jos metales en barra, que mas bien se reputan
como una mercaderia, que como numerario. Las barras
conservan mejor su estimacion que la moneda fabricada
con ellas. Si s comprasen siempre las barras con moneda
metdlica de buena ley, no habria caso ::pero el que vende
la mercaderia barra, ne sabe en que moneda le pagardn,
si con la de buena 6 mala ley, 6 mas biensabe que le pagardn
con la de malaley; ysi' noes asi, tendrd' wna ganancia
mayor; pero, confifndose solo en las reglas del mercado
en general, no puede exponerse & dar io ciexto por Io in-
cierto, y pedird por su mercaderia un precio que le ase-
gure en fodo caso de haber hecho una buena venta: de
aqui es que por precision se establecié.en Inglaterra en ca-
da fluctuacion de precios, segun la cantidad de billetes que
se emitian, la diferencia que hemos visto entre el precio
del billete y el de todas las mercaderias inclusas las barras.
Sucedié tambien lo que sucede siempre en estos casos , 4
saber, que la bucna moneda, que participa del descrédito
circulando con la mala, desaparecié de la circulacion; por-
que si era la diferencia, por ejeraplo, de un 10 por g en el
precio de las cosas, la moneda metalica sufria este diez por.
ciento de pérdida, y lo recuperaba luega que era fundida
¥ coavertida en barras, 6 era exportada. Aunque desde el
primer momento de la depreciacien debian conocerse Y
confesarse estos hechos, sin embargo, no Ilegaron 4 ser
objeto de controversia hasta algun tiempo despues de em-
pezada la catéstrofe. En el afio de 1810 fueron ya tan alar-
mantes que el Parlamento creyé debia examinar, si consis-
tia esta alteracion de precios en que habia subido el precio
del oro, 6 en que babia bajado el de los billetes. Muchos
escritores célebres se onuparon de esta cuestion; la mayor
parte. de los individuos del Parlamento encargados de I in-
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formacion opinaron que los billetes de banco empezaban &
desacreditarse, opinion que ja cimara de los comunes deseché
en. 15 de Mayo por una gran mayorfa. « La misma vani-
»dad, dice Say, que habia hecho negar siempre que la
»falta de reembolso de los billetes de banco de Inglaterra
»fuese una bancarrota, y gue fuesen cstos hilletes un papel
»mopeda, hizo que se decretase por las dos cdmaras que
»dicho papel moneda no halia sufrido ninguna depreciacion;
ves decir, que con una libra esterlina en papel se compra~
»ba la misma cantidad de cada cosa que con una libra es-
»terlina en oro, lo cual todo el mundo conocia que era
»falso.» La experiencia diaria siguié confirmando la verdad.
Al'afio ‘siguiente la depreciacion, que iba en aumento,
provocé una nueva discusion de las mas interesantes, que
debe ser bien sabida de todos los que descen instruirse &
fondo de estas materias de créditos, y cuyo resumen estd
vpresentado con ta mayor claridad por Storch; por lo cual
tomaré sus ideas y sus palabras aun con mas cxtension que
Io estoy haciendo en grau parte en este tratado.

La baja de los billetes habia determinado & un rico pro-
pietario, Lord King, & prevesir 4 sus arrendadores que
en adelante le pagasen G en guineas, ¢ en billetes de hanco,
segun el curso corriente. Esto era declarar lo que 4 la
verdad todo el mundo sabia, pero que nadic se habia alre-
vido 4 decir publicamente, esto es, que los billetes perdian
contra ¢l numerario. El ministerio debio calcular al instante
el efecto de una declaracion de csta especie, y para preve-
nirle Lord Stanhope propuso 4 la cimara de los pares un
bill para dar curso forzado 4 los billetes y fijar por la ley su
valor en cambio (su precio).

Para combatir este bill dijo Lord King entre otras co-
8as, que lo que habia pasado cn la cdmara de los comunes
le habia obligado 4 juzgar que no era la inteocion de los
Ministros de S. M. adoptar alguna medida para hacer que
¢l banco renovase sus pagos en numerario, y para contener
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la depreciacion de sus billetes, y habia tenido quo . recurrif
al Gnico medio que e dejaba Ta ley de asegurar- su propie-
dad; que en consecuencia 6 habia hecho conocer & sus ar-
rendadores,, que no correspondiendo ya el valor de los hi-
fetes al de Ja moneda del Reino, exigivia de ellos cn ade-
lante que-le pagasen en numerario, 6 en billetes al curso
corriente. Una medida semejante afiadié el Lord , no per-
judica en nadg 4 los intereses de los arrendadores ; porque
al contratar sus arrendamientos han debido calcular quela
venta de una cierta cantidad de productos bastaria para pagar
la renta prometida al propietario, y su calcule es exacto,
porque siendo consecuencia de la depreciacion de los bille-
tes el aumento de precio de todas las cosas, no reciben clios
realmente en el mercado los billetes de banco, sino al precio
en que yo ofrezco tomirselos. Kl propictario que hoy con-
siente en recibir Jos billetes de banco por su valor nominal,
sufre mayor lesion & proporcion de la antigiedad de la es-
critura de arrendamiento, pucsto que el da los billetes que
recibe, con la degradacion corrcspondicnte , pagando mas
caro todo lo que compra, mientras que los recibe por el
valor que tenian muchos afios ha. En esle caso ¢s cuando
hay injusticia y ganancia ilicita de parte del arrendador,
que cree en la desestimacion cuando vende sus productos,
y que no crec en ella cuando paga 4 su propictario. En
este discurso notable, Lord King pasa en seguida 4 hacer
reflexiones generales. Opina que la medida de suspension
de pagos en pumerario ha sido muy. desastrosa, que solo
ha sido util al banco, euyas utilidades crecicron prodigio-
samente. Cree que la depreciacion de los billetes ird siem-
pre en aumento hasta que el Parlamento fije la época del
reembolso de los billetes en numerario, y que puede liegar
ta cosa & tal punto que le fuera imposible 4 la Inglaterra
mantener sus tropas. de mar y tierra. En cuanto 4 la me-
dida propuesta por el Lord Stanhope, es.de parecer que no
remedia nada. En ol momento en que of papel vecibiess de
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la legislacion an curso forzado, su desestimacion creceria
en progresion mas rdpida. Toda vesolucion de esta especie
tendria por efecto infalible fa destruccion del crédito pé-
blico y el trastorno de todas las familias. Piensa, pues, que
en esta grave materiala legislacion solo debe intervenir para
fijar la época, en que el banco estari obligado & volver &
werificar sus pagos en numerario. Otros muchos individuos
n 1o sentido, pers su oposicion fue in~
fruetuocsa : habiendo side adoptado el bill por la Camara de
Pares, se present6 4 la de los Comunes. El Lord Cancilier
del Echiquier dijo, que este bill era una consccuencia del
de suspension que habia hecho adoptar M. Pitt. Habiendo
sido autorizado el bance por este acuerdo para no pagar en
numerario, s¢ establecen necesariamente dos valores con
respecto 4 sus billetes, el nominal vy cf corriente, si la ley
no viene 4 su socorro. Los oradores opuestos & este bill
agotaren en vano todos los razonamientos que la experien-
cia de lo pasado y los caleulos mas positivos les sugerian:
el bill pas6 ¢l 25 de Julio como una especie de homenage
@ la ley imperiosa de la necesidad, no como un remedio
cierto, sino como un paliative del que se espera un efeclo
momentineo. Sin embargo, este efecto no tuvo lugar {an
pronto, porque en los aios 1812 y 1813 el curso habitual
de la guisea, 6 de 21 chelines en cro era 29 chelines en
billetes de banco. Asi, la pé de los hilletes eontra
el oro, que en 1811 solo cra de 16 % por $ habia subido
en despecho de esta acta, 4 27 ¢ por 2

Por esta luminosa exposicion se conocerd facilmente el
trastorno general que se experimentaria en Inglaterra en
toda clase de cainbios y contratos, y cuanio padeceria ia
fortuna pitblica en un pais, en que los arrendamicntos se
hacen por largo tiempo, y en que extendido demasiado el
sisterna de crédito pubiico, pagaba con una suma nominal
el Gobierno, que no equivalia 4 la real, los intereses de la
deuda. Examinaremos al hablor del papel moneda, sta

7
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crisis bajo otro aspecto, y concretindonos shora 4 los he-
chos histéricos, que nos han de servir para confirmar lo
que hemos dicho sobre la institucion de los bancos de cir-
culacion. y lo que se diré sobre dicho papel de’ aquells,
continuaremos la narracion. La paz que en los afios poste-
riores sobrevino, no frajo consigo inmediatamente, como
estaba prometido, el crédito completo de los billetes, por-
que no se verificé su reembolso & la presentacion. Pero la
prosperidad deé la Inglaterra que en virtud de la circula-
cion rauy activa exigia mayor capital de los agentes de
ella, y sobre todo, la circunspeccion del banco para redu-
cir en lo posible la suma de billetes, hicieron que fueran
estos recobrando su precio primitivo, principalmente desde
el afio 1819 en adclante. El precio de los billetes que habia
decaido, dice Say, hasta el punto que en 1813 el de una
libra esterlina solo podia comprar dos onzas, catorce dine-
ros , trece granos de plata, segun el titulo de las monedas,
llegé en 1822 & poder comprar cuatro onzas, dos dineros,
diez y ocho granos de la misma plata. Siguiendo este caleulo,
supone que ¢l precio de los salarios en el campo disminuy6
desde 15 4 16 chelines por semana 4 8 y 9, y en esta
proporcion el de otros artfculos: de donde infiere, que el
precio del billete de banco subi6 desde 1813 & 1822 en la
proporcion de 100 & 151 y §. Pero, sea que legase el bi-
llete de banco en sus oscilaciones & perder un 50 por gy
& recobrarlo despues, 6 que solo hubiese una diferencia
menor en las diversas épocas, es claro que al recobrar el
billete su estimacion antigua, se experimenté una fluctua-
cion en- sentido contrario al que acabamos de explicar al
tiempo de su depreciacion. Asies, que suponiendo sea
exacto el caiculo de Say, hubo que pagar en 1822 un valor
contratado como ciento con una suma, que llevando el mis~
mo nombre de ciento, eran en realidad de ciento y cin-
cuenta, y es escusado analizar cuanto sucedié, porque con
solo indicar la variacion en el regulador de los cambios,
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son conocidas todas las eonsecuencias. Por esta razon dice
Say, que la renovacion del crédito de los billetes fue mas
funesta quo su degradacion; y lo funda principalimente en
que continué siendo el mismo el importe de las contribu-
ciones y era mas gravoso el pagarlo. ¢ Con qué pagan, dice
los productores el impuesto? Con sus utilidades, con sus
salarios, que disminuyeron cn proporcion de la baja de los
productos. Be aqui provinieron grandes desordenes en la
fortuna de los propietarios territoriales, ¥ en casi todas las
clases de la sociedad.

Pues afiadamos ahora otrs circunstancia de la mayor
importancia. Hemos dicho que el banco moderé sus emi-
siones de billetes , puesto que cn vano hubiera tratado de
ponerse en el caso de reintegrar el importe de los emiti-
dos anteriormente, si continuaba aumentando su namero
en la circulacion. Segun lo que ya sabemos, los bancos para
emitir billetes facilitan el descuento de letras, y dan toda
)5 ¥ negociantes; y por el

clase de auxilios 4 los cmpres
contrario, tienen que ser parcos, cuando quieren disminuir
¢l nimero de billetes. Esto sucedio en Inglaterraen la épo-
ca de que hablamos: no es estrafin, pues, que acenteciese
la crisis mereantil de 1825. Pudieron coutribuir & clla al-
gunas ofras causas, y asi es quc los publicistas la atribuye-
ron, ya & la multitud de especulaciones exageradas, ya a
los empréstitos, ya & la temeridad excesiva explota-
cion de minas, &e., &ec.; pero es indudable que i el an-
mento de las especulaciones contribuyé la excesiva facilidad
en recurrir & los bancos, y faltando en parte luego se pro-
dajo la reaccion. Oigamos en confirmacion de esta verdad
lo que dice P. Pebrer en su Historia de Hacienda y Fs-
tadistica de Inglaterra. En una época en que cran inmen-
sas ias especulaciones y las empresas, en el momenis en
que las cuentas de Fnero debian saldarse, es decir, en el
momento en que s¢ requeria la mayor circulacion de nu-
merario, entonces fue cnando el baneo disminuyd sus des-
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cuentos, y restringié sus operaciones: éste fue el momento

fatal. Esparcida una vezla alarma, fue insuficiente Ia libera-

lidad con que luego obré el banco para restablecer la cor-

fianza , contener el terror' panico y los efectos de esta me-

dida repentina. El piblico estaba “alarmado, las demandas

comenzaron y crecieron répidamente, no se hicieron dis-

tinciones, no habia tiempo para raciocinar. Cada cual se

apresur6 & retirar 'sus’ fondos de las manos de los banque-

ros , que experimentando Jos efectos- de la fatal ‘desconfian-

7a, se vieron obligados & restringir sus descuentos. Empe-

zaron 4 hacer frente con grandes sacrificios 4 sus empefios,

pero hube quienes no pudieron resistir el torrente. Muchos

banqueros de- provincia suspendieron sus pagos. La alarma

se esparcié en lo interior del Reino con mas rapidez que en

1a ciudad de Londres, porque se tenia menos ‘conocimiento

de Tos negocios -del Estado: sobre todo, se habia apoderado

el mayor espanto de una multitud de pequefios capitalistas y

de obreros. Las declamaciones exageradas de los periddicos,

unidas & los clamores y & las lamentaciones de una gran

parte de los tejedores que quedaron sin pan, acabaron este
cuadro de confusion, de alarma, de desconfianza y de des-

crédito entre todas las clases. ‘Coiucide esta extensa expli-
eacion con la sucinta respuesta que dié’ M. Rothschild 4 la
siguiente pregunta que se le hizo. ; Cémo ba sucedido el
apuro de 1825 ? Cuando el banco, dijo, veia que salia una
gran cantidad de oro, ponia en caja lo que podia y rehu-
saba descontar : habia entonces muchas especulaciones, pe-
vo el banco no guiso descontar billetes por mba _por bille -
tes de Viena y por oiros valores.

Queda, pues; dicho todo lo principal que hay escrito
sobre la historia de este famoso banca, con cuya suerte pa-
rece tan ligada 1a fuerza del Gobierno y aun-la del Fmperio
briténico , que & pesar de las mas fuertes acriminaciones
que ha sufrido de parte de algunas plumas célebres, se ha
sostenido cada vez con mas influencia, déndosele nuevas
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prorogas al espirar los respectivos plazos sefialados para su
existencia privilegiada,. como sucedi 2l espirar la (ltima
en 1833. Me he valido en esta historia casi siempre lite-
ralmente de lo escrito por Storch, Say y Pebrer, que aca-
bo de nombrar, el que con la obra citada, muy apreciada
entre los sabios publicistas ingleses, al mismo tiempo que
ha becho un servicio importantisimo 4 aquel pais, ha pro-
porcionado el honor que es consiguiente 4 tamafia empresa,
4 nifestra Patria que ha sido la suya.

CAPITULC VIL

Baneo de Francia.

Me concreto ahora & hablar del actual, dejando para la
historia del papel moneda el hablar. del banco de Law y de
las demas operaciones de crédito que causaron tantos ma~
les 4 la Francia, porque mas bien que negociaciones de un
banco de circulacion sabiamente dirigido, fueron dilapi-
dacioues de un Gobierno desarreglado. Seguiré cn la histo-
ria 4 Juan Bautista Say, expeniendo lo que en sus diferen-
tes obras dice con respecto 4 él. Bajo el régimen de la
libertad se habian formado muchas companias en Paris
para descontar efectos de comercic y para poner en circu-
lacion billetes de confianza reembolsables & su presentacion.
TUnas descontaban las aceptaciones de los bangueros, las
otras los billetes de los negociantes, y todas servian al co-
mercio con felices resuliados, cuando aparecis la ley de 14
de Abril de 1803 que suprimio todos estos establecimientos,
salvo uno solo, la caja de cuentas corrientes, que estaba
muy mal administrada eatonces y & la que se la elevé 4
mayor consideracion, dandola el nombre de banco de Fran-
cia. Este recibié del gobierno de Bonaparie el privilegio
exclusivo de poner en circulacion billetes al portador, y se
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le impuso la obligacion de formar un fondo de 43 millones
de francos distribuidos en 45,000 acciones de mil francos
cada una, que se vendieron publicamente. El motivo apa-
rente de esta ley fue dar una garantia mas segura de los
billetes que circulasen: el verdadero fue hacer pagar 4 esta
compafia el privilegio de emitir solo bilietes al portador,
que sirviesen de moneda; obligindola & prestar ai Gobierno
de diferentes maneras casi la tofalidad del capital de sus
accionistas. Bonaparte exigié aun mas de ella, cuando tuvo
que hacer grandes preparativos para la campaia de Aus-
terliz, obligd al banco & adelantarle como unos veinte millo~
nes de francos cn billetes al portador sobre libranzas contra
sus pogadores generales. Pero como las necesidades de la
guerra obligaban al tesoro & emplear el diners de los im-
puestos & medida que cntraba, no quedaba nunca cantidad
alguna para abonar el importe de dichas libranzas al banco,
que tenia que confentarse con otras nuevas 4 plazo mas
largo. Esta malhadada operacion tuvo las eonsecuencias que
debia tener, los proveedores, 4 quienes e} Gobierno habia
pagado con los billetes del banco, se presentaron para re-
clamar su reembolso, que no podia efectuar.

Entonces las cosas se presentabande un modo alarmante;
acababa la Inglaterra de concitar contra Bonaparte las fuer-
zas Teunidas del Austria y Rusia. Tl interés de la Prusia
era evidentemente aprovecharse del embarazo, en que se
hallaba este formidable conquistador para declararse contra
€l y cortarle la retirada, y se aguardaba esta declaracion:
los duefos de los billetes acudieron de tropel al banco-para
recibir et reembolso, y se vi obligado & suspender su pago
cen Diciembre de 1805. La victoria conseguida en Austerliz
en 2 de Diciembre y la capitulacion de Presburgo que fue
cousecuencia de esta victoria, reanimaron las fuerzas del ban~
co. Bonaparte, mas duefio entonces que nunca de los recurses
de 1a Francia, cumplié con el banco, y éste pudo renovar
sus pagos al principio de 1806. Sin embargo, el emperador
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se prevalié de los apuros en que ¢l mismo le habia puesto,
y con ¢l pretesto de preveniiics, mudo su administracion
por uua ley que se publicé el 22 de abril de 1706. Cre6
plazas de director y subdirectores nombrados por €l con es-
celentes dotaciones: para conseguir nuevos adelantos, quiso
que el nimere de acciones fuese doble, y el capital de
£5.000,000 de francos subiese 4 0. Ordend que se reservase
en caja una porcion del dividendo que resultase de las cua-
lidades, y que se emplease ¢ste fondo de reserva en la
compra de efectos publicos, con el fin de sostener el cré-
dito. Por un decreto imperial dado en Bayona & 18 de
mayo de 1808, se quiso dar nueva estension 4 las operacio-
nes del banco, autorizindole para establecer corresponsales
(suecursales) en las principales ciudades de provincia. Se
creia que por este medio circularian sus billetes por toda
ia Francia. Se establecieron en consecuencia cajas de des-
cuento en Lyon, Rouen y Lille. Los negociantes de estas
ciudades se aprovecharon de la facilidad de los descuentos,
pero los billetes no Hegaron hasta el punto de circular en
lugar de moneda. Las personas & quienes se daban, no pu-
diendo hacerlos pasar como dinero, los devolvian al banco
para que los reembolsase. Al cabo de pocos afios fueron su-
primidas estas cajas de provineia.

Durante la guerra de Espafia y la de Rusia se vio obli-
gado tambien el banco & hacer adelantos al gobierno de di-
fercntes mauneras, sea por cuenta de las contribuciones,
sea scbre simples billetes 6 pagarés de tesorerfa; y cuando
estaba bajo el curso de las inscripciones en el gran hibro,
se le obligaba 4 comprar. Fstos diversos servicios le atraje-
ron nuevos embarazos, cuando en 1814 ls Francia dividida
en intereses y opiniones, fue invadida por todos los ejérei-
tos de Europa. Eu esta época sus billetes y sus obligaciones,
cuyo pago se le podia exigir, excedian al numerario Y
demas valores disponibles en unos cuarenta millones. En
consecuencia, el 18 de enero, euando los portadores de bi-
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iletes impefidos por ¢l miedo, se presentaron de tropel &
exigir el reembolso, se vié obiigado el banco 4 reducirle
4 500,000 frs. por dia para no suspender completamente
sus pagos. Solo se pagaba un billete de 1,000 frs. & cada
* persona. Redujo al mismo tiempo sus descuentos; realizg
algunos créditos, vendié secretamente por valor de 8.000,000
de frs. en inscripcioncs en el gran libro, y desde el mes de
febrero siguiente volvié 4. hacer sus Dagos por toda clase de
cantidades. Cuando Poris fue sitiade al fin de marzo del
mismo afio, el banco no reuss ¢l pago de un solo billete: la
caja estaba abicrta, y cl sonido de la moneda se mezclaba
con el raido del cafion. Aun se noté: entonces que se pre-
sentaban menos billetes al reembolse que de costumbre.
Muchos particulares, temiendo las eonsecuencias de un
asalto, y confiados en todo caso en la solid=z del banco y de
ias letras de cambio que poseia, transformaban su dinero en
billetes para ocultar mas ldcilmente su riqueza; el banco,
por temor del pillage, descando evitar todo compromiso y
desembarazarse del numerario, hizo sus pagos en metalico.
Se veian en Ja caja personas consterpadas, porque se las
obligaba & recoger en metslico las sumas que debian cobrar.
En el mes de agosto de 1816 el fondo capital del banco

se compenia del importe de 96,000 acciones de 4 1,000 frs.
cada una, esto es, de 90.000,000 (rs.; y lo retenido en
cada dividendo ascendia 4 21.600,000 frs.: el total era por
consiguiente 111.600,000 frs., distribuidos de esta mancra.

En inscripciones en el gran libro de la

deuda publica 33.500,600 frs.
En sus propias acciones rescatadas....... 25.500,000
En inmuebles, csto es, su edificio....... . 4.000,000

En préstamos hechos al gobierno sobre
bonos del tesoro 6 pagarés en ofra forma,
T
SUMA. s cvsnsscsssinsinnn 63,000,000 frs-
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Suma anterior .. 63.000,000 frs.
que devengaban intercs............ venvcone s oee 26,000,000
En especies metdlicas, 6 en efectos de
comercio tomados 4 descuento, 6 recibi-
dog en cuentas COIrientes. nmmncinenniionn. 22,600,000

Total igual.......... e 111,600,000 frs.

Su pasivo entonces exigible era de 90. 000,000 frs. en
billetes en circulacion, doudas provenicntes de cuentas cor-
rientes 6 depdsitos, cantidad variable fodos los dias y repre-
sentada siempre en la totalidad por metalico en caju 6 por
efectos de comercio, que vencian o mas tarde 4 los 45 dias.
En 1820 su reserva ascendié a 22.000,000. La compaiia, que
solicitaba despues de largo tiempo el permiso de repartirla
entre sus accionistes, le obtuvo en fin, con ciertaslimitacio-
nes, y en virtud de una ley de 4 de julio de 1820, disiribu-
¥6 200 frs. 4 cada una de las acciones que estaban en cir-
sulacion, y cuye nlmero era de 67,900, El restante nifmero
de acciones que habian sido rescatadas por el banco y for-
maban parte dc su capital, que cra de 22,100, no tuvo
parte en esta distribucion. Lo que quedé reservado, uni-
do 4 lo que se agregé despues, era en encro de 1823
de $.300,000. En esta época, la cantidad de billetes al
portador que habia en circulacion, subiaa 169.600,000 frs.
y las especies efectivas que poseia, ascendian 4 la can-
tidad de 208, y aunque de estos 208.600,000 podian re-
clamar 60 los acreedores al banco por cuentas corrientes,
siempre quedaban 148 en caja para rvesponder de 169. En
el mes de julio de 1828 tenia el banco en alac
por valor de 200.000,000 de {rancos en: billetes, y sobre
dos mil cuentas corrientes de negociantes que ascendian &
40.000,000, por consigaienie su pasivo era de 249 millo-
nes de frs, tenia en caja en especies al de 233 rai-
Hloues, cantidad considerable, puesto que sin incurrir en

&
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ia nota de imprudente, podia reservar tan solo 80, para
hacer frente & dichos billetes. Segun los estados publi-
cados en algunos periédicos, los descuentos sobre efectos de
comercio han subido de 150.723,000 frs. en 1832, &
240.289,000 frs. en 1833 y en 1834 & 306.603,000. Asi es
que en, este afio fue mas que doble el descuento que en
1832 y"sobrepujé en un quinto al de 1833, La causa de
este progreso es la cantidad de pequefios efectos admitidos
d descuento que muchos no han pasado del valor de 300
francos, sirviendo de este modo 4 las modestas empresas, lo
mismo que & las notabilidades mercantiles. Los accionistas
han tenide un beneficio neto de 5.445,957 frs. que repar-
tidvs entre 67,000 acciones produjeron para cada una un
dividendo de 80 frs. y dejaron un excedente de 13,957 fran-
cos para el afio 35, en el que el dividendo fue de 90 frs. La
circulacion de biiletes fue en su miximo de 222.284,000

_ francos y en su minimo de 192.358,000 frs. Ei pumerario
en caja llegd en el curso de dicho afio de 1834 en su mi-
ximo 4 180.814,600 {rs. y solo una - vez descendié &
119.304,000 frs.

La administracion del banco , segun la organizacion que
ya hemos dicho le di6 Bonaparte, sigui6 despues de la res-
tauracion de los Borbones al cargo dc un director y dos
subdirectores nombrados por el gobierno; perc en lo que
interesa esencialmente 4 la compafifa ne pueden decidir sin
el consentimiento de quince vocales y de tres censores
nombrados por fa Junta general de accionistas. Las opera~
ciones de este cstablecimiento consisten esencialmente en el
descuento de letras de cambio sobre Parfs, y uo se ad-
miten indistintamente las que cualquiera presenta. Se ne-
cesita estar incluido en una lista, y cuando un negociante
quiere ser puesto en ella, se exemina su solicitud por la
Junta con escrupulosidad, y se toman los informes mas se-
veros sobre su solvencia. Se examina esta lista Je cuando en
cuande y sc borran de ella las casas de comercio, cuya ga-
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rantfa ha sufrido alguna quiebra, de suerte que solo la
componen 500 & 600 casas de comercio. Las letras de cam-
bio que se presentan por estas personas alistadas deben ir
firmadas de otras dos personas de garantia : asi es que des-
de su establecimiento no ha tenido quebrantos en el des-
cuento de letras, porgue no han faitado endosantes que ha-
yan pagado la quicbra del gue se comprometié. EI banco ha
descontado regularmente al 4 p. 2 y por un término medio
se ha calculado el importe de las letras descontadas cada
mes en 25.000,000 de frs.: no toma ninguna, cuyo venci -
miento pase de dos meses. Siendo raras veces favorecidos
por el banco los negociantes y empresarios que no se cucn-
tan entre las notabilidades, se ven reducidos & ofrecer sus
letras de cambio & los ricos capitalistas que las toman a
5 6 6 p. 2 y las prescntan al banco con su endoso, pagando
solo un 4. En fuerza de csta prudencia cxagerada en sus
descuentos se ha visto que hasta estos ltimos afos estaban
excluidos como garantia los créditos 6 inscripciones publi-
cas de la nacion que goza el mayor crédito, como sahemos.

El banco por su institucion estd obligado & abrir cuen-
tas corrientes & todos los negocianies que le encargan sus
cobranzas y pagos. Debe encargarse de cllas sin gaslos de
comision, consistiendo solamente su ganancia en el interés
de las sumas que le deja el movimicnto merceatil y la emi-
sion de billetes que multipliea esta operacion. Pero & causa
de dicha circunspeccion no saca casi ningun partido de esta
ventaja, y aunse puede decir que cxperimenta pérdidas, pues
se calcula que ha habido afios que han asceadido estas cuen-
tas corrientes a 60.000,000 de frs., v que las tres cuartas
partes de los gastos que causa ¢i establecimicnto en gene-
ral, han provenido de tener que Hevar el debe y hat de haber
de mas de 1,500 cuentas, cuyo saido se verifica todos los
dias. En confirmacion de esta excesiva prudencia que critica
Say, cita lo ocurride en 1819. fin de cste afio experi-
ment6 bastantes apuros el comercio de Paris: muchas casag
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necesitaron de algun fuerte apoyo para no faltar a sus com-
promisos. El banco, en vez de aumentar los descuentos los
redujo considerablemente. Solo quiso descontar letras &
cuarenta-y cinco y 4 treinta dias, de suerte que un nego-
ciante que los teuia en su cartera muy buenas 4 dos meses,
podia verse comprometido por falta de descuento 4 suspen-
der sus pagos. Se ve, pues, con qué fundamento decfamos
al hablar de la formacion de Jos bancos, que por evitar las
funestas consecuencias de la imprevision, sc criticaba al
banco de Francia el extremo opuesto’ de una exagerada cir-
cunspeccion. Asi es, que segun acabamos de ver, posee en
cspecies metdlicas cantidedes mucho mas fuertes que las que
exigira el reembolso de billetes, aun en momentos mas cri-
ticos, por ser muy sobresbundantes los capitales compara-
dos con clempleo s6lido y sin riesgo que les d4. Estan guar-
dadas estas especies metdlicas en toneles que ocupan las
hovedas del edificio, y estin hechas & prueba de fuego Y
de otros accidentes. Todas las comunicaciones estin cerradas
con cuidado con escelente obra de aibadilerfa, salva una
sola en forma de pozo, por donde se bajan y suben las espe-
cies metdlicas por medio de una polea.

Al concluir la historia del banco de su pais, dice Say.
«No deja de experimentarse un sentimiento de temor al
pensar que este inmenso depdsito podia ser presa de un
gobierno inmoral (si Ilegase el caso de tener que temer su
existencia) para algun designio perverso. Bancos libres, ente-
ramente independientes del poder con la nica obligacion de
publicar sus operaciones y haciéndose concurrencia unos &
otros, harian 4 la industria servicios mas sefialados ¥ no esta-
rian acompaiiados de los mismos incouvenientes: pere en el
lugar propio ya he manifestado, que esta doctrina debe
tener alguna limitacion.

Aprovechandome de la cuenta que di6 en nombre del
conscjo general del banco, su digno director el conde
@’ Argout en la junta general de accionistas celebrada en 26
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de enero del afo 1837, ahadiré aqui algunas nolicias de este
grandioso establecimiento, que servirdn para confirmarnos
mas y mas en el juicio fayorable que se debe formar de él,
en vista de la prudencia con que estd administrado, y al
mismo tiempo se verd que no han sido inttiles las adver-
tencias que se han hecho sobre su excesiva cautela, pues ha
socorrido al comercio mas dmpliamente que.en tiempos an-
teriores. Se veri tambien que su estado brillante y ya habi-
tual descguridad, ha servido de contrapeso para el comercio
en estos Gltimos afios, en que se ha experimentado alguna
paralizacien mercantil ér varias plazas de Europs, y scbre
todo en los Estados Unidos de América.

Los niimeros signientes dice d'Argout, os harén cono-
cer la progresion de nuestras relaciones con el comercio.

En 1834 el descuento solo as-

cendidd. . . . . . . . 316.727,000 fr.
En 18354 . . . . . . . A5.349,000
Yeni83 a4 . . . . . . 760.874,000

En tres afios se ha duplicado v aun mas c! descuento.

De las otras operaciones verificadas por el comercio, unas
han dade resultados mayores aun, olras menos; pero en ge-
neral los prescatan casi tan favorables como los del des-
cuento.

En 1834 se han empleado en

ellas. . » . - .+ . . . A486.495,000 frs.
Eni833. . . . . . . . b43.085,000
¥oi836. . . . . . . . 891153000

3¢ tres afios, el ban-

¢o ha suministrado ai comercio un mmdr 921 millones,
189 mil frs. ¢ sea al rededor de dos millares. Ha cooperado
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pues, de una manera eficaz & Su desenvolvimiento y 4 sus
resultados.
Esta progresion se reproduce en los banefiios que pro-
vienen de estas mismas operaciones.

En 1834 hansidode. . . . . 2.794,100 frs.
Eoid835.. ... . . . . . 3.670,100
En1836. .-. .'. . ... 5.848,500

Lo que suma enlostres afios. 12.312,700 frs.
VR N R ETT WS

Por otra parte, nuestras relaciones con el tesoro y los
productos que tienen relacion con €l, ban deelinado répida-
mente durante el mismo espacio de tiempo. En efecto, los
descuentos de los bancos reales ylos adelantos al tesoro que
en 183% habian empleado. . ., . 76.558,000 frs.

Se han reducido en 1835 4. . . 32.653,600

Yeni836. . . . . . . . 925973000
Las ganancias que habian sido

en 1834 de. . . . . . . 1.629,500
Hen bajado en 1835 4. . . . 238,300
En 1834 . . . . . . . 156,837

Asi es que las sumas empleadas en este concepto han
disminuido en dos tercios, y los beneficios en nueve déci-
mos. El aumento de la primera clase de Prodactos y la
reduccion de Ja segunda dependen de unas mismas causas.
La consolidacion del érden piblico ha favorecido el desar-
rollo del comercio y ha aumentado las rentas del Estado. El
comercio ha reclamado del banco medios mas amplios de
crédito: Ia riqueza creciente del tesoro ha hecho menos
necesario el concurso del banco. Lejos de sentir la disminu-
cion. de nuestras relaciones con ¢, debemos aplandirla: en
ello hallamos wua prueba cierta de la prosperidad del pais.
Estamos felizmente bien lejos de aquellos tiempos de crisis,
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durante los cuales tenia el banco que socorrer & la vez al
comercio y ayudar al tesoro. Si en la mas reciente de es-
tas épocas el banco ha llegado & survinistrar en un solo
afio 617 millones al comercio, vy 253 al tesoro, se honra con
recuerdo igual, pero se felicita de no tener que emplear
sus-recursos hoy dia, sino para secundar los progresos del
comercio, 6 para preservarle de las vicisitudes desastirosas
que el tiempo trac algunas veces.

A este dltimo objeto ‘acaba de consagrar todos sus es-
fuerzos. Durante el segundo semestre de 1836 se alterd la
seguridad del comercio y momentaneamente se debilité la
confianza. Desde el mes de julio habian empezado 4 mani-
festarse algunos sintomas de estrechez parcial. La salida de
nuestras manufacturas habia sido tan rdpida que necesaria-
mente debia experimentar una ¢poca de paralizacion. Al-
gunas exportaciones de pumerario, cuyo imporic se ha
exagerado y que ahora sc ha reducido insensiblemente,
producian cierto aspecto sombrio, cuando una crisis bas-
tante grave ha sobrevenido en los Estados-Unidos. La penu-
ria del dinero habia hecho subir su interds & un precio ex-
horbitante. En Londres es en donde al punto se empezj &
sentir el golpe de esta crisis. El banco de Inglaterra, a
pesar del poder de sus medios de accion y de su habilidad
tan conocida, se vié obligado & subir ¢! interés de sus des-
cuentos de 4 & 43 p. 2, y mas tarde 4 5. El banco de Ams-
terdan imito este cjemplo; la Francia no podia sustracrse
enteramente de la iofluencia de eslos sucesos, porque ol
comercio de todo el mundo es mas 6 menos solidario. Aun-
que esta reaccion comercial solo nos ha venido de segunda
mano y de consiguiente muy debilitada, debia infalible-
mente desenvolver los gérmenes de embarazo que he sefia-
lado ahora. Asi es que en mouches cindades del Reino, el
interés del dinero subid 4 5, 8%, y un instante despues 4 6
p- 2 El dinero se hizo raro, se hicieron pedidos de especies
metdlicas & Parfs de diversos puntos de Francia y de algu-
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nos paises vecinos. Solo 1a reserve del banco podia suminis-
trar recursos. ‘Tenia, pues, dste que proveer simultinea=
mente & las necesidades de la capital Y & las de los departa-
mentos, y tambien 4 las de los Estados limitrofes. Si el ban-
co hubiera mostrado la menor perplexidad, los temores se
hubieran hecho generales probablemente. Los fondos publi-
cos, que ya se habian afectado, hubieran experimentado
quizd una depresion mucho mas fuerte: esta estrechez
mementdnea hubiera podido convertirse en una crisis real.

El banco cn esta situacion, ni ha restringido los plazos
de los vencimientos, ni los créditos concedidos al descuento.
Ha pucsto en circalacion 108 milloncs en especies, y des-
contado 450 en seis meses. Ha mantenido & 4 p- 5 la cuo-
ta del interds, cuando se hallaba traspasado este limite en
una gran parte de la Europa. Asi es como ha Hegado &
detener, 6 & amortiguar un movimiento que al parecer iba
& tomar un aspecto serio.

Hablando del dividendo que se ha repartido, dice. Los
intereses del comercio, Sres., estan por otra parte ligados
fntimamente con los vuestros. Ls cuota del dividendo de
1836, os suministra la prueha. Solo habia sido de 80 frs. en
1834 y de 98 en 1835: el del afio 36 ha sido de 112. Es
el mayor dividendo anual que se ha repariido desde la
creacion del banco.»

Por vltimo, hablando del fondo del banco, afiade. ¥n
1835 ol mdximo de la cortera ha sido de 151 millones yel
minimo de 77. Desde 1834 el méaximo de cada afio ba sido
el minimo del afio siguiente : pero no es presumible que
esta combinacion se pe de una cra indefinida. ' La
cartera asciende hoy 4 154.952,819 frs. Un solo cfecto de
200 frs. ha experimentado alguna quiebra. La circulacion
de los bilietes ha sido mas activa en 1836, que en los dos
afios anteriores: ha excedido en 693 millones 4 la de 1834,
La reserva sole habia variado de 61 4 73 millones en 1834
¥y en 1835; pero en 1836 ha bajado de 192, 89 , es decir,
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& 103, y esto es lo que ha determinado & tomar las medi-
das, de que tengo el honor de hablaros. EI 10 de Noviem-
bre ha liegado 4 su minimo: se ha levantado prontamente
y asciende hoy 4 107.969,000 frs.

Podria seguir eitando los documentos de fodos los demas
afios que acreditan el estado singular de bonanza del respe -
table banco de Francia: basta decir que ha seguido prestan-
do servicios importantisimos al comercio, y que sin relajar
‘sustancialmente las reglas de su estremada circunspeccion,
ha sido aun mas generosa con el piblico su administracion.
Por otra parte cl Gobierno ya ro suele ser deudor al baico,
como cn otro Liempo, y comunmente éste tiene en depésito
cuantiosas sumas del Estado. La cuenta dada a los accionis-
tas en la Junta general de 27 de enero de este afio presenta
datos tan satisfactorios para continuar el crédito del Banco,
como en los afios anteriores.

Durante el dltimo semestre de 1841, por (érmino medio
en déposito.

Por cuenia del tesore. . . . . 164.000,000 frs
En cuentas corvientes de particu-
lares. . . . . . . . . 69,000,000

Ha teaido al mismo tiempo en cir-
culacion billetes por valor de. . 220.000,000

Total del pasive exizible. . 453.000,000 frs.
sk e et

Para hacer frente 4 los demandas, que podian resultar
de este pasive, ha tenido de reserva en arcas dosclentos
cuarenta y cealro miliones, sciscienios veinie y dos mii
francos; sin contar su carlera, cuyos efectos 6 créditos dia-
riamente eran realizables 4 su vencimiento. Me he detenido
de intento en lo historin de estos dos bancos principales de
Europa, el de Inglaterra y el de Yrancia, porque ademas
de los hechos generales que ella encierra, hay ciertas parti-

18
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cularidades en la de cada uno, de cuyo contraste deducirdn
los administradores de la fortuna piblica-de los pueblos, los
principios incontestables que’ deber seguir con: respecto &
los establecimientos andlogos gue haya en su respectivo
pais. La historia geueral de todos los demas bancos, que
han existido y existen, no afiade motivos especiales de ob-
servacion 4 los que nes pueden sugerir la delos-dos ya indi-
cados; por lo cual Ginicamente en ohsequio de ruestro idola-
trado pais, "presentaré la historia de su banco, ilamado de
San Fernando. ’

CAPITULG VIII.
Historia del Bunco Espaiiol de San Fernando.

Este banco se erigi6 por real cédula fecha 2 de junig
de 1782, con e! titulo de San Carlos, riombie de sy au-
gusto fundador, el inmortal Carlos HE: Ervpezs sug opédra-
ciones al aiio siguiente, de suerte-que desde ésie dbbe te-
gerse su_historia. Antes de la espedicion dé'la real cédula
habia precedido el proyecto de formarle préseitado “por ¢l
conde de Cabarrus, hombre célebre por su.ciencia Y pOT SuS
planes de hacienda: Ya se habia dado & conacer en 1a Corte
con el que sugiri6 para la creacion de los vales reales, y
posteriormente, con el fin de sostener e} precio. de estos y
de animar la agriculiurg, artes y comercio, presenté una
memoria al Gobierno, pidiendo el establecimiento deunbanco
y presentando un proyecto de reglamento » Gue en sustan-
cia es el mismo aprobado en la real cédula de ereccion. Los
beneficios que debia reportar el banco consistian en el 4
por g del descuento de letras de cambio ¢ del papel del Go-
bierno; enel 1 p. § &> comision en Jos pagos hiechos en ¢f ex~
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trangero porla Cérte, 6 seacl real giro; y enel 10 por Sque
diebia abonarle ¢l Gobierno por la comision de proveer 4 las
tropas de mar y tierra, afadiéndose un 4 por$ por el crédi~
to indetcrminado}‘]ue concedia el banco al rey por importe
de estas provisiones. Se le concedié tambien el privilegio de la
extraccion de plata para contenerla dentro de ciertos limi-
tes, segun se decia, y como en el comercio de Espafia con
los paises extrangeros habia que saldar frecuentemente las
cuentas en numerario, lo cual producia la exportacion de
bastante cantidad, no es esirafio que combinado este privi-
legio con el giro y descuento de letras para el extrangero,
adquiriese ganancias considerables, ascendiendo cstas, segun
se créz, en algun afio & doce millones de rs, Al crigirse "=
compaiiia de Filipinas, tambien se interess en ella por ur.
cantidad vespetable: y por (ltimo, se propuso el banco ha-
cex valer en provecho suyo y de los intercsados los sebran-
tes de los yropios y positos del reino.

El fondo para su establecimiento se presupwio de la
suma de 300.000,000 de reales, dividido en 150 mi. accio-
nes de & dos mil cada una; yaundque al principio no se ven-
dieron todas, luego que empezd & verse el resultads, que al
primer afio fuc ventajoso para los accionistas, se vendieron
todas dentro y fuera del reino, Hegando 4 valer en Francia
¥- en otros puntes 3,040 rs. cada accion. No duré mucho
cste entusiasmo, pues & pocos afios de la creacion dificil-
mente: s¢: negociaban 4 1,800 rs., v los dividendos fueron
bajando & proporcion; de suerte que habiendo sido el
de. 1784 de 9] por 5, & los diez 6 doce afios eran solo
de 6, 8%, 5 y 4%, y aun es inconcebible como los podia
hacer, habiéndose limitado 4 lo sumo el descuento y el giro
v habiéndosele quitade las provisiones, quedéndole solo el
privilegio de la extraccion de la plata.

Sufrié muchas contradicciones desde su establecimiento
dentro y fuera de Espofia, tanto por partc de las personas
que perdian con los privilegios concedidos al hanco; como
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por la de los que, sin perder personalmente, sentian se
concediesen en dafio del comercio libre, y temian agiotages
iguales & los que en Francia habia promovido el banco de
Law, con quien se comparaba 4 Cabarrus, aprovechandose
de la coincidencia de queera exirangero para Espaiia, como
aquel lo habia sido respecto de Francia, Todo contribuyé
para excitar contra Cabarrus el odio personal del conde de
Lerena, ministro de Hacicnda, y & que se entorpeciese
algun tanto la direccion de los negocios del banco con la
prision que aguel sufrié. Pero uns de las cosas que mas
contribuyé 4 resfriar las relaciones del comercio pacienal y
extrangero con el banco, fue el famoso escrito de Mira-
beaw. Lz prohibicion de éste, decretada por el consejo de
Castilla, no impidi¢ que produjera su efecto, Refluyé una
gran parte de las acciones desde log Daises extrangeros &
Espafa, de suerte que en 1787 ¥ 88 rescataron los direc-
tores treinta mil. La Memoria de Mirabeau » publicada
en 1785, se reduce 4 hacer un andlisis de la de Cabarrus,
que precedio al establecimiento del +anco, ¥ (en la que se in-
serta con otros documentos relativos 4 la creacion de los vales
reales, de la fundacion y ordenanza del banco) de 1a compa-
fifa de Filipinas. Se propuso hacer ver que no podia conye-
nir, i d la nacion, ni 4 los accionistas nacionales y extrange-
ros, un cstablecimiento que se llamaba banco,  era una verda-
dera compaiiia de comercio con privilegios odiosos para el
gencral; y que no podia tampoco sostener ¢l crédito del
papel del Estado, pues éste se fundaria e el que tuviera
por si, no en el que le diera el banco, el cual en caso de
baja solo podia sostenerle con Ia emision de sus billetes, que
era otro pape', emisicn gue por otra parte era contraria &
lo que exigia el estado habitual de un pais, que poseedor do
muchos metales, no debe envilecerlos con la creacion de
papel moneda, ni necesita de suplemento 4 ellos, mientras
no se aumente la circulscion. Desenvuelve extensamente
Mirabeau estes principios, ¥ autique parecen algo exage-
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rades v dictades por la prevencion conira el banco de San
Cirios: sin cmbargo, se manifiesta por ellos que conocia
bien la naturaleza de estas instituciones, y en parte el re-
sultado ha confirmado los prondsticos. Pero principalmente
provino 1a decadencia del establecimiento de las causas ge-
nerales que han desquiciado la monarquia espaficla en este
siglo. La guerra de la Independencia y el abandono en que
es el erédito del Estado y la Lacienda pi-
blica, que se habia apoderado anteriormente de los fondos
del banco, le han tenido cast sin vida hasta que alcanzé & él
tambien la mano consoladora det rezpetable Sr. D. Luis Ba-
llesteros, ministro de Hacienda ep 1829, en que hizo un
nuevo arreglo, transigiendo con el Gobierno cl bauco
en £0.000,0C0 de rs. los 309.475,983 rs. 20 mrs. que aquel
debia. Se establecié un fondo de 60.000,000 en {reinta mil
acciones ; sc le permitié emitir billetes que no pasen de
4,000 15., ni bajen de 500, y sus funciones se reducen at
descuento de letras 3 & préstamos sobre alhajas y al encargo
de los depésitos de los particulares 6 de érden publica. Los
dividendos de los dos Gltimos afios han sido de ur once por
ciento al aiio : sus billetes corren @ la par del orc, yel cré-
dito principal que en algunos momentos ha tenido ¢l Go-
hierno, ha provenido de este eslablecimicnto, merced & sus
denodados directores que han sabido hasta el presente soste-
nerle con honor ¢r medio de la decadencia que sufre cl
erédito nacional , y hacer con mucha prevision los adelantos
que se le han pedido en momentos de apuro. Desde ¢l nuevo
arreglo tom6 el nombre de San Fernande en memoria
del Sr. D. Fernando VII, su reparador. Se gobierna princi-
palmente por una junta directiva, nombrada por los accio-
nistas, v al frente de ella hay un comisario régio.

En la junia celebrada en 1.° de marzo del presente ano
al darse cuenta de su estado y de ias negociaciones entabla-
das en el présimo pasado, se dijo entre otras cosas J¢ si-
guiente. «El importe de estas operaciones con el Gobierno
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»asciende & veint: y nueve millones de reales. Anticipacio-
»nes de. mayor cuantia ha estado el banco prouto 4 hacer
»bajo de condiciones, quesi bien tendian 4 asegurar el rein-
»iegre, no por eso parecian 4 la junta (habla 1a de Gobieruo
»del bairco) menos arregladas v ventajosas & los intereses de
»ambas partes. Con las ejecutad,® que van referidas, con
»las negociaciones de letras, prési=mos, comisiones: & cargo
»de la administracion, descuentos, depésitos y demss uhjetos
»en que se ha invertido el capital del hanco durante el afio,
»se han conseguido los utilidades por ¥alor-de 3,774,831 rs.
»22 mrs.. de los que, aplicando a1 fondo de reserva fa mitad
»del excedente del 6 p. 2, Y teniendo presente el 4 p. g re-
»partido ya 4 buena cuenta » queda mas que la suficiente
»Suma para repartir & Jus acciones un dividendo igual al
vacurdado en el afio de 1840. Asi que-la.junta. d¢ Gobiep-
»no ha determinado Gue por las utilidades:de 1841se re-
»parta & las acciones 7 por § sobre el 4 ya distribuido.y

CAPITULO IX.

Establecimientss de crédito en Bélgica y en los
- Estados-Unidos de América.

Habiendo hablado con extension do fa naturaieza de
los bancos y de la historia de los dos mas principales de
Europa, creo muy importante hacer una reseiia del ‘estado
del crédito en dos paises, qué por sus cualidades’ especiales
Haman la atencion, & saber, la Bélgica y los Estados- Unidos
de América. '

Ea 1822 ol rey Guillermo, queriendo forentar las fuen-
tes dela riqueza piblica en los Paises Bajos en union de varios
capitalistasilustrados, di¢ el primer paso para el establecimien-
to de una asociacion que no puede Hamarse exclusivamente
hanco dv: giro en ef sentido que hemos explicado, y que par-
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ticipando de todss las ventajas de los conocidos hasta aquel
dia, puede sorvir de modelo para las qus sevayan formando
en todos los paises. Bajo cl nombye de sociedad geneval se
cred.up establecimiento que habia de ser el centro de accion
de otros varios,. cediendn 2! 70y con ciertas condiciones
tivns paca da corona y para el crédito del Estado raultitud
de terrenos, y tomando parte o 'a empresa varics capita-
fistas auimades con el ejemplo del momarca. Empezo & mar-
chaz. prosperamente, cumpliendo con el pago de lo ofrecido
al rey, sosteniendo. el crédito publico con las. sumas desti~
padas G-esteefecto, pramoviendo la riqueza piblica en to-
dos sus.ramos del modo mas ilustrado y dando ganancias de
consideragion. & los accionistas. Por lo que advertf en su
Jugar y.que resulfa de la historia de todes los bancos, vimos
¢} -dafio-que estos. han experimentade en ocasiones por ha-
ber-amalgamado, cosas. muy opuestas entre si, cuales son,
promover la circulacion mercantil, y anticipar el fondo de
reserva ali ruismg- Liempo: para empresas lentas de fawento
y por eso decia.que al recomendarse el establecimiento de
bances proviaciales por algunos, debian tenerse presentes
muchas consideraciones que apotaba en dicho tugar.

El gjerplo de la Bélgica confirma esta anctrina. Cono-
sdo los ilustrados directores de la sociedad general muy
bien la:naturaleza de los bancos, yla clase de proteccion que
cada ramo de industria reclama, no han quer.do veunir en
un sold establecimiento cor nente toda clase de opera-
ciones, sino que bajo los auspicios de la sociedad general se
han formada otras, cuales son la sociedad nacional, la socie-
-dad de’comercio, la de Bruselas, de Brujas, la sociedad 6
banco agrieola, &c., &c., con el fin de proteger con sepa-
racion la agricultura, Ja explotscion del carbon de picdra
y.fabricacion del hierro, algunos ramos industriaies y mer-
cantiles, como la fabricacion de espejos, el azucar ind
}a eonstiuccion de barcos de vapor, y al comercin, importa-
cion y exportacion. Hespues de ta separacion de ia Holanda
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¥ Bélgica, el rey Teopoldo, para formar equilibrio con la
gran asociacion genersl que se consideraba afecta 4 la dinas-
tia caida, aprobé la creacion del banco de Bélgica que em-
pezd- con fclices auspicios, Y Gue por emulacion con la
sociedad general trabaja admirablemente en el fomento de
la riqueza publica y del principio de asociacion; aunque &
consecuencia de su extraordinaria actividad sufrig a] poco
tiempo una fucrte borrasca, el gobierno acudis prontamente
4 su socorro, y se salvé del naufragio; presta con mas am-
plitud que los bancos de Inglaterra y de Francia, y es una -
verdadera eaja hipotecaria de ahorros, y una compafifa de
seguros sobre la vida. A ejemplo dela sociedad gencral, pro-
tege v recomienda las aseciaciones que se forman para fo-
mentar algun ramo industrial: cn 1836 cre seis sociedades
cuyo capital pasa de 200 miilones de rs. para promcver la
explotacion del carbon de piedra v del hierro, la fabricacion
de cristales &c.

Tanto la sociedad general como el banco de Bélgica, ha-
cen servicios eminentes al Hstado, de la manera que se va &
Ver y que coavicne estudiar. En todas partes hay muchos
capitalistas que, 6 tienen sus fondos parados, 6 los emplean
d0jos cerrados, no pudiendo juzgar Por sf mismos de la natu-
raleza de las empresas. Pues en nombre del plblico, ambas
corporaciones hacen el papel de investigadores escrupulosos
y responden moralmente de las empresas que se han puesto
bajos sus auspicios, y hasta el presente la experiencia ha
acreditado la destreza y tino de estos establecimientos gene-
rales, puesto que han prosperado todas las empresas patro-
cinadas por ellos. Pero veamos ofro servicio mas ingenioso
¥ que prucha lo que adelanta ¢l espiritu de asociacion. La
sociedad general ho constituido la que se lama sociedad de
Mutuellité, que para entendernos Hamaré de Matualidad, v
la misma forma y sobre bases idénticas, el banco de Bélgica
ha creado la sociedad de acciones reunidos. Parg dar mayor
seguridad 4 los capitalistas (y yo afiadiré, para soatener fo-
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das las empresas, tanto las que ofrecen muchas ventajas
como las que no ofrecen gran ganancia al pronto y que que-
derian sin apoyo) idearon un plan muy sencillo, pero muy
desatendido hasta el dia en otros cstablecimicntos andlogos:
ficilmente se comprende esta institucion. Estan las acciones
de una compaiifa 4 50 de prima, las de otra d 30, y las de
Jas demas por este rden 4 precios diferentes. El que no ha
fomado ninguna 4 ia par y que quiere colocar fondos estd
perplejo, pues si bien conoce ¢l grado de prosperidad actual
por el mayor precio, no tiene siempre seguridad para el
porvenir, y puedc encontrar mayores ganancios en las que
al presente le tengan menor. Para preservar & los capitalis-
tas de las consecuencias y reveses de una mala cleccion, se
ha buscade un rewedio que consiste en crear acciones, diga-
moslo asi, coleclivas que hagan participar 4 los duefios de
ellas de los resultados de varias empresas.

Se ve, pues, que el espiritu de aseciacion se ha desenvuzito
de up modo admirable vn Bélgica hasta el punto, que no es
de extraiar (sea dicho de paso y no para entrar en esta
cuestion) que un diputado de la cimara ha ltamado la aten-
cion en una cuestion particular para que et Gobicrno por su
parte presentase un dique en bencficio publico, fomentando
alguna sociedad que contrabalancease cf espiritu de las aso-
ciaciones fuertes que pueden llegar & producir un monopo-
Tio, Teconcentrando sus fuerzas en dafio de la multitud de em-
presos individuales que no padieran resistir la lucha. Digo
que no quiero entrar en esta cuestion, porque no es de este
lugar, y si cuando se (rate de la naturaleza de la legislacion
econdmica vendra bien, ai establecer la mixima de la liber-
tad industrial, lamar la atencion sobre algunas restricciones
que debe experimentor el principio gener 1 en beneficio
pablico. Si la libertad es un medio para la felicidad general,
es claro, que cuando deje de serlo y si solo se convierla lu
que se conceda & unos cuantos fuertes en dafio de la myiiti-
{ud compuesta de débiles, el Gobicrno, al restringiy la da
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unos pocos, consultard & la del mayor nimero, y si esto se
verifica siempre asf, no habra por qué quejarse de la auto-
ridad legislativa, ni'por qué temer su influencia en la direc- .
cion del interéds individual, en varias ocasiones en que se le
pone limites para mirar por el general. Sirva tambien de
ejemplo de lo perjudicial que es, tanto la libertad individaal
indefinida, como el querer poncrla: limites-de pronte € in-
consideradamente la historia de la cri s actual de los Esta-
dos-Unidos, 4 consecuencia de la institucion -de los bancos.

Imitando estas antiguas colonias inglesas el ejomplo de
Ja Metrépoli, han fenido desde 1722 bBncos que han puesto
billetes en circulacion. El Gobierno de Pensilvania- di6 pri-
meramente el ejemplo, pero Jos billetes mas bien eran un
papel moneda, porque no tenian 'pronto reembolso al por-
tador, y asi es que 100 libras esterlinas, por ejemplo, en
especies se cambiaban en ciertas localidedes contra 130 li-
bras en papel, y eu otras contra 110, segun que-circulaba
mas ¢ menos papel. Durante la guerra de estas colopias
contra la Metlrépoli fueron tan numeciosas las cantidades
de papel moneda que se {abricaron, que hajé-su precio tan-
to como el de los: asignados franceses, siendo éste uno de
los ejemplos quc se presentan para hacer ver, que aun en
medio de los males que Hova consigo: esta ipstitucion de
que hablaré luego, sin embargo, han sido un remedio he-
réico en algunos casos. Coneluida ls guerra, y asegurada
la independencia, dejé de circular este papel mbneda,y los
billetes de los bancos han $ido.verdaderos bilietes - de.con~
fianza. Para la mayor seguridad do- estos valores-en circula-
clon, y para dar un prudente impulso & las especulaciones
mercantiles se organizé el banco piblico de los Estados-
Unidos, que por espacic de quince afios’ hasta el de 1833
sigui con tino al parceer sus negociaciones. Por este tiem-
po llegaron 4 su colmo las rivalidades entre los gefes del
establecimiento y el presidente Juckson y éste, valiéndose
de su autoridad , arrancé al banco los depésitos del Gobier-
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no en especies ¥ no quiso prorogur su privilegio, cbligin-
dole 4 liquider sus créditos. Entré los motives, que se
asignan para esta brusca resolucion, es el mos plausible que
temia las consecuencias de la falta do las especies metélicas
en circulacion, y otro exclusivamente de politica, & saber,
gue queria evitar la reconcentracion de fuerzas en un cuer-
po que podia llegar 4 ser despuesun coloso, ¢ impedir a su
arbitrio la circulacion de ta moneda, apoderarse de ella con
monepolio, 1o cual por necésidad romperia cl equilibrio par-
ticular de una repiblica en donde deben estar mas distri-
buidas las fuerzas. Asi es que el Gobierna, al arrancar el
depdsito que tenia comunmente en poder del banco y que
no solia.bajar de 40 & 50 millones de dollards {5 sean pré-
simamente duros) le distribuyé entre diversos bancos par-
ticulares dc ta Union bajo la condicion de ne emitir bilietes
gne bajasen de cinco dollards. El ndmero de bancos creados
en el espacio de sietc afios fue de 357, subiendo su nimero
ultimamente 4 677, ademas de 146 cajas subaiternas de
ellos. La conseécuencia inevitable de esta creacion ha sido
¢l aumento del capital de los bancos en unos 179 millones
de dollards, d. la cireulacion de valores nominales por 123
millones y medio, de depdsitos por 98 miliones, y un au-
mento de sus préstamos y descuentos de 389 millones de
dollards:

Sezun la relacion del secretario de la Lesoreria, se crea-
ron desde 1.° de Enero de 1836 cn curc meses 110 bancos
nuevos, anméntando al mismo tiempo el capital de los anti-
guos en 12, 165,000 dollards. Se han duplicads en mas de
una mitad en el espacio de sicte afios los valores en circula-
cion en el pais, de suerte que la suma de dichos valores en
circulacion v la de los préstames y descuentos dié por re-
sultado.un excedente para 1837, respocto de 1830, de 312
millones 500,000 dollards. Esta sumsa enorme ha sido pres-
tada por los bancos 4 los comerciantes v egpecufudores; y
anadiendo %0 por 100 por los efectos no descontados por
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Tos bancos, y por el crédito de que gozaba el comercio ame-
ricano en Europa, se ve que la suma total de todas las ope-
raciones ha pasado en 1837, con relacion al de 1830, en 768
miliones de dollards.

A pesar del aumento répido de la poblacion en estos
Estados y de sus cuantiosos medios de produccion, ha sido
muy superior el espiritu de empresa & lo que aquella y las
necesidades del comercio exigian: ha sido, pues, inevitable
una reaccion, y ¢sta se ha verificado con gran fuerza y o
sc détendra hasta que falten los motives que la produjeron,
esto cs, luego que cese por necesidad ese ardor febril y
continte ¢l comercio mas aflanzado en valores sélidos y me-
nos confiado en cperaciones exageradas de crédito.

La falta de numerario ha sido consiguiente & cste exceso
de papel y tambicn el que se dé vn curso forzado, con pér-
dida de un 8 6 mas por 100 con relacion & aquel, 4 los bi-
Jletes, promoviendo todos los interesados este curso forzado
y solicitando del Gobierno que se les admita cn pago de
derechos de aduana y de otras clases. No han bastado para
contener este fin desastroso las remesas de numersrio que
se han becho de Europa para los Estados-Unidos: el banco
de Inglaterra y gran parte del comercio de aquella nacion
y de otras s ha resentido, y por no suspender el descuen-
to aquel, lo cual hubiera sido la ruina del pais, ha te-
nido necesidad de aumentar su interés &4 43 y & § por
100. Como mi objeto al hablar de esta crisis, es solo
fijar la atcncion sobre el abuse que ha habido en la crea-
cion de bancos en los Estados-Unidos , para que se conoz-
can los peligros & que estan expuestas las nociones, excuso
entrar en otros detalles y explicaciones, si solo advertiré
de paso, que se mediten bien en todo plan econémico todas
las aplicaciones , y que no se lance el adiministrador pibli-
¢o con confianza ni aun en la carvera que le parezca 1as
segura abondonando ¢l timon, de lanave del Estado que
le estd confiado. Es cosa que debe so1prender y hacer muy
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cautos 4 log gobiernos el ver que una nacion que ha extin-
guido su deuda publica, que ha tenido hace poco un so-
brante de 50 millones de duros, proveniente de los impucs-
tos, todo lo cual supone una inmensa produccion, por ua
exceso de ésta, desarrollade con los medios que proporeiona
el crédito y vemontada con las alas de Icaro, que decia
Smith, & una region deletérea, se ha expuesto & una para-
lizacion espantosa en el comercio. Hablando de esta crisis la
Revista de Edimburgo, lama la atencion sobre la reforma
que Teclama en su pais y o los que se haya verificado tal
desarrollo de crédite el sistema menetario, para que cvi-
tandose la circulacion desmedida del pspel, recobren sus
funciones mas solidas el oro y la plata, y se queja amarga-
mente de las quiebras que experimentan la indusiria y co-
mercio inglés, 0o solo de resultas de la crisis americang,
sino tambien por igual causa que la ba promovido direcia~
mente. Dice, qie despues de haberse concedido el permiso
de establecer hances en comandita, en poco liempo se han
creado mas de doscientos, los cuales han obrado con tal im-
prudencia, que al mismo licmpo que el banco pablico aa-
mantaba el interds del descuento para detener el espiritu
de especulacion ¥ para rebacer su fondo metdlico que sc
habia quedado algo reducido por la facilidad con que le
conicedia antes y para socorro del comercio de los Estados-
Guidos, seguian ellos su emision inconsiderada de billetes:
el resuliado ha sido posteriormente la paraliz
produccion, y el que no encuentren frabsjo, 6 suk
dias 4 la semana en las cindades prineipales dei reino los jor-
naleros, despues de haber tenido, dice la Revista, tres afios
de bonanza. Teme no se cxtienda esta crisis, 7 advierte que
por iguales causas se reproducen siempre Jos mismos efec-
i0s, v que las crisis de sn nacien de fines del siglo pasado,
de los aitos 25 y 26, y las demas no reconocen olro origen
que este desnivel producido por la circulscion desmedida
del papel de banco.

ion en la
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CAPITULO X.
Papel Bloneda.

Se Haman papel moneda, 6 wias bien moneda dé papél
aquellos billetes que, 6 han dejado de ser de confianza y 4
los que se d& un curso forzado por el gobierno, mandando
admitirlos como numerario en el comercio, ¢ que se fabri-
can de nuevo con esie ohjeto, prometiendo su reembolso mas
& menos inmediato, Al tratar de este papel Storck, dice, que
considerando 4 esta institucion un recurso de bhacienda, du-
daba hablar de clla tralando del crédito;. pero que lo hace
por Ia analogia que hay cntre este papel y los billetes de
confianza, descansando ambos en efia. Say, en una nola &
este fugar de Storck, le critica porque haciendo ver, dicé,
en esta parte de su obra con maestria la diferencia que hay
eotre ¢l papel moneda y los billetes de confianza, siendo
ostos materia de crédito y el otro mo,; no ticnen nada de
comun entre s{ y de consiguiente no perlenece al hablar del
erédito, hablar de aquel, Creée que mas bien consiste el ve-
lor det papel moneda en la necesidad que de 61 pueda haber
en la circulacionn, que en la confianza en el reembolso: y
sia duda por esta razon en su obra completa pone este tra-
tado de la moneda de papel despues del de la moneda me-
tiliea.

Sin entrar en estas distinciones, que para el objeio de
la colocacion del tratado no son necesarias, aunque si de
importancia en cuante 4 la naturaleza de la cuestion y de
que por consiguiente nos haremos carge, creo que por lo
que resultard del cxamen de ella, se conocerd ficilmente,
que si podia haber duda en cuants & la primitiva proceden-
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cia & flacion con que ¢ debe caminar en cstas dos materias;
que para mi 1o la hay, no debe haberla en colocarias in-
mediatas, puesto que mutuamentc se explican unas por
otras, y asi s que al presente, conociendo ya Ia naturaleza
de los billetes de bancos y los abusos que lleva consigo esfa
institucion ; euyo principal es el degenerar co moneda de
papel, naturalmente se fije Ia aicncion cnlas cualidades de
éste para evitar las que scan funestas 4 aquelios.

Entrando, pues, en matevia diré con Storck, que elacto
de intervenir el Gobierno en el curso de este papel o es el
solo cardeter que le distingue de los billetes de confianza,
Si ge pareciesen entre sf, no habria necesidad de que aquel
ordenase la circulacion del papel moneda, asi como ¢irculan
sin necesidad de su intervencion los billetes de confianza. El
verse oblizada la autor .ad 4 sostener la circulacion del
p@e‘. monada es porque le falta & éste alguna de lus cuali=
dades esenciales de aquellos y que ascguran su crédito. Los
billetes de confianza snn pagaderos & su presentacion on
moneda de oro ¢ plata, y por todo su importe : el papel
imoneda algunas veces solo es reembolsado & un plazo mas 6
menos icjano; 6 solo es reembolsado en moneda do veilon y
de cobre, en tierras (i otros inmuebles, 6 solc en parte del
lor por el que fue creado, 6 absolutamente estd privedo
de reembolso.

Ei origen principal del papel moneda hu sido general-
mente ¢l abuso en la emision de oz bitietes de b
la que, habiendo tenido la principal calpa los gobietnos, se
han visto precisados & sostener jos establecimicnios que ha-
bian desquiciado con la medida arbifraria de convert'r el
papel que era de confianzi, hosta que se 1a hizo perder ¢l
Gobierno , en papel moneda s holso inmediato. Para
darle este curso forzade , ¢l ane ¢l papel
moneda se admita como numerario en lug ventss y en ¢l
pago de deudas, pero esta medida solo puede servir para
105 contratos verificados hasta entonces, porgue en lo suce-

0, en
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sivo se arreglan estos de otra mancra, ¢ ss suspende ea
todo 6 en parte la produccion : porque si bien el producto
tiene que arreglarse 4 lo mandado en 1a venta de lo produ-
cido, nadie le puede forzar 4 que siga produciendo en ade-
lante con pérdida: se acude por parte del Laobmrno & me-
did.s de terror, y sc obliga 4 admitir el papel & un precio
determinado, como veremos que sucedié en Francia al ha-
blar de 1a historia de los asignados ; y la consecuencia inme-

‘diata es que sc paraliza la produccion, quedan desiertos los

mercados, y como dice Storch, la tirania s¢ ve bien pronto
en la necesidad de vevocar un decreto, con el que se <en-
cuentra herida de muaerte clla misma. Por esta razon se
contenta la autoridad con el efecto espontdneo que la ley
produce , y siempre se consigue alguno, porque varias per-
sonas que tienen confianza en que sus acreedores tomaran el
papel que cllos recibieron de sus deudores, empiezan &
darle carso. Ayuda 4 cllo el Gobierno, ordenando que se
admita en pago de contribuciones en todo 6 en parte, y
proscribiendo en cuanto es posible el uso del numerario me-
tdlico. Si la emision del papel se hiciese con cordara, estas
medidas producirian su efecto por completo, porque la ne-
cesidad de un intermedio para los cambios haria que sir-
vi~se_como la moneda metélica para este objeto, el tnico
que hucdab.’! para verificarlos, que es el papel moneda. De
consiguiente, puesto éste en la circulacion, produce los
ventajas que hercs examinado al tratar de los billetes, y
tiene los mismos inconvenientes y aun en grado superior.
Para no molestar con repeticiones, basta solo reasumir lo
que expuse explicando la circulacion de aquellos. Dije que
las ventajos consistian en el uso de un instrumento de cam-
bios que nada costaba , 4 difercncia de los metales precissos
que no son de ficil y econémica adquisicion ; que no tiene
necesidad de ser pesado y ensayado, que s facii de guerdar
y de transpertar, que produce su emision aumento de la
riqueza , ¥ da un eslimulo 4 iy produccion, « menos por
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<l pronto, segun extensamente espliqué. Pues 4 estas ven-
tajas, que son comunes & los billetes de confianza y al papel
moneda, se afade la particular de éste, que es no exigir
ningun fondo de reserva en metdlico, que esté paralizado,
vy si exige alguno, es proporciopalimente mucho menor, ¥
de consiguiente se aumenta en dicha propercion de la eco-
momifa de la reserva el fondo que se destina al fomento de
i ion de ella. '

Los inconvenientes que asignaba & los billetes de con-
fianza eran el que su excesiva emision daba lugar & una al-
geracion desastrosa en el precio de las coses, que obraba en
doble sentido, tanto en la baja, como en la alza 6 subida de
su precio; en el desarrolle inconsiderado que daba 4 la
produccion y al espiritn de especulacion que ocasicnaba
Juego una reaccion ¢ paralizacion lamentable; en la des-
aparicion que se verificaba de la moneda metalica, que
opligaba luego 4 grandes sacrificios al querer Hamarla otra
vez al pais, exponiendo al Estado, por consccucncta 4 gra-
ves pérdidas y trastorncs mientras s¢ adquiria el intermedio
sélido y priucipal de los cambios, inconveniente que podia
Hegar & producic una crisis fatal que comprometiese aun
1o seguridad del Estado, y mas si & este tiempo era inva-
dido por una nacion extrangera, ¢ comproimetido el honor
uacional v la seguridad general para sostener uma guerra:
¢l abuse, que era comsiguiente al uso de una cosu que no
costaba nada, abuso fomentado por los gasios & que dabe
lagar esta ventaja & up Gobierno famélico, dilapidador, 6
indisereto administrador de la fortuna publica, lo cual se
habia verificado por desgracia en todos los paises, en donde
se habia establecido la circulacion de los billetes de con-
fianza; y ademas abadia que sungue el Gobierno no promo-
viese este abuso, solian promoverle los mismos bancos,
prestando con facitidad lo que les costaba poco & mads,
dando lugar este desacertado sistema @ la bancarrota, que
explicaba con el ejemplo do lo sucedido cn ¥scocia. Por dl-
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Limo, decia que ocasionaba el uso de los billetes de paco valot
perdidas grandes en las fortunas, pues padecian con facilidad
estas ligeras hojas de papel usadas por tedos, extravio 6 des-
truccion, y al mismo tiempo la falsificacion que cra consi~
guiente, podia ocasionar otras grandes & los bancos, que tal
vez tendrian que sufrirlas solo por no comprometer su cré-
dito, i promovian dudas 4 todas horas para “distinguir losg
billetes falsos de los verdaderos. Como veremos por la histo-
ria del papel moneda, de estos inconvenientes dichos el
mayor ha sido la multiplicaciun indefinida que ha dads 'u-
gar & las mas funestas bancarrofas : nos detendremos cn la
explicacion para saber & quien alcanzan principalmente los

males de esta crcac'\on arbitraria de papel. Aunque muchas
veces los Gobiernos'invocan el fomento de la prosperidad
publica, como pretesto para ellas, el principal motivo que
ha hecho introducir esta (unesta invencion en casi todos los
estados de Huropa, ha sido el apuro de la hacienda péblica
causado por las guerras, algunas veces justas ¥ necesarias,
pere frecuentemente indtiles, come dice Storek. Cuando un
banco, afiade este sabio escritor, emite mayor nimero de
billetes de confianza que se ncccsna para la circulacion, el
inconveniente que resuité recae Gnicamente sobre el bancos
que se ve obligado 4 proporcicnarse con grandes gastos el
numerario que le sacan los portadores de Jos billetes con sus
demandas continuas. La pérdida que sufre en este caso un
banco, ie pune en la necesidad de retirar inmediatamente
una parte de sus billetes en circulacion, y esto es para el
piblico una garantia de que el banco se couuuum en ade-
lante con mas prudencia. Por el conirario, cuando nna eml—
sion de papel moneda excede la necesidad de ia )
comn la autoridad que le emite puede dispensarse dc pa-
garle, 6 pagarle como le parezca, el inconveniente que re-
sulta recae principalmente sobre los portadores de billetes,
Si el Gobierno se resiente, es como el consumidor, pues la
circonstancia de subir el precio de todas ias mercaderias &




(2913}

causa de la baja del papel moneda con que s compran,
hace que las rentas del Estado no alcancen para cubrir el
gasto. Pero como este déficit puede momentineamente com-
pletarse con una nueva emision de T | el inconveniente
que resulta para cf Gobierno, en luga. - obligarie & reti-
rar una parte de sus bilietes, viene 4 ser pot el contrario
un metivo para ¢l de aumentar 12 cantidad. Es verded que
no puede continuarse por mucho it este expediente
tan ficil como ruinoso; pero cuando la necesidad obliga &
poner fin & cste mal, es ya muy tarde, porque al llegar &
este término, es incurable.

Bije que otro de los graves snconvenierites que tenia el
papel roneda, igualments que tos billetes de banco, es que
4 consecucncia de su mnltiplicacion desmesurada e verifica
uny baja extraordinaria en su precio v continuando estos siem-
pre en elly, reciben con esta fluctuacion ¢ alter
6 mayor, ur alagu~ funesto & la industria, v las fortunas de
in{inilos particuiares que pierden, y e resiente por conse-
cuencia la moral péblica con el agio que provoca la expecu-
lacion en papel. Mientras que 108 pueblos, dice Storch, acu-
san @ los metales preciosos de ser una medida imperfecta,
siendo asi que solo varfa su precio de siglo en siglo de unma
manera Laci imperceeptible; mientras que el comercio medita
7 alambica los medios de corregir aul cstas ligeras umper-
fecciones, ven csta medida segura i invariable remplaza-
da por un numerario ficticio, si ntrinseco, § pot con-
siguiente, cxpuesto & las varincinnes mas bruscas y extraor-
dinarias. Los mates que resultan son espantosos; fomare pr
tada, habla stempre Storch, para trazering la pluma de S
, poTque me Ser almente imposible raciocinar
meior y cscribir eon mas fuerza (e cste excelcate eseritor
en su tratado del papel moneca v de 1as medios de supri-
mirle. Ea pérdida que causa @ wnha nacion la depreciacion
de su numerario, no se debe ealeular soinnynte por la suma
en eirenlacion: se debe calcular segun fa mulitud 4 cam-

a
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bios y de mercados que ha desnaturalizado. Siendo el nume-
rario de una nacion solo una pequefia parte de su fortuna,
las riquezas mas importantes para el Estado son destruidas
por la degradacion del papel. Todas las riquezas del pais,
todos los productos de la tierra multiplicados y transforma-
dos por la industria, son distribuidos entre los habitantes
por medio del numerario. Cuando éste sufre alteraciones,
la fortuna nacional teda entera es distribuida refiriéndose &
una falsa medida: todas las relaciones de! Seberano con sus
sibditos, todas las de los particulares entre sf, son alteradas:
cada uno de los contratos queda violado, y su ejecucion ileva
en pos de s{ una injusticia perdiendo los individuos, y la
fortuna piblica es destruida por ia ruina de la particular.
Para hacer mas clara esta idea, hace Storck el siguiente
calculo. Sabeis sefiores, dice, que un billete de cien rublos
puede servir para hacer en el afio 50 pagos diferentes. Su-~
pongamos que por una casualidad singular sirve otras tan-
tas veces para pagar un salario, y que desde el afio pasado
4 dste hay sobre el valor del papel una pérdida de 25 por 100.
Los cincuenta asalariados, en vez de recibir $,000 rublos,
solo habrda recibide el valor de 3750. Su pérdida reunida,
aunque medida por un solo billete de 100 rublos, sera sin

lando Ta masa total del papel en 100 millones, cuando baja
un 25 por 100, la pérdida total de la nacion sea solo
de 25 millones: puede ser infibitamente mas considerable;
por ejemplo, si la rapidez de la circulacion es igual & la que
acabamos de suponer, la pérdida nacional sera cincuenta
veces 25 millones, es decir, 1250 millones. Say reconoce la
fuerza de este raciocinio y los graves inconvenientes marca-
dos con tanta claridad por Storck; pero en una pota & este
pasaje advierte con fundamento, que el inconveniente de la
baja en el precio de las monedas se hace principalmente
sentir en los casos en que hay una estipulscion expresada
en moneda anteriormente 4 la bajs, y ejecutada despues que

2
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,Ia moneda ha empezado & decaer. Aquel que debe ser pags-
do, no recibe en este caso lo que creia recibir, y que se
habia obligado otro & pagarle. Pero las estipulaciones de
salarios no som en general de un término large; y cada
vez -Jue se Tenuevan se puede convenir en un precio pro-
porcionado 4 labaja de la moneda, ¢ lo que es 1o mismo, &
1a carestia de los géneros. En el tiempo ek que declinaron
los asignados en Francia, dice Say, he visto pagar 4 los
gbreros 600 libras por jovnal, y los arrendadores de tierras
pagaban su arrendamiento con ventajas asi es que este tiem-
po fué extremadamente favorable 4 la clase indigente.

Cuando Storck dice que la pérdida de la nacion es de

la cantidad que asigna en el ¢aleulo dicho, entiéndase que
para ne nducir & equivocacion, quiere decir, la que hay
on la nacion, 6 mas bien fa que se verifica en algunos
individuos de la nacion, porque conforme el mismo dice
en seguida y espliqué ya al hablar de las clteraciones de
precio en los billetes de banco, uno pierde lo que otro gana,
Ge suerte que hay upa traslacion de valor de upa mano &
otra. Sin embargo, la nacion tomada colectivamente tam-
bien pierde, no bajo este tespecto, sino porque si estas
fluctuaciones son repatidas , y sobre todo si la degradacion
va llegando & lo sumo, como veremos én los hechos hist6=
ricos, se renueva & cada momento la injusticia, se paraliza
Iz produccion, s¢ establece ¢l mas escandaloso juego 6 4gio
y ¢l Gobierno, dando ¢ primer ejemplo de la violacion de
la fé publica, ataca por su base la moral: asi que po me
detendré mas en pintar todos los gravisimos inconvenientes
del papel moneda, que como dije al principio, son ya bien
conocidos en vista de lo que se hablé en el tratado de log
billetes de banco, y porque quedaréa exactamente deseritos
al enumerar los gue se verificaron en Francia en el siglo
pasado,, cuya historia es la que mas conviene estndiar, para
evitar en todos los paises las catéstrofes que produjo el pa-

pel moneda.
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Veamos aliora en que se apoya su circulacion y como
es que no teniendo este signo de la moneda metalica atendi-
da su maturaleza, es decir, siendo solamente un papel de
reembolso precario, y casi siempre nulo, llega por mas 6
menos tiempo & reemplazar 4 la cosa que significa tan im-
propiamente. Ya dije antes que Storck creia, que la circu-
facion del papel moneda se verificaba en virtud de la con-
fianza que tenia, el que lo tomaba de que algun dia seria
reembolsado, y que Say en una nota al pirvafo, en que
Storci sentaba esta proposicion, la combatia, creyendo que
el papel moneda circulaba con un valor directo que adqui-
ria ¢n el momento que era pecesario para la circulacion.
En diche Iugar solamiente establecia Say su doctrina, por-
que no era del caso ¢l explanaria; pero la hace con exten-
sion en un capitulo de su curso completo, en que trata de
la moneda de papel. Expondré sus razones para mayor cla-
vidad en upa materia tan importante. Cuando puede ser
reembolsade el papel, dice Say, su wvalor, la facultad que
tiene de comprar, de ser ohjeto de cambio, no tiene nada de
admirable. Tiene un valor igual al del metal de que os hace
poseedor desde el momento que lo deseais. Entonces os un
signo representativo de va valor real: signos de esta espe-
cie son de un uso grande en la economia de las sociedades...
Bere las monedas de papel, no pudiendo ser reembolsadas &
voluntad, no representan realmente algun valor: no son
signos representativos: si eflos tienen algun valor, es ne-
cesario que le tengan en si mismos, que tengan un valor
propio, como Jas monedas metélicas. Siguiendo su examen,
dice: se podria crcer que la promesa, aunque ilusoria,
de reembolsar en moneda metalica basta para darles valor:
Ta expericncia prueba lo contrario. En seguida cita o acae-
cido con el baneo de Laur y los asignados franeeses que le-
garon al colmo del descrédito & pesar de la promesa conte-
nida en estos billetes, pero que al principio tuvieron un
yvalor muy aproximado al de la plata, aunque no habia nin-



(295)
zuna caja donde se veembolsasen: igualmente lps billetes del
banco de Inglaterra, aun cuando no se reembolsaban, ¥y
eran un verdadero papel moneda, CONSCTVaron mas largo
iempo que oS asignados su valor, decayeron luego hasta
perder un 30 por 100 y por Wltimo recobraron su estima-
cion antes del reembolso. Examipando Ia cousa de este fe-
némeno, la encuentra en la necesidad gque hay de un ins~
trumento para los cambios, y en ¢l precio 6 estimacien que
conserva éste, cuando la cantidad es equivalente 4 la que
exige la circulacion. La plata misma s¢ degrada cuanda
abunda demasiado, y aunque es verdad que la moneda
de este metal ticne su correctivo en si mistoa, pueste que
no puede bajar su precic mas del que tenga en barra, y que
el popel moneda, no teniendo igual limitacion, puede le-
gar & degradarse hasta el infinito, tambien lo o8 por lo
acaecido ¢n dnglaterra al tiempo de la suspension del recm-
bolso de los billetes de banco, que Ja necesidad que hubo
de este papel 4 falta del numerario metélico para sesterer
la circulacion inmensa, fruto de una exfraordinaria pro-
duccion, y lo precaucion ¢en que e fue limitando la emi-
sion de los billetes, sostuve sa precio, para que no decaye-
se demasiado , y le clevd despues hasta la par, anies que
legase el caso deb reembolso. Vanias hubieran sido las pro-
inesas hechas en las cmaras y 1as aserciones de los escrito-
ves para declavar que uo habia experimentado ninguna de-
preciacion el papel, cuande se le veia bajar, y vano todo el
patriotismo que se desplegé en esta ocasion, sino hubicra
ido todo acompafado de las verdaderas medidas que sostic
nen el crédito del papel. Para lograrto, dos medios podian
escojerse . dice Bay. i primero consistia en hacer una fi-
bra esterlina de plala 6 de oro del mismoe valor que aquel A
que habia descendido la libra esterlina en papel. En 1814
ena libra esteriina cn papel podia comprar 108 granos; si
se hubiera igualado el oro con et papel, s¢ nabrian pagado
4 los antiguos acreedores del Bstado los ind 5 de s
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préstamo con moneda de 108 granos de brb, siendo asi que
ellos habian presiado una de 108. Era una bancarrota parcial;
pero estaba ya hecha, y los antiguos acreedores del Estado
410 que llegaba ya gradualmente, habrian tomado su par-
tido. La ventaja era descargar la nacion de una parte de
su ehorme deuda, 'y sobre todo no Pagar d los nuevos acree-
dores del Estado, 4 los que habian prestado despues de la
depreciacion, e! interés de su préstamo en una moneda
mas preciosa que la que habian prestado. Los empefios con-
traidos durante una larga y gradual depreeiacion, y sobre
todo los contraidos por los w.icudadores con sus propietarios
babian sido estipulados con arreglo & esta depreciacion
acontecida en el valor de la moneda. K} preeio de todoS
fos productos y sobre todo el del trigo, se habian arreglado
4 este nuevo valor de la unidad mopetaria: no habia que
temer ofras fluctuaciones, que causasen algun grave tras-
torno en las fortunas,

El otro medio para dar el mismo valor 4 la libra ester-
lina de papel y & lIa del oro consistia en reducir el niimero
de libras esterlinas de papel , hasta que su valor volviese &
subir & la parte de Ia antigua libra esterlina, y que cada
una de papel pudiese comprar 148 granos de oro puro, es
decir, la cantidad de oro nccesaria para fabricar una libra
esterlina segun la antigua tarifa. Este partido es el que se
tom6. La paz habia reducido mucho los gastos de la admi-
nistracion, y no hubo necesidad entonces de comprometer
& nuevas emisiones ¢l banco de Inglaterra, Al mismo tiempo
el Gobierno' obligé & éste & retirar muchos bilietes, hacién-
dose pagar el imporle de sus letras de cambio que tenia en
cartera, y reduciendo la suma de sus descuentos. Nuevas
relaciones con el continente de la Europa aumentaron en
Inglaterra la necesidad que habia del instrumento de los
cambios: en fin, el valor de la libra esterlina en papel subié
al nivel de la libra esterlina de oro acunady segun la antigua
tarifa. Pero esto se verificé sin dolorosos inconvenientes.
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Excuso reproducirlos signiendo & Say, pordue son los que
quedan matcados al hablar de la crisis que produjo la reno-
vacion del crédito del papel, afectando los inlereses de varias
personas en sentido contrario al que produjo ¢l descrédito.

Mac-Culloch afirma igualmente que el valor del papel
moneda no proviene de la confianza que s¢ tiene en su
reembolso, sino mas bien de que es un pumerario legal Y
absolutamente necesario para fa circulacion. Fiorez Estrada
impugna con calor 4 este autor, y & Say mirando como pe-
ligrosas sus doctrinas, porque dice, si se adopta con Say
que el papel moneda tiene un valor directo y propio, los
gobiernos creerian iener en su mano el medio de producit
una mercancfa que por el valor que l¢ asignaran, fuese
capaz de hacer frente & todas sus necesidades : y si se le
Hlama al papel moneda con Mac-Culloch numerario legal,
y un medio de cambios, su valor no s¢ disminuiria con re-
Jacion 4 1a moneda de oro y de plata, cuando la cantidad de
papel se aumentase. Asi es que segun su opinion, lejos de
deberse admitir las proposiciones de dichos autores , que
considera & la par que peligrosts sumamente errGuess de-
fiende con Storck que el papel moneda, como tal, no tiene
valor intrinseco, ni por si mismo, ni por su fabricacion,
pucs a0 es mercancia, ni verdadera moneda , ni numerario
legal,, segun se pretende generalmente, v si solo respecto
al dinero un simple signo representative, una obligacion
escrila, por la que el promete pagar la-suma 1e-
presentada. El valor, dice, que se da al papel moneda, no
le tiene en si mismo, no deriva fampoco, como afirman
varios autores, de la ley que obliga & aceptarle, nace solo
de la mayor 6 menor confianza que hay en el reembolso. La
ley podré disponer que los acreedores admitan en pagoe de
sus eréditos el papel moneda, come si fuese dinero, y csta
circunstancia podra algunas veces sisc quiere, darle acci-
dentalmente algun valor ; pero este valor serd sicmpre va-
£0 Y pasagero.

n
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Me parece que cualguiera de estas dos opiniones toma-
da aisladamente no puede sostenerse, y reunidas dan la ex-
“plicacion suficiente del fenémeno que se ha observado con
el papel moneda, principalmente en Inglaterra. Es seguro
que al tomar este papel, hay siempre ¢ uma esperanza,
aunque sea remota, del reembolso 6 po se cree perder com-
pletamertc el precio que damos por su adquisicion ; antes
aigunas veces esperamos gonar al venderle como sucede &
todo agiotista. Sirve tambien para pagar algunos otros va-
lores, como sucede cuando se habilita, el papel para pagar
deudas pitblicas 6 particulares, 6 Gitimamente, aunque solo
se use come intermedio de cambios pasando ligeramente de
una mano & otra, hay confianza al tomarla de que serd ad-
mitido con la misma facilidad, y esta confianza da un valor,
puesio que sirve para lo que sirven los valores reales en
moneda: luego siempre se verifica que tiene circulacion por
la confianza que hay en el reembolso, confianza que no solo
s¢ funda en el reembolso que se promete al emitirlo, sino
cn el use que préximamente hace el tomador del pape! al
aplicarlo del modo dicho 4 los usos; para que sirva en los
demas valores , especialmente el numerario metalico. Creer
que nc ivfluye nada la necesidad de un instrumento de
cambios en la estimacion que se da al papel moneda, cuan-
do se emplea como tal & falta del verdadero, que escasea
en el pais, es negar abiertamente los hechos, Y renunciar
4 las luminosas consecuencias, que se derivan del principio
fundamental de la circulacion. Solamente la necesidad de
un intermedio para los cambios ha podido contrarestar la
degradacion del papel que no daba seguridad del reembolso
al tenedor; pero cuando por abuso se ha fabricado mas
papel que el que podia sostener la necesidad de la circula-
cion, no ka tenido limites la degradacion, y entonces han
obrado de consuno las dos fuerzas, es decir, lo falta de
confianza en el reembolso, y la abundancia dél instrume nto
de los cambios sin correctivo propic, como el que tienen ¢l
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oo y la plata,, para evitar dicha degradacion al infinito. Asi
es que admitiendo yo con Say que la necesidad de un instra-
mento de cambios ha hecho que se sosienga el precio del
papel moneda, principio indudable, porque lo ha acredita-
dc la experiencia, y principio que ha servido tambien para
explicar la teorfa de la moneda, no desconozco Por eso que
juntamente con esta necesidad, ha influido la mayor ¢ me-

fianza en ¢l reemboiso prometido al emitirlo, 6 cn
cosa equivalente para clevarlo 6 degradarlo hasta fo sumo.
Por esta razon no es exacta la explicacion siguiente que da
Say de la degradacion de los asignados, y antes por el con-
trario, el cilculo que hace destruye dicha explicacion, y
confirma la que acabo de dar. Dice ash. La grande deprecia-
cion del papel moneda, Hamado asignados , durante la revo-
tucion francesa Hego 4 un puato, que sus autores, 1o pa-
diendo comprar nada con esta moneda envilecida, se vieron
obligados & repunciar & ¢l 3r. Ramel, que fue Ministro de
hacienda despues de esta époea, os ha revelado que se {a-
bricaron asignados por valor de 43,578 mille.aes de fran-
cos. Si hubicsen arrojado completamente el numerario me-
talico, que sepodia valuar & 2,000 miliones, 1o0s 45 6 46,000
de asignados hubieran debido valer los 2,400 en nicneda me-
tatica, es decir, dcbian haber bajado & la 23." parte de su
© nominal: 23 francos en asignados solo hubieran debi-
prar lo que un franco compraba antes. Bajaron mu-
chio mas porque me acuerdo de haber visto pagar por una
libra de manteca 600 frs. Esto proviene de que los asigna~
dos no bacian el oficio de instrumento de cambio para toda
ia Francia. Habia provincias en que los asignados solo apa-
recian para ¢} pago de coatribuciones, & para el pago de los
{errenos de la nacion: habia tambien algunas, que ne habien-
do reconceido el Gobierno de entouces, habian absoluta-
mente desechado ia moneda. Hacia los dltimos tiempos no
pudiendo los asignados comprar casi pada, la mayor parte
de la circulacion se verificaba sin ecilos. Pero esta enorme
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depreciucion, no era como se cree, efecto de su- descrédi-
to, porgue suponiéndole extremado, y privado al Gobierne
de toda confianza, los asignados hubieran valido 2,000 miilo.
ues en plaia, sise hubiera limitado la emision 4 2,000 mi-~
ilones en papel, y si se hubiese conseguido excluir toda otra
moneda, Mas valia que hubiese deducido otra consecuen-
cia Say; por eso insisto en mi opinion aue al mismo tiem-
Po que explica la teorfa de la moneda, como ya he dicho
antes, explica tambien la del papel monpeda y de todos los
medios supletorios de la metdlica. Es necesario un inter-
medio para los cambios, que segun dije desde las primeras
Péginas, al habiar de ella, debia reunir todas las circuns-
tancias mas importantes paia verificar aguellos con seguri-
dad, facilidad v celeridad. Segun que los hombres han ide
buscando en las que han usado con aas predileccion unas
que otras, han descuidado enteramente las que por el mo-
mento no apreciaban en tanto, ¥ ha llegado 4 ser funesto
el uso de una especie de moneda, qug, 1o reunia todas las
esenciales. Es, pues, indispensable que los medios supleto-
rios de la moneda se acerquen en lo posible 4 aquella, y
como el que posee ésta tiene real ¥ verdaderamente una
prenda en su poder y un equiva’ente de fodos los valores,
igualmente el poseedor de papel estimara su posesior en
cuente por €l esté en disposicion de adquirir los que necc-
site. Por esta razon unaletra de carebio ¥y un billete de ban-
co acreditado pasan como un valor equivalente 4 la moneda,
¥ & todos los demas valores, y el papel que determinada-
mente se ha designado con el nombre de moneda, que se le
ha constituido en igual clase, y al que se han querido co-
municar todas las cualidades de aquella, por no teamer-
Jas en realidad,, ha corrido & veces con el \mayor deserédi-
to en el mercade. Si 4 pesar de mo tener reembolso inme-
diato en moneda metdlica, ha circulado con erédito cnando
hacia falta como intermedio de cambios, no se crea que
esta circunstancia, q:o ba sostenido mas § menos su precio
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por algun tiempo, podia sostenerle siempre 3in necesidad
de otra gerantia, pues en el caso mas plausible ya citado
que es el de Inglaterra, no se dudaba de que algun dia el
banco recobrarfa su crédito, Si 4 los objetos por si precio-
308, oro y plata se les da en ¢l mercado mas precio que el
que en sf tienen, luego que pasan & ser moneda, tambien
es indudable que el papel moneda podré tener mayor esti-
macion, que la que ie corresponde por su materia usado
por necesidad, como intermedio de los cambios, 4 falta de
Ta verdadera moneda, y sostenerse en la circulacion cada
vez con mayor aprecio & proporcion , que se confie en que
es prenda de valores como ¢sta, y se haga con cautela su
emision. Fiarse solo en una circunstancia y abandonar las
demas es alimentar ilusiones, que duran por poco tiempo
y que luego producen muy amargos y fatales desengafios.

Por esta razon, Ricardo y otrus autores ing’ ses han
creido que para disfrutar de las ventajas que tiene el papel
moneda para la pronta circulacior, convendria que se esta-
bleciese su uso bajo ciertas condiciones, que bien observadas
le barian tan apreciable ¢ mas que la moneda metédlica. Li-
mitandose su circulacion  lo extrictancente necosario , ¥ pu-
diendo ser recmbolsado su poscedor en moneda metalica al
momento que quisiese, acudiendo al depdsito que se estable-
ciese de metales preciosos en barras, se obtendrian ventajas
muy notables: se economizaban los gastos de fabricacien de
la moneda metdlica, se nivelaba por consiguiente el precio
de Ja moneda al de la harra, se empleaba un instrumento
mas c6modo para los cambios, y el Estodo no sufriria las
pérdidas que por necesidad experimenta de los metales pre-
ciosos en circulacion.

Por plausible que porezca este sistema, no creo que deje
de estar expuesta su adopcion & graves inconvenientes, prin-
cipalmente en loc paises en que las aplicaciones dei crédito
no ofrezcan gran seguridad. Si ha de haber siempre en arcas
igual valor en metales preciosos, al que circula en papel
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moneda, no sera de fanta importancia el wso de dste para
economizar el de aquelios. Si por el conirario Do era equi-
valente la cantidad del papel 4 la cantidad del debésito, ¥
como acredita la experiencia hubiese abuso en su creacion,
dicha caja de depdsito seria mas bien un banco de giro; y si
estos dan lugar & fluctuaciones tan fatales para el comercio,
segun que aumentan ¢ disminuyen los bilietes en . circula-
cion jque sucederia extendido este sistema con el uso del
papel moreda en todos los contratos Pequeiios y grandes, y
entre toda clase de personas y sin tener un tipo conocide
con que medir el grado de fluctuacion? Pues téngase pre-
sente que fa del papel de banco se conoce, porque se mide
por ¢1 numerario metdlico, y la del papel moneda adoptade
universalmente como moneda carecfa de- ¢l Estas reflexio-
nes no creo dejen de tener exactitud, Y me parece que se
infieren de lo dicho sobre la naturaleza de la moncda: no
28 hevisto presentadas de este modo en ningun autor, y por
eso pido que se mediten para no adoptarlas ligeramente y si
despues de una madura refiexion. De todos modos, veo que
en el dia cropieza 4 calmar el vértigo que antes se habia
apoderado de los publicistas y de los Gobieruos, encarecien-
do mas de lo justo ciertas extraordinarias aplicaciones de
crédito, y que van conociendo la circunspeccion con que ‘'se
debe proceder, porque se camina sobre un terreno may res-
baladizo: en esta materia insensiblemente llega 4 los de-
mas grados del abuso luego que se esti en el primero, y
dejo aparte ahora los pasos en falso ¢ saltos mortales que se
dan en él por los aventureros, que embaucan al vulgo sen-
cillo para hacerle perder en poco tiempo su fortuna, frato de
continuas vigilias y de la mas exiricta cconomfa. Por esta .
razon ereo que debe seguir 4 Yo dicho la historia viva y ani-
mada de lo ocurrido en Francia en el siglo pasado con el
papel meneda, porque este pais cs el que nos suministra los
liechos mas importantes, yel escarmiento mas poderoso para
los demas pueblos.
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CAPITULO XL,

Historia del papel moneda en Francia.

Se hizo tan célebre el sistemna de Law concebido por su
genio audaz en materias de hacienda, y ha dzjado huellas
tales, particularmenie entre los Hamados arbitristas de les
naciones, que es muy importante desenvolverle para evitar
ja rencvacion de los principios que guiaron & su autor, y la
aplicacion que de nuevo se podria intentar por otros que
con sus fatales desaciertos, niaun siquiera tendrian el ta-
Jeniio de sostener la ilusion por ¢l tiempo gue fogrd mante-
nerla Law, de cuyo ingenio carccian quizd sus imitadores.
Tl célebre Storck entresacéd de las prine ales obras que
hablan de este sistema y de los asignados y mandados los
hechos mas importantes, y es imposible hacer una relacion
mas clara é importante & la par quc concisa que la que oste
sabio hace: me atendré pues extrictamente & ella.

Al morir Luis X1V era 1a deuda publica de Francia
de 3,111 millones de libras tornesas, que devengaban un
interés de 86 millones (de igual moneda). Xl duque de
Orleans, Regente del reino, nombré vna comision, la que
por medio de operaciones muy arbitrarias redujo el princi-
pal de la deuda & 2,000 millones y los intereses & 80, per
es claro que el gobierno, segun lo diche, ne fenia para pa-

3

gar, ni una cantidad, ni otra. En estas circunstancias Law, ori-

ginario de Escocia, presentd al Regen
librar al Estado dc esta denda inm
dito y sin atacar los inferescs de persona alguna. Para apo~
yarle desenvolvid algunas ideas sumamente erréneas scbre
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la naturaleza de la moneda y del crédito, que con solo enun-
ciarlas ligeramente quedaran bien juzgadas despues de lo
que con extension he dicho en estas materiss. El numerario,
decia Law, es solo un signo {ue representa las riquezas que
hay en circulacion. El oro, la plata, el cobre, cuero, biile-
tes, conchas y todas las demas materias de que se sivven 6
han servido los hombres para valuar 6 medir las riquezas
reales, solo son riquezas de confianza 6 de opinion, que
constituyen lo que se liama crédito. Un luis de oro, un es-
cudo, son billetes cuya firma 6 contraseiin es la efigie de
Principe, y como las ¢o:15 solo reciben su valor de los usos
para los cuales se emplean, es indiferente servirse de un
luis, de un billete de igual suma, 6 aun de conchas para
representar todos los demas vaiores. De este falso principio
deducfa Jas mas fatales consecuencias; creia que aumentén-
dose el rumerario metdlico con ¢l papel moneda, podia cir-
cular ést« como moneda; no temia que de esta manera hu-
biese nunca mucho numerario en un pais, nj que la abun-
dancia del papel biciese salir las especies metdlicas, 6 que
se ocultasen por sus duefios, 1i que perdiese su valor la mo-
ncda por mas que escediese su cantidad 4 las necesidades
de la circutacion: supenia que el vinico efecto que seguia &
este aumento, era hacer bajar el interés del dinero lo que
serviria para emplear otre tanto mas en el fomento de la
industria, y de consigniente solo veia en la abundancia
de! papel moneda un medio de prosperidad publica.

No menos extravagante era la doctrina de Law respecto del
crédito. En un Estado, decia, en que no son familiares las
nociones de éste, es necesario al principio contentarse con
doblar la cantidad de numerario afadiende 4 las especies un
valor igual en billetes. El crédito no debe exceder el im.
porte de las especies, & fin de qgue puedan siempre cam-
biarse aquellos en estas & voluatad de los particulares. Sim
embargo, un crédito semejante seria mas bien nna multi-
plicacion de la especie que un erédito; porque éste cousiste
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n el excedente de los billetes sobre las especies y la ven-
taja que se busca consiste en este excedente. Hé agui todo
el espiritu del sistema de Law que como ya he dicho antes,
debe destrairse con las razones que he expuesto al tratar
de la moneda y del crédito: iéngase, pues, presente 1a dife-
rencia que-hay enire ¢l numerario metdlico que mercce
confianza por si mismo, por ser una verdadera riqueza, y
e ficticio que solo vale con relsciot & éste; recudrdense las
consecuencias que lleva consigo la excesiva abundancia de
1a verdadera moneda que hace bajar su precio inmediata-
mente: las que produce la introduccion de ia moneda ficti-
cia en todos sentidos, y las fatalisimas en caso de ex esiva
abundanciz; recudrdese igualmente en que consiste la su-
bida 6 baja del interés del dinero 6 de los capitales; lo que
acontece cuando entran en la circulazion el papel moneda 6
los billetes de cualquier banco, respecto de la moneda meta-
lica que sale de aguella en la misma proporcion, y itima-
mente ndtese on qué consiste que la emision dé los bille-
tes de ba::ze en cantidad superior 4 la del fondo de reserva
se sostiene, sino sale de ciertos limites, 1o cual no es apli-
cable con la extension que queria Law, pues no puede
convertirse 4 toda una nacion en sociedad de banco. Nocre-
yéndale esi Law, anles por el contrario, suponiendo que del
mismo 1odo que an banco puede extender la emision de
sus bilietes mas alla del importe de la reserva metdlica sin
riesgo de comprometer su crédito podia verificarlo la na-
cion, traté de crear uno nacional para trasladar 4 61 todo el
pumerario y reemplazarie con billetes.

En 1716 Law obtuvo al efecto un privilegio del Gobier-
no para dicha creacion, reuniendo su fordo por acciones, y
emitiendo billetes pagados & la vista en especies del mismo
p(séu y titulo de la moneda que estaba entonces e circula-
cion, Como desde el ano 1689 habia sufrido la moneda del
pais continuas alteraciones, se creyeron asegurades para lo
sucesivo de esta catéstrofe los tomadores de los bitletes, ¥
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conio al mismo Liempo el banco cumplia ¢on religiosidad sus
obligaciones, y era el vinico establecirmiento- que satisfacia la

« mecesidad universal de crédito Gue experimentaba el pais, se

le mird 4 su furidador como el genio tutelar que debia rea-
nimar la Francia. Al afio siguiente de 1717, consigui6 el
privilegio que hasta entonces habia tenido I compaiifa de
las Indias Occidentales que se hallaba hacia tiempoen deca~
dencia. Cre el banco 200,000 acciones de & 500 libras cada
una pagaderas en billetes del Estado, 4 favor de las que el
Gobierno abrit una rena perpétua de 4 por 100. Si bien
esto podia servir para retirar de  manos de los- acreedores
del Estado 100 millones en efectos piblicos, no eran fondo
convenieate para empresas mercantiles, como ya tengo di-
cho al hablar de la clase de fondos que convienen 4 un banco.
A pesar de estar enyilecidos estos efectos piblicos por pa-
garse muy mal sus irtereses hasta el punte de que se ad-
quirian 500 libras en papel con 160 6 170 en dinero, los
recibi6 el banco por todc su valor: se ve, pues, en todo, la
reunion mas viciosa de operaciones que puede hacer un
banco, & saber, sspeculaciones mercantiles amesnadae como
hipoteca para responder de sus empeiios ‘un papel de_ go-
bierno desacreditado y al que el banco sin embargo, apo-
yado solo en los.azares del crédito, quiere dar un valor su-~
perior, al que tiene sin existir medios para ello, No habia aun
entonces suficiente conocimiento en el pueblo francés de la
naturaleza de los bancos, ¥ por otra parte hebia émpezado
& cegarle la ilusion producida por Law. Una circunstancia
puramente accesoria la aumentd aun mas. Se pagé a1l banco
con mas regulsridad que se habia pagado & los acreedores
del Estado; nasta entonces el interéds de los cien miliongsen
efectos pubiicos que habia adquirido conla venta de las ac-
ciones; asi es que las acciones que como acabo de decir,
siendo de un valor nominal de 500, se vendian por 160, se
pusieron 4 la par, influyendo én todo el restante del papel
del Estado que habia en circulacion. Se atribuyé este efecte
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& las operaciones de Law, siendo asi que solo se debia atri-
buir al pago regular del interés. Los franceses creyeron que
esto era un milagro, dice Storch, su ilusion no tuvo limites
y desde entotices lamas pueril ce ifianza iba por delante de
todas las operaciones misteriosas que les preparaba este fa-
‘mose charlatan politico.

Viendo el Regente que los billetes de banco eran bus-
cados, y que se llevaban muchas especies metdlicas 4 él,
fue facil 4 Law persuadirle que podia atraer & aquel todo el
numerario y reemplazar su uso en el reino con otro tante
papel, y que por este medio podria pagar la mitad de todas
ias deudas de la Francia, y sostener el crédito del banco
pagando sierpre en especies los billetes que volviesen & €l
En consecuencia de este proyecto extravagante, el Gobier-
no le tomé por su cueata desde 1.” de enere de i719:
reembolsé el Regente & los accionistas y desde entonces se
llamé banco real, aunque Law siguié siempre dirigiendo
todas sus operaciones. Ascendia & 59 millones (de libras) la
cantidad de billetes que habia emitido. Con malicia y para
estar prevenido el Gobierno, proporciondndose algun medio
en caso de que fuera imposible el pago se mudé la formu-
1a de los billetes, quitando de la antigua la promesa de pa-
gar en meneda de peso ¥ ley conocidos : solamente se decia
pagaderos en especie de plata, y claro es que con cualquier
alteracion de moneda se defraudaba 4 ios billetes de un va-
lor equivalente: se decia que esto era fijar el papel moneda,
cuando por el contrario era hacerlo variable, . omo sucedi6
efectivamente. :

Viendo Law que correspondia el resullado 4 sus cilen-
los, mudé de tactica, y concerté con el Regente o'ro pro-
yeeto pigantesco y del mas extravegante agiotage. Dos
grardes medios, dice Storch , se preseataron 4 su imagina-
cion para sostener el crédito de los billetes aun en medio de
1as mas fuertes emisiones. El primero consistia en transfor-
mar insensiblemente los billetes de banco en uu verdaders
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papel moneda. Para lograr este efecto se dispuso dar pree=
minencia al papel sobre las especies, declarando el valor .
del uno fijo ¢ invariable, mientras que con alteraciones con-
tinuas se hiciese incierto y variable el valor de las otras:
exigir el pago de las contribucioncs en billetes dc banco:
sustituir poco 4 poco con ellos la moneda en todas las tran-
saciones, y.en fin, proscribir enteramente las especies me-
talicas, cuando la nacion se hubiese disgustado dc elias. Ei
segundo medio era proporcionar salida & las sumas inmen-
sas de papel creado para reembolsar 4 los acreedores del
Estado, y ofrecer & los portadores del papel un empleo
muy lucrativo en apariencia para impedirles recurrir al
banco & cambiarle por especies. Con este objeto se dispuso
que Law reuniria 4 la compagfa de Occidentc, que ya di-
rigia, otras muchas empresas mercantiles y de hacienda,
con las que formaria un establecimiento colosal y que
crease en favor de este establecimiento accicnes, c‘ilyo im-
porte igualasc al de toda la deuda phblica, Ei Regente
compraria estas acciones con el papel moneda que se fabri-
case ; tomaria prestado este papel de nuevo para pagar &
los acreedores del Estado, y por ltimo venderia las accio-
nes para retirar el papel moneda. Este plan prometia un
resultado mas préspero que el primero. La reunion de
gran nimero de empresas lucrativas bajo la direccion de un
hombre, cuya ciencia y talentos inspiraban la mayor cou-
fianza ,-debia naturalmente dar una idea muy elevada ¢z
las ganancias de la compafifa, y hacer que se boscasen sus
acciones: el Gobierno que al parecer habia de participar de
dichas ventajas, debia confirmar esta idea; y como la com-
pefifa vo tendria dificultad en aceptar de manos del Gobier-
ro el papel moneda en pago de sus acciones, aun esta ma-
niobra debia dar erédito al papel moneda. $i hubiera salido
bien este proyecto, se hubiera visto libre el Estado de su
inmensa deuda mediante una renta perpétua pagadera 4 la
compafia, y sus acreedores converiidos en accionistas de
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esta compaiiia hubieran' seguido su suerte. Asi que el obje-
to del sistema era no solamente inundar de papel moneda
el reino, sino tambien desnaturalizar 1os créditos del Estado
y irasladarlos 4 la compaifa; es decir,, convertir capitales
ciertos en fondos muy arriesgados y rentas fijas en otres
muy inciertas.

A consecuencia de este plan se le di6 al banco la em-
presa de la compafifa de las Indias Qricntales, y con la
que ya tenia de las Occidentales, se formé una sola lamada
compahia de las Indias. Al arrendamiento de la renta del
tabaco, que tenia tamabien, se anadié el de todas las demas
ventas, y la fabricacion de la moneda que se le concedié
por 50 millones de libras, que di6 al Gobierno, y dicho
arrendamiento por la suma inmensa de 1,600 millones al 3
por 100 de interés, es decir, por una renta de 48 millo~
nes: y por ultimo obtuvo Ta direccion general de todas las
rentas del Estado.

Al reunirsele la compabia de las Indias Orientales,
cre6 50,000 acciones nuevas de $50 libras pagaderas cn
especies, que le produjeron 27.500,000 libras: con una pe-
queia parte de este dinero se armaron algunos buques
para producir ilusion en ¢l pablico, viendo que empezaba
con fuerza el comercio, y asi es que un mes despues se
crearon 50,000 acciones que se vendieron & 1000 libras cada
wna. A poco tiempo declaré ¢l banco que estaba en dispo-
sicion de pagar un dividendo de 200 libras por eada accion,
- como el interés general del dinero era de un 4 p: 100 se
computaba cada accion, come’ un capital de 5000 libras y
subieron efectivamente 4 este precio. Se aproyecharon de
esta subida las personas diestras que conocian el estado de
fa compaiifa, y viendo el piiblico la opulencia de estas per-
sonas , sufri6 las copsecuencias de la cspecie de vértigo,
«que se apoderd de los espiritus ¥ hebo un delirio general,
dice Storh, en la nacion, fueron sbandonadas todas las pro-
fesiones, corrian todos en tropel cn pos del agiotage; los
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habitantes de las provincias, los estraugeros, todo el mun-
de acudi6 4 Paris para enriquecerse con las negociaciones,

Habiéndose completado el nimero de las acciones , que
era el de 624,000, mandé el Gobierno reembolsar & los
acreedores del Estado co billetes de banco: como esta su-
ma exhorbitante puesta de golpe en la circulacion no podia
hallar- cabida sino en la compra de acciones; se veian los
acreedores reembolsados de algun modo obligados & em-
plearlos de esta manera. La: nueva concurrencia hizo su-
bir el precio de las acciones & 10,000 libras. El resal-
tado de la manicbra de Law-era que se pagaba & los acree-
dores del Estado con acciones de compaiifa naciente y
azarosa, y aun suponiendo que se hubiese pagado e! di-
videndo de 200 libras por . cada accion de 4 500, siem-
pre resultaba que se hacia perder al poseedor de la renta
del Estado, que compraba esta accion con 10,000 libras,
la mitad de su renta. Es, pues, evidente que el sistema
tendia 4 librar al Estado de sus deudas con la ruina de sus
acreedores. Cuanto mas subian las acciones, mas deudas
del Estado eran absorvidas en una accion; pero de esta
eircunstancia provino otra fatal para el bancs, porque dén-
dose prisa & vender Yos primeros accionistas por el cebo
de la ganancia, disminuyé su precio, impidiendo que pu-
diese vender el banco. Este se resintié de tal sacudimiento,
porque acudia mucha gente 4 sacar de 6l oro Y plata. Des-
eribiré con las propias palabras de Storh sin quitar ningu-
na, las medidas violentas, que empleé el Gobierno. En esta
crisis, dice Storchr, Law se determing & emplear los me-
dios mas violentos para salvar su sistema, es decir, para
Teparar el vacio en las arcas del banco, y dar curso forzado
4 los billetes. Por consejo suyo, el Gobierno afects ¢l ma-
yor desprecio hécia las especies : permitis ¥ arn ordené su
extraccion del reino, y prohibié la entrada de las materias
de oro y plata. Establecié que el banco no recibiese ningu-
na especie metalica para convertirla en billetes; que fuese
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permitido 4 todos los acreedores exigir de sus deudores
billetes, aun en el caso que estos gamasen algo sobre las
especies; que la compaiiia estuviese obligada & pagar en bi-
Netes el producte de diferentes ramos de que estaba encar-
gada ,.con ¢l fin de que pudiese verificarse el pago de los
contribuyentes en los mismos billetes; se declararon nuias
las ofertas judiciales que no se hiciesen en billetes : se intro~
dujo el uso de pequefios billetes : en fin, para envilecer las
especies, y separar 4 la nacion de su uso, se fabricaron
piezas metdlicas de muy pequeo volumen ¥ de poco valor,
Se 6ij6 el curso de los billetes legalmente sobre las especies
un 5 por 100 mas; y se mand¢ que no pudiesen ofrecerse
ni recibirse las de plata sino en los pagos inferiores 410
libras y las de oro, sole en los que bajesen de 300 libras,
y que el pago de las letras de cambio se hiciese en billetes.
Se sucedian unas 3 otras con rapicez inconcebible las alte-
raciones de las monedas : se daba sucesivamente el nombre
de libra 4 una 28.°, 407, 60.%, 80.%, 120.%, 70}, y b una
65.° parte de un marco de plata fina. Law daba tantos mo-
vimientos convulsivos & las especies soip con el fin de llenar
las cajas del banco, que queds. "0 vacias tan proato como
se lienaban por la precaucion ¢on que vivian ias gentes
cariquecidas con. este sisiema. El objeto que habia tenido
Law en fomentar por tantos medios la preferencia de los
billetes sobre el oro y la plata, era prohibir enteramernite
el uso de estos dos metales: puso el seilo @ sus planes con
¢l decreto de 27 de febrers de 1720. Por este famoso de-
creto se mandd gque ninguna persona de cualquier estodo
que fuese, inclusas las corporaciones religiosas, pudiese
- guardar cantidad superior & 500 libras en especies, bajo
pena de confiscacion de lo que se hallase excedente y de
10,000 librss de multa. Fue igualmente prohibide con las
mismas penas 4 todas Jas personas tener en su poder algu-
na-materia de oro y plata. Sc previno & todos fos depen-
dientes de justicia trasladarse & las casas, comunidades , si-
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tios privilegiados, aun 4 pafacio Y casas reales, para regis-
trarlas, y el Rey declaré que las especies y materias metéd-
Hcas se confiscarian en beneficio de los denunciadores. Por
tiltimo, se prohibié bajo pena de 3,000 libras de multa ha-
cer pagos de 100 libras para arriba de otra manera que el
billetes ‘de banco. El rigor Y la novedad de una ley seme-
fante pusieron en alarma & todos los sibditos. Muchos 5 &=
rastrados por el miedo, llevaron al banco el oro 6 plata que
tenian, y otros, y fue el mayor mimero, corrieron el ries—
go de la desobediencia. Se registraron las casas , e oia 4 los
.delatores, se hizo temible el criado para su amo, el herma-
10 s0spechoso. para ¢l hermano, ¥ aun el hijo para el padre.
La desconfianza rompi6 la upion de las familias, y puso
4 unos ciudadanos en guardia confra otros. Se redobld el
terror con los castigos. En un intermedio de cerca de tres
semanas , el banco recibié sobre 44 millones pero suas ar-
cas parecian al tonel de las Danaides: era imposible llenar-
fas, En fin, la declaracion de 11 de Marzo de 1720, pros-
cribié enteramente las especies de oro ¥ los escudos de plata,

y redojo las que debian circular & Pequena moneda.
Entretanto, desde el 1.° de Enero de 1719 hasta el 20-de
Mayo de 1720, durante el corto espacio de 505 dias, el
banco habia emitido billctes por lasuma inmensa de 2235 mi-
llozes de que se habia echado mano para pagar los acreedo-
res del Estado. Las consecuencias de este abuso inaudito del
papel moneda no habian podido manifestarse desde el prin-
cipio, porque durante todo el afio de 1719 habian sido moe
deradas las emisiones; pero cuando en los cuatro < eses
de 1720 se fabricaron de un goipe 1925, nada podia dete-
ner su caida. El numerario habia desaparecido enteramenie:
ei papel moneda que era lo unico que quedaba en circula-
cion inunddndela, se hallaba envilecido: el precio de todas
Jas cosas subia cada dia y en una espantosa progresion. El
Gobierno comprendié entonces que habiadado mucha exten-
sion & lo que Law llamaba crédito; conocig que para resta-
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blecer el valar del papel, era necesario disminuir su canti-
dad: pero como 1o tenia, ni voluntad ni medios para resca-
tarle, se contentd con reducir 4 la mitad su valor nominal.
Ei decreto de 21 de mayo que ordend esta reduceion, fué
en decreto de muerte para todo el sistema: ¢l publico cono-
¢i6 en fin que esta propiedad era precaria é jlusoria: al dia
siguiente todo el mundo traté de deshacerse de ella & cual-
quier precio.

Viendo el Regente las consceuencias funestas del decre-
{0, lerevoco seis dias despues, alz6 el valor nominal de las
especies y restablecio el de los billetes; pero todo esto fué
inatil. La depreciacion de los billetes fué tal, que los por-
tadores aceptaron ¢} pago que el Gobierno les ofrecié en
renta sobre el Estedo d la 50.° y aun 4 1a 100.° de su valor
nominal. El trastoruo del banco aplané con su caida 4 todos
los que tenian relacion de interés con ¢l por otra parte, esta
pancarrota hizo perder 4 los acreedores del Estado en inte-
reses mas de 44 millones (libras) y en capital mas de 844 mi-
ltones y medio. Sino habia podido subsistir el crédite de los
Billetes de bance, es evidente que el de las acciones debia
decaer aun mas. No solamente no habia sido declarado legal-
mente fijo su valor, ni el gobicrno las habia dado garantia,
sino que tambicn su dividendo, incierto por su naturaleza,
dependia de la suerte que tuviese una compafia poco segura
que se habia entregado & operacioncs muy vastas y muy
peligrosas que no podian dar beneficios reales y  sdlidos.
Por esta razon, 1a caida de las aceio & or y mas ré-
pida que Ia de los billetes. Ninguna pluma conseguiria pin-
tar el desérden y la ruina de la Francia al desaparecer Law.
Habian sido sepultados el oro y la plata, 6 habian pasado al
extrangero. Dutot mismo confiesa que habian salido 500 mi-
lones del teinc & 63 libras el marce: pero cuando la cai-
da de los billetes de banco y de fag acciones fué publica,
cuando se dievon hasta 9,000 libras en papel por un marco
de oro, jcuanto se trasladaria al extrangerc? Un solo ban-




(314)

giiero de la*compaiila remitié 4 Holanda 20 millones de flo~
rines, y dejé el reino. Habia sido destruido el crédito pliblico
¥ privado: la desconfianza era. tanto mayor, .cuanto que los
particulares ignoraban reciprocamente el estado de'su for-
tuna: se sabia que el mayor ndmero estaba arruinado, pero
no se distinguia & los que habian tenido la dicha de escapar
del naufragio general. El precio de los géneros era triple 6
cuadruple; no era posnb!e les que tenian rentas y pensio-
nes vivir sin consumir una parte de sus fondos capitales: fué
necesario aumentar un sueldo por dia la paga del soldado,
que no podia subsistir, Los jornaleros estaban sin trabajo;
1as manufacturas. 'y el comercio en inaceion; las rentas, los
dividendos, los gages y pensiones no se pagaban: una po-
breza real hacia sufrir & todos los-ciudadanos : mientras que
kabia un pequeiio nimero que nadaban en la -abundancia.
La situacion dc la hacienda piblica no era menos deplorable.
No habia un cuarto en las cajas pablicas: el Gobierno se
halld sin recursos’ en el momento: todos estaban agotados
hacia tiempo. Asi es que siendo horrible lo presente, aun
parecia mas espantoso el.porvenir. El libettarse de las deu-
das era el tnico bien que el sistema habia producido; pero
habia.traido consigo la ruina de los acrecdorcs y ¢l apuro
de todo el reino.

Despues de esta crisis . pasaron muchos afing
sin que nadie se acordase en Francia de la institucion de
crédito hasta el afio 1776 en. que se fundg la caja de des-
cuentos de Paris. Siguiendo mi propésito de hablar solo de
lo mas principal en la historia del crédito, no me detendré
en formar la de este establecimiento, pero solo si para tejer
la del papel moneda, hace falta decir que en el afio de 1787
presto al tesoro real 70 millones de libras, y que desde en-
tonces empez6 & correr hicia su ruina & pasos agigantados-
En esta época la hacienda pdblica del reino estaba tan des-
ordenada, que el Gobierno se veia reducido 4 pagar con bi~
letes que devengaban intereses pagaderos at cabo de dos

4
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aios. Este préstamo fué perjudicial al erédito del banco: se
aeudié de tropel 4 presentarle sus bilietes. Para tranquili-
zar al publico, el Gobierno declaré que el tesoro baria una
excepcion con Tespecto al banco y le pagaria en especies;
pero ordent al mismo tiempo que los billetes de la caja de
descuento serian recibidos en pago por todo el mundo, que
esta caja en vez de pagar sus billeies en piata podria reem-
bolsarlos con los efectos que le servian de prenda. Esto era
declarar su bancarrota. La caja conocié que el crédito sufria
un terrible ataque eon este decreto, y por lo tanto se apre-
suré & publicar que no se aprovecharia de 81, y que conti-
nuaria siempre pagando en especies; pero esta promesa fué
bien pronto desmentida por Jos hechos. Desde entonces sus
Dilletes perdieron 5 4 6 por 100. En 1788 presté al Go-
bierno de nuevo 25 millones & 13 meses de término: al fin
de! afio siguiente sus adelantos subieron ya & 170 millones.
Puara pagar esta cantidad y para proporcionarse recursos
en medio de los mayores apuros y sin crédito para contracr
empréstitos, el Gobierno cred papel moneda sirviéndole de
hipoteca los bienes del clero y de los emigrados, papel que
debia servir para comprarlos y para la circulacion como nu-
merario. Ces6, pues, la caja y empezaron & circular los asig-
nados.

Reflexionando sobre la naturaleza do los asignados se
conoce facilmente que este papel moneda valia aun menos
gue el de la regencia. Este prometia siquiera el pago en
moneda metdlica, mientras que los asignados no daban de-
yecho alguno al reemboiso en espeeies, sino solamente &
Ia compra de terrenos de fanacien. Los primeros asignados
ofrecian el pago 4 la vista en la caja de lo extraordinario,
pers no fueron nunca pagados. El valor de los terrenos
nacionates sobre los que estaban hipolecados no bastaba

dian 4 la puja y su precio nominal crecia en la misma pro-
porcion que declinaba el del asignado. En los ltimos no se




(3186)

expresaba que serian pagaderos 4 la vista. Apenas se ad-
virtié esta mudanza porque ni unos ni otros se pagaban,
Efectivamente se leia en una hoja de papel : Terrenos na-~
cionales: asignado de cien francos. Pero, jqué querian de-
oir estas palabras: cien francos? ; De qué valor daban
idea? ; De la cantidad de plata que hasta entonces se lla-
maba cien francos? De ninguna manera, puesto que era
imposible procurarse esta cantidad de plata con un asignado
de cien francos. ; Daban idea de una extension de terremo
igual 4 la que hubiera valido cien francos en moneda?
Tampoco porque esta cantidad de tierra no se podia conse~
guir con un asignado de ciew francos, aun de las mismas
manos del gobiernc. No se advirticron en los primeros mo-
menios estos vicios del asignado , mientras que su cantidad
no excedié de las necesidades de la circulacion; su caracter
de papel moneda, es decir, su facultad de circular como
moneda y la eircunstancia de ser admisible en el pago de
las contribuciones publicas, hacian desaparecer 4 los ojos
de la muchedumbre lo incierto de su valor y ia insuficien-
cia de su garantia. Pero desde ¢l momento en que el asig-
mado se aument6 mas de Jo que soportaba la circalacion,
se degradé rdpidamente y su caida fue tanto mayor, cuanto
era mas incierto y precario el valor de su prenda. Hubiera
concluido definitivamente su poder, si la autoridad publica
no hubiese venido en su auxilio y no le hubiese dado valor
nominal con la tasa de los otros valeges.

Pero esta medida, la mas injusta y la mas tirinica que
puede adoptar un ﬂohierno s¢ destruye por sf misma y
paraliza farde 6 temprano la mano culpable que io ordena.
La ley del maximo, cstc auxiliar fuerte del asignade, secé
todos los mianantiales de la riqueza nacional, agoté todos
los recursos y produjo una miseria general. Cuando despues
s¢ restablecid la libertad en los contratos, ne pudo sos-
tenerse el asignado, y su valor caducé. Durante su cireula-
cion, que empezé el 17 de mayo de 1790, y acab6 en 7
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de Tetiembre de 1796, se cmitieron asignados por valor
nominal de 45,579 millones de francos y es importaate no-
tar Ja progresion rapida de las emisiones. En Abril de 1790
¢e establecié que la emision se limitaria 4 A00 millones de
francos. En ¢l mes de Seticmbre del mismo afo, s¢ exten-
di6 &4 1,200 millones. En 1.° de Enero de 1793 4 2,626.
€07 de Setiembre de 1794 subié 5 8,817 millones y me-
dio. En igual dia de 1795 ascendia & 19,699 millones y
medio, y en el de 1796 & la enorme suma dicha arriba. De
esta cantidad enorme solamente s¢ retiraron de la circula-
cion 12,744 asi que las tres cuartas partes quedaron en ma-
nos de los tenedores. En la época en que cesaron habian de-
caido hasta tal pumto, que un asignado de cien francos
se daba por tres sueldos, seis dineros en moneda metdlica.

Si se pregunta quien sufrié esta pérdida no es dificil la
respuesta. Mientras la duracion del mdximo, gravité ex-
clusivamente sobre las clases industriosas, pero laego que
fue derogada esta ley, el precio de los productos de la in-
dustria subié rapidamente , ¥ todo el peso de la degrada-
cion de los asignados Tecayé sobre los salarios y las reotas,
y redujo 4 los asaloriados v & los que vivian de replas,
clases de la nacion que componen la mayor parie de la po-
blacion de las ciudades al extremo de la miscria v de la
desesperacion. En Ia historia de los asignados es en donde
se puede estudiar la fatal influencia de la degradacion dei
papel moneda, cuando el gobierno le abandona d s caida
progresiva en vez de retirarie con tiempo. M uchos franceses,
durante los reinados de Luis XV, ¥ de Luis XVI, habian
puesto toda su fortuna en Tos fondos pablicos. Muchos se
habian constituido rentas vitalicias , poniendo sus capitales
en fondo perdido : de este modo se habian procurado ur
bienestar, pero dependia su C istencia exclusivamente de
la firmeza del erddito péblico. Poro ¢ ando los asignados
decayeron hasta menos de un 50 par 2, cuando ¢l terror se
fue apoderando del plblico, y que s¢ perdié la esperanza
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de volver & ver ¢l papel & la par, los desgraciados acre-
edores del Estado se vieron entregados & todos los horrores
de una miseria siempre creciente. Cada dia sus rentas eran
mes insuficientes para adquirir aun lo necesario; la caridad
publica era destruida por la miseria universal; se veia &
muchos de estos desgraciados con ojos desencajados, las me-
jillas hundidas por el hambre, andar errantes por las calles
solicitando algun auxilio de las almas comipasivas, y des-
pues de vanis tentativas, cada dia se precipitabtan en el
Sena muchos de ellos para librarse por-medio del suicidio
del mas espantoso de los saplicios, que es morir de hambre.

Los asignados acumulados er las mancs de log produc-
tores por la subida excesiva de los productos de todas es-
pecies fueron retirados de la circulacion por dos medios dig-
nos de aquellos tiempos de violencia Y opresion. Se impuso
sobre la clase acomodada un empréstito forzoso de 600 mi-
lones ( frs. ) en numerario reembolsable en diez afios por
el empleo de un décimo en cada afio en el pago de contri-
bucicnes ; y se mand6 que los asignados serian tomados en
este empréstito 4 razon de cien francos por uno en nume-
rario. Esta medida debia retirar de la circulacion ai rede-
dor de 14,000 millones: el resto fué reducido 4 la tri--
gésima parie de su valor y se mandé se carabiasen & es-
ta tasa contra los mandados, nueve papel moneda que
$e puso en circulacion en lugar de los asignados. La emision
de los mandados fué de 2400 millones : so verificé adju-
dicdndola igual valor en terrenos nacionales calculado por
un-cierto nimero de afios de su producto y se di6 facultad
4 todo portader de mendados para tomar aquellos sin su-
hasta al precio de la valuacion. La experiencia habia ins-
truido tambien al piblico de la naturaleza y efectas del pa-
pel moneda, que se apresurd 4 apoderarse de la prenda de
los mandados, aun antes de su emision. Los 2400 millones
de bicnes nacionales afectes al cambio de mandados fugron
adjudicados antes que estuviesen estos en circulacion, y si
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1a emisicn hubiera podido hacerse tan prontamente como
la adjudicacion, hay motivo muy fundado para creer que
se hubieran extinguido tan pronto como se crearon.

Sin embargo, por ventajosa que paveciese ser para los
portadores de los mandados la valuacion de los terrencs,
aunque hubiese confi en su adquisicion, perdian antes
de ser emitidos, y esta depreciacion fu¢ despues sieapre
creciendo. El dia mismo de su emision se vendian 4 razen
de 36 libras por ciento: de este precio descendieron suce-
sivamente en el espacio de algunos mescs & una libra 10
sueldos. La circylacion de este papel moneda, que comen-
s6en 9 de Junio de 1796 y eoncluy6 en 7 de Setiembre
siguiente, fué absorvida, parte por et producto de la venta
de bienes nacionales, parte por el producto de los contri-
buciones publicus.

CAPITULO XIL
Crédito pablico.

Generalmente tratan los aatores de esta materia des-
pues. de la de contribuciones, por que consideran a} crédi-
to plblico como un recurso de Hacicnda y aunque tienen
intima relacion entre si y matuamente se sirven de apoyo
cuando una diestra administracion disponc de las fortunas
de los particulares con e menor sacrificio posible, sin em-
bargo., creo que despues de considerar con la exiension que
se ha hecho lo concerniente al eré dlm privado comercial y
de las instituciones que en él se afianzan, que como hemos
yisto punca ﬂewm deo n\n[\r hentar mas & menas la influen~
¢ia del Gobierns, es un verdadero complemento de esta
importante materis do concerniente al crédito publico, el
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cual por otra parte respecto de aquel se ha de afianzar pard
que sea sélido y’'permanente en las bases que precisamente s¢
han establecido. Para-exponer cuanto crea mas importante
con 1 debida claridad examinaré a’ naturaleza y efectos
del crédito piblico, lon diferentes medios que han empleade
fos Gobiernos para- verificar los empréstitos, y el reem-
bolso de la deuda, Su consolidecion ¥ amortizacion:

- Bl crédito pablico se funda “igualmente’ que el privado
en las boses de confianza y buena 6, que quedan ‘estableci-
das al hablar ‘de} crédito en general. Sea que un valor pres-
tado pase 4 manos del Gobierno, 6 de una persona particu-
lar, el que le presta reconoce en ‘el que toma prestado vo-
Juntad para satisfacer su' empeiio y medios para realizarla:
LosGobiernes, mejor que los individuos particulares, pue-
den disfrutar de las ventajas del crédito , porque los recur-
0S con’ que-cuentan son ‘mas cuantiosos generalmente ha-
blando, y fuera de aquelios casos en’ que hay desconcierto
y dilapidacion de la Hacienda piiblica juntamente con la po-
breza general, despues de haberse apurado con exacciones
extraordinarias’ anteriormente Ia fortuna de los contribu-
yentes. En los tiempos en que se disponia despéticamente
de las personas y de las cosas era muy frecuente que los
Gobiernos faltasen & lo prometido, y aunque Hegasen 4 ne-
gar la obligacion de satisfacer las deudas contraidas por sus
predecesores. Pero cuando se han persuadido de que tal con-
ducta les imposibilitaba en lo sucesivo para obtener nuevos
adelantos , ia han variado completarmente, Y con mayor ¢
menor voluntad para pagar las deudas han procurado soste-
ner la esperanza, poniendo en lugar privilegiado entre los
gastos anuales del Estado los infereses de la deuda publica.
Sin embargo, ‘como siempre son muy temibles los: abusos
del: poder en los gobiernos absolutos, solo ‘han ‘gozado de
las ventajas del trédito ‘publico aquellos Estados en que.la
voluntad del Monarca ha reconocido las leyes eternas de la
justicia universal; y en general han gezado de mayor cré-
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dito Jos: gobiernos representativos en los que ha dependido
de las asambleas d¢ la Nacion cnando concernfa & 1a ha-
cienda y crédito del Estado: no es extraiio que animados con
esta confianza los capitalistas hayan entregado sus tesoros
con prontitud y que tambien hayan abusado de esta feliz
disposicion los gobiernos representativos invocando los dul-
ces nombres , que siempre tienen el mas fuerte eco en los
puehlos libres; que conocen su dignidad. Asf es que si bien
la historia del crédito. pablico en l2s paciones nos ensefia
3as medidas que s han adoptado para crear y corroborar
esta nueva fuerza de 'los Estados, tambien nos descubre el
espantoso aumento que ha tenido la deuda publica, y esto
uos debe empediar &-estudiar de raiz esta materia, para que
consigan los pueblos lo-que en wiltimo resultado apetecen y
buscan en las formas politicas, & saber, gobiernos barates
y que restrinjan o menos posible la libertad individual:
por lo misimo, examinaré las razores de los que han ponde-
rado con excese {anto -los males como los bienes que ha
ocasionado & los Estados esta institucion,

No creo necesario reproducir lo que esta ya dicho en
ofro lugar sobre la naturaieza del crédité. El acto de pasar
de una mano 4 otra valores ya creados no afade por si na-
da &Ta riqueza piblica, pero puede dar ocasicn 4 que. se
aumentc ¢sta, si recaen agquellos en personas laboriosas,
que se aprovechan de ellos.como de un capital, que lejos-de
disminuirse tiene creces abundantes, y produce una ganan-
cia suficiente para sostener al empresario que lo maneja, y
para que éste pague el interés del préstamo. Hemos visto
hasta dondei puede legar este aclo de ronfianza entre los
que dan y toman prestado, y tambien en fodas ias institu-
ciones mercantiles que se han examinado,. hemos visto ol
poder méagico del crédito, pues sin haber en muchas ocasin-
nes valores reales'y efectivos trasladados de una mano 4 otra,
y sisolo signos de ellos, se verifican iguales resultados, Asi-
mismo al exuminar las razones de los que han creido que

23
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el crédito efa- un -capital, deciamos-que -no- debia- consi.
derarse 4. esta mégica: creacion adornada - de todos los ca-
racteres de los: verdaderos capitales; aunque no podia-
mos menos de admirar- sus -prodigiosos -efectos, pues-se
nota que un simple signo de valores da lugar & que se
produzcan valores reales activando la-circulacion. Reconoce-
_mos; pues; estos hechos y al admitirios con la debida: pru-
dencia hemos procurado colocarlos en el lugar que merecen
v desvanecer las funestas ilusiones & que la aplicacion'indis-
creta del crédito puede dar lugar. No perdamos de vista que
el acto de ceder un valor 6 un signo de éi'de nada serviria,
como he dicho arriba por sf solo para el aumente de la ri-
queza, si dsta no:se aumentase por los medios vinicos de
produccion , que se han explicado en la teorfa de ella.

3ay en su curso completo de Economfa ha expuesto con
actencion 'y Tebatido con solidez los errores.de algunos que
han:desconocido los males que producen los empréstitos.y
solo han visto en ellos consecuencias favorables para la Ti-~
queza puiblica; por lo mismo me valdré de lo que dice en
esta parte ampliéndolo con las reflexiones de otros autores
tambien recomendables.

Voltaire en sus observaciones sobre el comercio, et lu-
jo, lus monedas y los impuestos dice; que un Estado nose
empobrece, ¢uando se debe asi mismo y que por el contra-
rio sus deudas mi son-un nuevo para-la rique-
za pablica. El Estado, es verdad que no se-empobrece por
el acto mismo .del empréstito, pero st por el consumo que
se hace de la suma prestada; de consiguiente, si se separa
del verdadero curso que tendria aquel valor;que se toma
prestads , y no se consggra & otro igualmente productivo,
serd una pérdida para el Estado el consumo de aquel 'valor,
y cuando mas siendo motivado per la necesidad este consu-
mo, la cual obliga & destruir valores aplicindolos & la satis-
faceion legitima de. nuestros deseos, se habra verificado el
fin de la produccion ‘que es proporcionar valores con este
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objeto, mas- no se habrd dado aumento 4 la produccion. Asi
que es erréneo decir que se fomenta la industria en este
caso, por-la misma razon que lo seria decir que un impuesto
sunque sea exigido por necesidad y legitimamente, fomenta
la industria que grava con su peso. Voltaire, y sus contem-
poréneos, de quienes era el drgano, no habian analizado bien
en aquel tiempe la naturaleza de la riqueza y del consume.

Cembaticndo Condorcet & Voltaire dice, que la deuda
del Estado es funesta cuando se pagan intereses de ella &
los extrangeros, que ciertamente no Jos empleardt en fo.
mentar la industria nacional. No consiste en esto el mal;
los intereses que se pagan provienen de un valor, que si se
ha empleado como capital por los nacionales, lcjos de per-
der han ganado adelantando la produccion: el mal estara
en que no s¢ emplee como capital el valor que se toma
prestado. Con este motivo conviene hacernos cargo de una
cuestion que hace tiempo hay entre los autores relativamente
4 sf deberd ¢l gobierno dirigirse mas bien 4 capitalistas nacio-
pales que & extrangeros en los empréstitos. La opinion de Con-
dorcet ha sido aprobada por varios autores hasta el punto de
deeir Raynal que valdria mas ceder 4 los extrangeros todo
el suelo, que cultivarle en su beneficio y provecho. Flo-
rez Estrada, que declama terriblemente contra los em-
préstitos, dice que es necesario distinguir, si el inie-
1és estipulado es mas alto 6 no que el interds ordina-
tio del mercado. En et Gltimo caso no es mas perjudicial
-un empréstito realizado de un modo 6 de otro: si la nacion
paga intereses & los extrangeros, tambien ha recibido de
ellos el capital, y capital que no hubieran podido poner &
disposicion del gobierno fos capitalistas nacionaies sin des-
viarle de 1a industria, 4 que estaba destinado, dejando de
producir una suma igual 4 la del interés pagado al exiran-
gero. Si el interés que ei gobierno paga ¢s mas alto que el
interés ordinario del mercado, los acreedores sacan de su
capital un interds mayor del que sacarian, destinando su
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capital & una-industria’-cualquiera. “En este caso e} sacrifi-
cio que el pais'dendor hace pagando el interés, no-escom-
pénsado por el beneficio que ha: sacado del:empiéstito:la
deuda ‘contraida con.los ‘capitalistas: extrangeros es mas
perjudicial, que si se hubiera contraido con Jos eapitalis-
tas nacionales. Esto:es exacto, y por lo mismo'.cuando to-
do-se hace con publicidad y legalidad, al -abrirse. un em-
préstito los capitales acadirdn indistintamente de todas par-
tes,, -y el gobierno que tenga crédito podra escogerlo mas
equitativo, que 2l mismo fiempo serd mas 'conveniente al
pais, bien-que acudan sus ‘capitalistas & socorrer al gobier~
no, bien que dejen el campo 4.los extrangeros, si estin log
fondos ‘nacionales'empleados’con mas veniaja-en laindustria
particular. & que estan consagrados; Hablo en la suposicion,
de que reine la-suficiente libertad ‘industrial en el pais, de
que goce:su gobierno del mayor crédito posible, y de-que
a iz luz del medio diasean ejecutadas todas sus operaciones
y combinaciones de hacienda: ‘en otro. caso sucederd todo
1o contrario; y osi es que por los manejoside los gobermpn-
tes, por sus combinaciones secrotds con. unos cuantos ban-~
queros, monarcas: despéticos del mundo mercantil, y por
1a desconfianza que los cepitalistas nacionales sucien tener
de sus gobiernos , . unide ‘esto al mode con:que se verifican
en el dia los empréstitos, ol conalo que:se emplea:para’ te~
ner.crédito en el extrangero, v pora que se adniitan en sug
‘bolsas 4 circulacion ‘los titulcs -de renta con el fin de tener
siempre algunainfluéncia y-consetvar cl derecho:para abrir
* otros tiuevos, haciéndose al efecto sacrificios que:no.se ha~
rian en beneficio de-l0s prestamistas nacionales, el hecho es
que se acude generalmente 4108 extrangeros y entre. éstos
4 veces & unos cuantos.vampires: que sugetan.d su /imperio
a-los pueblos y & los Reyes: y ique:influyen poderosamente
-en ¢i destino de Jus nacioues: . P

L.5€ i rempieao. lambien’ un nrmmcnto espeeioso. para
hac:t ver que no causan un granmal los empréstitos, Du-
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fresne Saint=Leon en sus-estudios del crédito piblico, dice
que los gobiernos vuélven sicmpre 4 la circulacion los fon-
dos que sacan por el empréstito, puesto que solo prestan
para pagar. Contesténdole Say dice que si por la palabra
fondos se entiende monedd, como algunas veces han enten -
dido los autores, al asegurar que sicmpre quedaba el mis-
mo dinero en - cireulacion que sacaba el gobierno de los
contribuyentes por medio de los impuestos, no habia que
disputer; pero sabiendo yo que el pumerario no es la \inica
riqueza del pais, es ridicula esta explicacion. Por el em-
préstito se toman de los prestamistas valores que sirvirian
para la produccion de un modo mas eficaz, y la_obtigacion
de pagar los interescs hace que se aumente €n lo sucesivo
¢l presupuesto de gastos del Estado, lo cual unido & los que
llevan copsigo las unegociaciones de aquellos y 4 la consoli-
dacion y amortizacion, €s un nuevo recargo para los con-
tribuyentes. La mecesidad de pagar un interds, dice Say,
aumenta la suma del impucsto, y hace subir para en ade-
lante el precio de todos los productos; -y habiéndose demos-
trado que el precio elevado equivale. precisamente & una
diminucion del valor de los fondos productives de la socie-
dad y de las rentas de los ciudadanos, & un empobrecimien-
to general, nos veremos obligados 4 coacluir que los em-
préstijos empobrecen doblemente el porvenir, tantopor los
consumos que permiten & los gobiernos 4 espensas de los
contribuyentes, cuanto por ¢l encarecimiento de todos los
objetos de su consumo. Asies que lejos de verificarse el fo-
mento de la industria con los empréstitos, luchan los inte-
reses de los acreedores del Estado con los de los contribu-
yentes, y paraestos aun se podria decir que- era ventajosa
una bancarrota en el crédito del Estade, dejdndose de pa_
gar los intereses de la deuda, sino fuera porque nunca sc
llega & este estado, sino por medio de la ruina de infinitas
fortunas, y despues de haber malversado por algun tiempo
las cuotas exigidas 4 los contribuyentes.
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Los panegiristas de: los empréstitos ensalzan ‘hasta el
extremo sus ventajas: y principalmente . sostiencn que se
" aumenta la circplacion de la riqueza, que de consiguiente
se aumenta ésta, excitando-ad este empleo nuevo que se
abre 4 los capitales & que no los tengan estancados. algunos
timidos poseedores de ellos ¢ poco diestros en su manejo; y
para dar un aspecto de verdad 4 su asercion, consultarde
4 los hechos nos presentan el de Inglaterra. que ha prospe-
rado extraordinariamente en los ultimos tiempos, en los
que cabalmente se ha aumentado la deuda de! modo pas-
- moso que sabemos. Cita con este motivo Say & Ganilh, que
en su fratado intitulado Ciencia de Haciznda presenta este
hecho de Inglaterra, como concluyente. En una obra que
posteriormente & la ditima de Say ha publicado Ganilh in-
titulada Principios de Economia politica y de Hacienda, in-
siste con igual fuerza en su doctrina y rebatiendo los argu-
mentos que se oponen 4 ella, dice: siempre es la misma
suposicion la que se alega de la destruccion de una parte
del capital productivo, suposicion evidentemente errénea,
como resuita de los hechos mas auténticos; pero conviene
antes hacer notar que los adversarios de las dendas conso-
lidadas no tenian otros motivos ni ofras garantias, cuando
predecian 4 la Inglaterra la ruina de su comercio. tan pron-~
to como legase su deuda 4 30 millones esterlinos, y que
cuando esta prediccion fue d ida por los hechos la
T on para el nto en que llegase & 100 millones
pero no fueron mejores profetas e un caso gue en el otro.
No-solamente no recibig algun ataque el comercio de In-
glaterra con su deuda de 30 6 100 miflones, sino que fue
mas floreciente cuando llegé 4 850 millones. esterlinos, Se
diria que su progresion fue la causa del progreso del co-
mercio inglés. Y si no es l6gica esta consecuencia, se debe
convenir por lo menos, que no bay, como lo habian anun-
ciado profetas muy presuntuosos , relacion necesaria entre
la destruccion sucesiva de los 850 millones que forman Ia
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deuda consolidada y la ruina dei comercio inglés. Lo.que no
es menos digno de observacion. es que la deuda progresiva
de la Holenda durante el largo espacio de 229 afios no fue
mas destructiva de su comercio que la de Inglaterra lo fue
del suyo..... No solamente el aumento progresivo de las deudas
consolidadas, aunque Ilevado hasta el mayor exceso, no ha
Hevado consigo la ruina del comercio de Inglaterra, ni elde
Holsnda, sina. que.ni aun ha detenido su progreso y desen-
yolvimiento. Si los 214 millares de francos, & que asciende la
deuda consolidada de la Tnglaterra y los 18 millones de flo-
rines 4 que asciende la de Holonda hubieran sido tomados,
como se supone, de los capitales productivos de renta, su
aniquilamiento aunque gradual y sucesivo, hubiera reduci~
do el trabajo, la produccion, la renta, el impuesto; y si el
Fstado con tan deplorable apuro no perecia , por lo menos
hubiera decaido de su rango en-el mundo politico. Nada de
esto ha sucedido y si todo lo contrario. Durante el si-
glo XVIII la deuda piblica de Inglaterra ha crecido por
valor de siefe capitales: su renta publica crecié en la mis-
_ma proporcion, y su renta general subié hasta cinco capita-
les por uno. El activo y pasivo del pais han sido pues pro-
gresivos y su poblacion, su riqueza y su poder han llegado
al mas alto grado de elevacion. ; Se debe hacer el honor &
1a deuda piblica de haber contribuido 4 tan grandes prodi~
gios? ¢ Ha contribuido mas 6 menos ? No lo examinaré en
este momento. Me basta hacer notar que no ha servido de
obstéculs, lo que es suficiente & mi parecer para libertar &
la deuda publica del anatema fulminado contra elia. La
deuda piblica de Francia no ofrece ui los mismos documen-
tos, ni los misimos resultados que los de la deuda de Ingla-
terra y de la de Holanda: pero si son diferentes, no les son
contrarios. Desde el 18 de Abril de 1814 hasta el 10
de Enpero de.183% se han inscripte en el gran li-
bro de la deuda piblica 150 miliones de renta, su capital
de 3,018.469,340 frs. Esta deuda consolidada no proviene
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del éonsumo’ del capital ;' se sabe ‘que ha sido impuesta por
el derccho de'ld fuetia ¥ el derecho de represalias, pero es
un hecho que no ha atacado 4°1a produccion de 1a renta y
al progreso de'la riqueza; de ‘donide se "puede’ concluir que
no son i patiblés,  que pueden coexistir'sin dafarse, si
es que:ellas no se prestan un mituo dpoyo, como se verd
& continuacion de este articulo. Lo que es cierto, lo que
paréce demos(rado ‘én este, momento,  e$ que Tas deudss con-
solidadas no han aniquilado’, como hé"dicho la* Revista de
Edimburgo , 'una parte del capital productive de renta.

He presentado con prolijidad las razones: de Ganilh,
porque cuando s¢ presentan hechos tan plausibles y hay que
desvanecer las ‘ilusiones  que  produce ‘su’ falsa explicacion
para sustituir otra mas exacta, conviene hacerse bien cargo
de aquellos:. por'desgracia se podria abusar de estos hiechos
Y creer que en paises tan atrasados como el nuestro era un
inedio de reanimarlo lo’ que tal vez le aproxxmana mas &'s4
ruina.

Contestemos por partes & todos Ios razonamientos expre~
sados. Sc dice que fomentan-los empréstitos 1a circulacion
de la rigueza; pero para conocer de que modo se verifica Y
si es verdadera ¢ aparente, recuérdese Jo gué dije hablando
de la circulacion, y teniendo bien presente- aquella explica-
cion, facilmente se conocerd que la que promuever los enz-
préstitos generalmente hablando, lejos de ser Gtil, es fatal
i la riqueza péblica. Los efeetos publicos,-dice Say, se con-
sideran como favorables 4 la ¢ireulacion; pero hay ‘circula-
ciones inutiles, ‘perjudicidles: y tambien dtiles. Se neta mu-
cha inclinacion & tomar esta palabra’ en buena parte, y sin
hiacerse cargo de lo -que significa. Ed la economia de las
riaciones, lo que-se entiende ‘por la palabra circulacion’, es
el acto de pasar la moneda 6 las mercaderfas de una mano
it otra 'por medio del cambio. Se cree que' el cuerpo social
tiene tanta mas vida y robustez,, cuanto mas general y mas
réapida es la circulacion de los yalores. Asi s, cuando esta
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tireulacion sirve para la fabricacion de productos. No sucede
asi, cuando 'no ahade al objeto que circula alguna utilidad,
algun valor nuevo. Cuando un refinador de azticar la compra
en bruto para hacer panes de ella, €s ventajoso para la so-
ciedad , ignalmente que para el que haga esta compra, si
tiene -fondos en disposicion al efecto : es ventajoso que las
operaciones de su fabrica se ejecuten con rapidez, Y que
venda sus productos al punto que esté terminada su produc-
cion, 4 fin de poder empezar inmediatamente a crear otros:
& proporcion de que esté menos tiempo ccupado: su capital,
son menos considerables sus. gastos de produceion, el con~
sumidor adquiere el producto & mejor precio, y no se alte-
rdn las ganancios det fabricante. Hé aqui una circulacion
favorable, y cuya -actividad es un indicio de prosperidad.
Pero cuando hay agiotaje con el azticar; cuando se compra
¥ se revende sin afadir nada al mérito de este articulo, tal
circulacion s funesta 4 la prosperidad piblica. Si no en-
carece el azicar, causy una pérdida por lo menos a los
que se han entregado al trabajo sin fruto; si le eoca-
vece, causa una pérdida al consumidor que paga un
frecio adicional, sin recibir nueva utilidad. Esta es la
circulacion que se verifica con los fondos pitblicos, Semejaute
4.1a de fos dados en una mesa de juego, 1o produce
ganancia, sin causar una pérdida equivalente, y los intere-
ses de los capitales: que se emplean, son una pérdida para
los capitalistas v para los industriosos, cuyos proyectos y
actividad podion favorecer. )

Se dice tambien que fomentan la riqueza los emprésti-
tos. Basta réfléxiona® un poco sobre el acto del empréstito,
para convencerse de lo falsa que es esta proposicion. El ca-
pitatista da al gobierno un valor , y éste cuando menes lo
ha de emplear en las necesidades publicas, y nadie dird qu.
1o que sirve para ¢! consumo definitivo sea aumento de ri-
queza. Cuando se le ‘paga al acreedor, se le paga cob otro
yalor sacado de los conlribuyentes, no con las ganancios de
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su~capital que.{lesapareci, luego hay otra-pérdida ,lejos -
de:haber :aumeéntado-de riqueza.:Si eada uno 5 dice Sismon-
di, pudiera ir signiendo los pasos-de las diferentes partes de
la Tenta piblica: recibida . por el capitalista, que cree sacar
toda su forfuna de los fondos publicos, exclamaria, al ver
latierra del labrador: de donde proviene la contribucion di~
recta, .y la tienda: del mercader que -paga la contribucion
indirecta s ahi estd mi fortuna, de-hai proviene la renta que
yo creia’ vecibiv del Estado. Cnando el poseedor de la renta
piblica vende -el credite que tiene sobre el Estado, para
destinar el importe 4 'una industria cualquiera, no saca de
los fondos publicos capital alguno, no hace mas que susfi-
tuir el nombre de otro al suyo; entonces, la rigueza del
comprador, que viene & ser & su vez acreedor del Estado,
pasa 4 sus propias manos: -el -antiguo, poseedor de fondos
se. hace capitalista y el antiguo capitalista se hace poseedor
de fondos. La riqueza de estos dos individuos tiene, con
respecto-d ellos, un nuevo destino ; mas con respecto 4 Ja
sociedad no ha habido la menor alteracion.

Se dice tambien ‘que Jos empréstitos proporcionan em-
pleo 4 los capitales que estarian de otra manera parados, ¥
aun se afiade que'de este modo se evita el que salgan al ex-
trangero, entreteniéndolos por medio del empréstito dentro
del pais. Por el contrario, lejos de aumentarse el nimero
de copitales empleados, no solo disipan los que estaban pa-
rados, sino que hacen retirar de la produccion otros que se
dedicaban 4 ella y con el gravamen sucesivo que sufren: los
contribuyentes se impide el aumento de ellos, y su mayor
acumulacion, que como se dijo-al habiar de-la formacion de
los capitalés se alimenta poderosamente de lo que agrega-
mos de nuestras ‘ganancias anuales al. primitivo.con que se
produjeron: las primeras. Cuando los capitales ide log. indivi-
duos, dice Enrique Parnell; llegan al gobierno:bajo la for-
ma de empréstitos, son inmediatamente empleados en com-
pra de provisiones, de instrumentos y del material de la
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guerra; de capiteles que eran, se ¢ransforman - en’ rentas::
se disipan "y gastan sin esperanza-de - reproduccion futura.
Si los capitales que en diversas épocas se han convertido en
empréstitos, no. hubieran recibido este destine, todavia
existirian , habrian servido para mantener alguna industria
6 comercio que hubiese producido la cuota ordinaria de
utilidades, y cada afio se habrian aumentado. Asi, la deuda
de un Estado, no solo hace disminuir la riqueza pacional
en toda Ia suma que la constituye, sino tambien priva-al
pais de la acumulacion de nuevos capitales, que hubiera resul-
tado del empleo industrial del fondo primitivo : cs el gran
mal que los empréstitos causan. Sirve esto tambien  para
contestar -al otro extremo, esto es, que los empréstitos
evitan la salida de valores del reino. Si para evitar- lo
que se considera” infundadamente un mal, se atraen hd-
cia un cousumo definitivo dentro del pais, & se disipan
por el gobierno seguramente que no se aumentard la ri-
queza nacional con esta providencia; pero con su salida se
presta un valor al extrangero, que da renta al capitalista
nacional, y aunque lo disipe el gobierno extrangero, le
reemplaza con otros valores.iguales, que no se habran di-
sipado para la nacion que presta, puesto que recogerd su
capital cuando quiera : asi vemos como reflexionando bien
sobre ja marcha de la produccion de los capitales, su em-
pleo y 1a naturaleza de la renta, se destruyen ciectas preo-
cupaciones, fruto las mas de las veces de la ignorancia de
los elementos de la ciencia econdmica

Veamos ahora con mas extension que fuerza tiene el
ejemplo que se nos cita de Inglaterra y de otros paises,
tan fuertemente al parecer ampliado por Ganilh. No: pue-
do en priser lugar -antes de hacer otras observaciones de-
jar de citar 1o que coniesta Say, porque en pocas palabras
destruye victoriosamenie este argumentn que puede solo
sorprender 4 los que no conocen bien ¢! :stado respeclivo
de los puebios. De que los progresos de ia riqueza se hayan
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verificado mientyds que'se fomaba prestado, no se infiere que.
los .empréstitos sean Ta causa’del progreso ; porque éste era
el hecho que s trataba-de probar. Los progresos-de las
artes en Inglaterrahan disminuido los gastos de produccion
mas aun de lo que les han aurmentado- los impuestos. En la
agricultura se han desterrado-ciertas rutinas;. se. han per-
feccionado lag razas' de animales; sé han cultivado infinito Ias
patatas, y s¢ han empleddo miquinas muy expeditas; En las
manufacturas se han introducido materias nuevas y méqui-
nas poderosas, parliculermente la-méquina de vapor, y se ha
perfeccionado la'administracion de‘las empresas. En la in-
dustria mercantil se hair hecho mas: ficiles 1as comunicacio-
nes, mejorado los caminos y abierto muckos canales. Log
viages de larga. travesfa se han hecho con rapidez, y se han
preparado nuevos puestos {afiddase aqul y preparado escalas
de comercio-en todas las partes principalés del mundoj. En
fin, la Inglaterra ha ‘gozado durante:la guerra-de’ muchos
monopolios- de hecho: aun muchas faltas de su gobiernohan
favorecido la r-dustria.-La bancarrota parcial de sa papel
moneda ha disminuido por un lade los intereses de su deu-
da, micntras que los empréstitos la aumentaban por otro:
1a bajade su cambio y los subsidics que su gobierno paga-
ba al extrangero han favorecido las exportaciones; otrasmu-
chas causas menos evidentes han producido tambien los efec-
tos, que algo ridiculamente se han ‘atribuido 4 los impueg-
tos y-4 log empréstitos. En estas razones de’ Say estd com-
prendido todo cuanto . se puede oponer .4 lo¢ defensores de
Ios empréstitos apoyados en el egemplo de Inglaterra, pero
ahadamos aun algunas. Segun los cdlculos del ‘mismo:Say,
que-convienen-con o que nos' dicen ofros autores recomen~
dables, solamente desde el afio 1793 hasta el de 1818, -ha
tomado prestado el gobierno inglés tanto en rentas consoli-
dadas, como en billetes 'del Echiquier,: dediciendo los fon-
dos amortizados porel réscate una cantidad que no baja-al
menos de 10,700 millones de-francos en principal: de -aqui
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es que unida-con los presupuestes la cantidad enorme que
es necesaria para pagar los intéreses dela deuda y su amor--
tizacion, mientras existia , & lcs inmensos gastos que ocasio-
naba la guerra a} ‘principio de este siglo, resulta que-siendo
al principio de ela los gaslos anuales de 1a Inglaterra jum-
tamente con los de Irlanda 2,800 millones, llegaron & scr-en
1816 de 10,100 millones, y aunque se han reducido despues
dé°Ta Paz 4 Ta mitad y aan mas, sin embargo, no-hei-podi-
do reducirse cuanto desean-los conocedores del pais, porgue
vemos figurar en el fotal de los presupuestos por una canti-
dad considerable'los intercses de-la deuda, de suerte que co-
mo dice 'Say,- se: duplican ‘con clies los gastos anuales y ‘sg
hase dificil todo conswmos para sus habilantes, salvo. aque-
1los: quie ‘gozan una gran' fortuna: deada, anade, que apu-
s hasta tal punto; que & pessr-del orgulio nacional que
atormenta # la Inglaterra, la detiene ai querer influir sobre
los negocios generales de Europa. Asi es-que los publicistog
ilustrados de esta nacion'se lamentan del gravamen que su-
fren los contribuyentes, yicon razon creen que se haria el
mayor servicio al pais, si se haliase un medio para libertar-
le de esta carga. Pero si.se insisticse sobre eles tado de pros-
peridad colosat & que ha Hegado para deslumbrarnos y ha-
cor croer cuan insignificante es y ha sido el gravamen de
la deada en Inglaterra;: bastara advertir que éste cs un
pais unico en su cspecie, y mas aun; que su politica y su in-
terés han estado en contra de la prosperidad: industrial de
jos demasy que no'1a ha permitido nunca cuando ha podido
evitarlo, y casi siempre ha.podide hacerlo en los casos en que
le ha convénido: que los mismos. gastos extraordinarios que ha
hechio para soslener guerras, procurarse aliados 6 destruir el
poder de otvos, no han sido improductives, SiNo un manan-
tial inagotable de riqueza, puesto.que ha logrado. poseer
Jos: mejores puntos y mas avapzidos en {odo el mundo
‘para hacer con seguridad el comercio, y para oplar i mas
eatensa posesion derrocando la copeurrenca ealrangera.cu
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todos: 1os-mercados. Se: puede decir que ha habido. épeca en
que todo el universo ha side su mercado exclusivo.  Biig-
quese otra- nacionen -que -las mismas causas.que para to-
das son de ruina; bayan sido por el: contrario el origen de
la-prosperidad; y como ya he repetido varias: veces y re-
petiré en el discurso .de-esta- obra,:no_basta proponer una

ciega imitacion de: las medidas de gobi doptadas.en
Inglaterra, 'y convenzamonos «cada vez mas que en estas
materias.los pigmeos no pueden day pasos. largos como los
gigantes.

Basta lo dicho para . contestar .tambien & Ganilh en
el parage citado con respecto 4 la Holanda y & la Fran-
cia, guardada la debida proporcion. La Holanda ha sido
un pequefio. pueblo que ha mandado & poderosos y fuertes
imperios, y sino hubiera tenido un rival tan tenaz como
la Inglaterra, hubiera sido su comercio siempre el mas
floreciente del mundo, pero & pesar de esta rivalidad y de
que para conservar su prosperidad 6 evitar su total deca-
“dencia ha hecho gastos extraordinarios y contraido deudas,
no han sido sin: fruto sus esfuerzos desde los uitimos
tiempos en que Guillelmo IV tenia unidos los estados de
Holanda y Bélgica : ya hemos visto que se ha-trabajado
. eficazmente en fomentar la industria y aumentar &} cré-
dito, extinguiendo la deuda piblica: Con respecto & la Fran-
¢ia, es bien sabido de todos los que por vivir cerca tenemos
mas que envidiar de nueéstros vecinos, & que.grado de
prosperidad ha llegado, y és muy sensible para las personas
devoradas por el amor de su Patria, conocer con que faci-
lidad podia imitarse su ejemplo, al ver que teniendo igua-
“les elementos' de prosperidad y-aun superiores con Telacion
al suelo, la falta de gobierno y de ilustracion y aun tambien
a'manfa de imitar los extravios de 1a revolucion francesa,
sin aprovecharse ‘de la reforma que las ideas han tenido
en este pais, nos hayan colocado en linea ten opuesta. Asi
es que sin entrar 4 examinar si alguna parte de la deuda
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que ha contraido ha sido con ventaja’ del pais, sobre lo
que han disputado algunos escritores de €l, se ha visto con
que parsimonia ha obrado generalmente el gobierno en este
punto, -y como ha promovido tambien por este medio &
veces la prosperidad piblica. Vemos & que grado de con-
fianza y de crédito ha procurado aspirar, cuando sin dis-
puta ninguna , fuera de algun dichoso pais que no dcbe
pada, los 16 6 20 millones que debe 1a Francia, mas bien
sirven para dar testimonio de- su prosperidad, pueste que
siempre pasa su renta de la par; de suerte que los fondos
de amortizacion que son cuanti estan sin llenar su ob-
jeto tiempo hd, oponiéndose 4 ello la misma circunstancia
feliz del crédito. Me parece que con lo dicho podrén los
espiritus precipitados detenerse un poco. por lo ‘menos, si
es que no se convencen de la fuerza de estos hechos, &
exatninar de que parte estd la razon en esta cuestion y ya
que sea preciso admitic como necesario el recarso de los
empréstitos e algunos casos, 10 se defenderd con ardor que
sea util y ventajoso para la riqueza publica, lo que comun_
mente es causa del deterioro de ella.

Al contestar 4 las razones que presentan los apologistas
de los-empréstitos, ya se han visto algunos inconvenien-
tes gque producen; para fijarnos bien en ellos los presen.
taré todos en resumen, & fin de: que examinadas las ra-
zomes .en pré y en conira, decidamos despues con que
precauciones deben los gobiernos acudir & eiios. Los em-~
préstitos, fuera de aquellos casos en que el gobierno haga
uso-ventajoso de los valores, come lo harian los particula-
res, sirven para gastos extraordinarios de consumo defini-
tivo, para los que mo alcanzan los recursos cordinarios que
proporcionan los impuestos; de consiguiente , contando con
la legitimidad de la necesidad, siempre producen el mismo
resultado’ que los impuestos, & saber, desviar valores de
Ja produccion, y mo solamente en el acto, como suce-
de con estos, sino tambien en lo sucesivo, puesio que
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para -pagar - Jos intereses  so-aurientard - por nécesidad Ia
carga ordinaria del impuesto. Se podrd decir que'en cuanto
al - primer- valor que se recibe ‘por-el gobierno y. que se
separa de la produccion & que podia destinarse, no es {an
exacto el que se siga el periuicio dicho 4 Ja riqueza publica,
poique es‘un acto.esponténeo y mo-for.ado: como: el im-
puesto, y tambien se dird que los valores que se prestan
al gobierno, lejos de haberse retirado de la produceion,
empiezan & tener algun destino, pues muchos los fenian
paraiizados  por -no saber emplearlos, 6 -por no. presentdr-
seles ganancia tan favorable; como la que les ‘ofrece el
gobierno.Todo esto ‘puede ser cierto en ocasiones, pero no
Jo ‘es menos,” que aun-en ‘este caso la aplicacion que se
hace de estos valores no-es la que mas es de .desear -en
una nacion; y por otra parte, el cebo que pone el gobier-
no 4 los capitalistas ocicsos con los privilegios que concede
i los acreedores, mo.solo atrae los valores que estaban pa-
rades;, sino los que tenian aplicacion mas ventajosa. para
el Estado. La circulacion de estos créditos del gobierno.oca-
siona cl juego y agiotage, y prescindiendo de la ruina que
ocasiona & algunos capitalistas ; se entretienen en ella valo-
res que:de otro.modo estarian empleados enla produccion.
Fon cuanto & la carga sucesiva que producen los-empréstitos
en ol Estado con el pago-de intereses y de los gastos'que
ocasiona la recaudacion y aplicacion de los fondos:destica-
dos a} crédito publico, es indudable que se. verifica'de lleno
cuanio ccurre con respecto & los impuestos. . No sirve para
atenuar este mal el decir que pasa de -manos del contribu~
yuente &:las del acreedor del Estado esta parte del impuesto,
porque si bien es verdad que no serd tan perjudicial esta
aplicacion del impucsto que hace el gobierno, como podrd
serio la vestante, seria mejor que nc se necesitase des-
membrar - nada- de la riqueza producida y que ‘estd en
vl caming: de la produccion: sicmpre ¢s un mal .que no
e facih compensacion para el contribuyente, ¥ para la
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nacion siempre’es un transito. de una mano. condcidamente
Jaboriosa #etra:ociosa 6 disipadoras-Hay- tambien un- re~
cacgsifiituro: que solo pueden justificor. la ‘pecésidad ‘legi-
tima .y las consecuencias favorables que haya tenido el'acto
de:sconteaer el ismpréstito. La  generacicn presente sufre
sofo’ e parte-el Tecargo- dicho: y.delega 41 lag venideras
el-:sacrifigio:mayor. No- iré que: éste sea exigido ‘Siempre
ot injustifia, como’ proclamati “algunios’ creyendoigue B0
hay derécho para ‘ello;. porque siila salvacion «det pais'lo
exige;. 6 las ventajas que: con - el empréstito’ se consiguen
son s«ﬂjdas Atambien-disfrutaran-14s’ generaciones sucesivas
de este bien;  6+sohabta. evitado'para’ cllas un' gran mak.
Adenas-del atague ‘que-sufre-la :produccion: ‘con’ fos-em=-
préstitos: del modo - indicedo Gltimamente, por-cuanto obli-
gan & los gobiernos- & aumentar /los impuestos, es nece-
sario tencer presente.otro mny grande que recibe laindus-
tria con-la-deviacion de fos capilales de su curso ordinario
v.de su-fraslacion 4 -manos dev-gobierno. A 'proporcion que
éste: retira mayor mimero de capitales-de aquella, natiral-
mente-ha de subir-el-interés de los que quedan en la cir-
culacion Y que son necesarios para la industria: y por-con-
secuencia encarecido un-elemento tan poderoso de produc-
ciony ha de sufrir ésta-el-mal que es consiguiente en tales
casosy mal que 1o hay-necesidad de explauar al presente,
pues ya se dijo.en su lugar hasta donde se’ extendia 'y en-
tonces vimos que e aumentaba la rigueza, no solo enando
se anumentaban+los.inedios  de produccion, sino tambien
euamlﬂ se disminuian los gastos'de ella.

- Pues si-son.tan funestes los efecios de los empxéshtos
frﬂ :saponiendo que se verifiquencon la economfa que lo
werificandos - particulares -entre 'si ' j qué “diremos al ver
el medo-con gue contraen sus ‘deudas los gobiernos, el
esor;b‘xtmte;interés, que ‘ofrecen’, los gastos de que van
acompanados por el descrédito en que. han caide snuches,
jos . manejos de fos: gobernantes para enriquecerse con ja

29
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sangre del pueblopor “este tedivl el juego escandaloss de
los-efectos piiblicos™ Sostenido’ por los-medios : mas fraudu-
lentos: ’que*se'puedén, imaginar ;-com el que se engrandecen
unos cuantos tahures, ‘alguno que-otro” jugador de buena
fé y- se* pierden todoslos inexpertos; la-disipacion & que
da-lugar-esta facilidad de hacer-dinero de-parte-de los go~
biernos, que-casi siempre la-tienen; pues les es/indiferente
4 veces contraer’un empréstito & un precio & 4'otro- con
tal que’ reunan1a cantidad que* apetecen; las guerras que
ha ‘ocasionado -esta' misma facilidad -de ‘adquirir- dinero ,-1a
suerte precaria de una ‘nacion llena de; deudas en el ex-
trangero, que’ ve jada su independencia desde’ el
momento ‘en” que ‘s le- niegaen €l mercado ' extrano Ia
cireulacion de sus ' efectos: phiblicos, 16 ‘en que’ cierran para
ella los cordones:'de sus ‘bolsas: los banquercs “afamados
bedeciendo @ sug superiores “de: una’ potencia
enemiga.de ‘la~ desgraciada- que casi exémine pide auxilios
prontos, yen fin, la bancarrota’ que en -dliimo resultado
produce el abuso de los empréstitos con todas sus conse-
cuencias espantosas dentro y fuera'delreino? No hago mas
que indicar ligeramente® estos males, para-apartar pronto

Ia vista de un cuadro tan desconsolador. P
Consecuencia de 1a divergencia de: opiniones scbre la
utilidad 6 -perjuicio- que ocasiona al'Bstado Ja: deuda « pl-
blica, es otra dispute entre los autores, gobre si debera
‘mas bien preferirse aun en los-casos de necesidad , - aumen-
tar el impuesto y renunciar & los empréstitos, 6 si por el
contrario éstos son el menor mal ‘en comparacion de los
que ¢causa‘dicho-aumento. Expondré las razones de '1os que
ti una y otra opinion. Es'digno de observarse que
cabalmente se ha’escrito mas contra los empréstitos: y por
pub’iicistaS recomendables ; ‘en el pais propio de ‘ellos, que
o8 la Inglaterra, asi que no puedo recurrir & mejor fuente
“al presentar las Tazcues que se alegan por los que gun en
~Jos casos apurados prefieren mas bien el impuesto que los
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Empréstltos. T Revista de Edimburgo, dice Say, en un
artfculo htribuidy & M. Macculloch, ha hecho la cuenta de
las contribiciones pagadas por el pueblo inglés desde el pri-
mer” ano de 1a guerra (en 1793 ) hasta despues del wl-
timo (1816 ),y ha hallado que en Jos 24 afios el gasto no
ha excedido & lds entradas suministradas por el impuesto
reslinente pagado , sino en 14 millones de libras esterlinas:
lo que equivale para cada afio de’ guerra & 4 millones y
medio solamentss (6" sean 112.500,000 francos) los cuales
sehian debido véunir por medio de crédito, Pues-; cuales
eran en'la época’en queé ha comenzado la guerra los gastos
anuales de la Inglaterra comprendida ‘12 Trlanda? 28 mi-
tlones esterlinos. 4,('uales eran ‘én 18187101 millones. ;No
es natural suponer quc los contribuyentes que han podido
soportar las cargas que crecian de ano en afio, hasta pasar
en 1816, el gasto-anual’ de 70 millones Fubieran podido
soportar desde 1793 un gasto anual de. 28 millones, mas
euatro y medio es decir, 33 millones ?...... Que se enmien-
den mas ¢ menos todos los datos, hawanse las correcciones
que se quiera, siempre se hailard que por hacer un poco
menos de gasto en los primeros afios de la guerra,:serd nece-
sario hacer mas al cabo de algunos anos, y que el Estado
quedara largo tiempo despues de la paz recargado con mu-
chos intereses.

Vearos abora tambien el argumenta en contrario for-
mado sobre datos numéricos que hace Ganith, " contestando
4 1a Revista de Edimburgo del afio de 1823. ; Qué hubiera
sucedido, dice, en Inglaterra, si darante la revolucion fran-
cesa se hubiesen aumentado las contribuciones con 30 mi-
Hones de fibras ‘esterlinas, 6 sean 750 millones de francos,
importe de los gastos extrpordinarios de cada afio de guer-
ra? Es' claro que entonees hubiere sidoel impuesto una
causa aetiva y poderosa de resistencia, de turbacion y de
revolucion. El impuesto sobre la renta 6 utilidades que ex-
¢ité tan grandes ‘clamores, aunque fue repartido con el
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mayor cuidado, solo produjo al principio 7 millones ester-
linos, 6 menos de fa cuarta parte de lo que exigian las pe-
cesidades de la guerra. Cuando fue mejor repartido, solo di6
10 millones esterlinos, ¢ menos de ia tercera parte de fa
cantidad numérica; en fin, en su miximo no-pasé de cerca
de 14 millones esterlicos, y por consiguiente menos dela
mitad de lo que so necesitaba - para ‘alender & todo; y sin
embargo, el impuesto en su ‘maximo-solo era la décima
quinta parte de larenta del pais. Si el impuesto sobre la
renta hubiera llegado 4 suministrar los 30 millones, im-
porte de los gastos de la guerra, los contribuyentes, tan
oprimidos cuando solo llegaba 4 la mitad, se hubieran vislo
reducidos & la mas deplorable angustia; el consumo hubiera
sufrido cn todos sus ramos, se hubiera corrido el riesgo de
un trastorno general seguide infaliblemente del empobreci-
micnto y de la reina: an sc hubiera: podida continuar la
gucrra, v habria sido pecesario recibir 1z ley del enemigo,
‘Terrible situacion para la Inglaterra, si como deseaban sus
enemigos se hubiera visto rvuuudd i que renunciase & sa
supremacia maritima, y & sa superioridad mercaniil, las
dos grandes fuentes de sus inmensos tesoros. Sin duda al-
guna, tan grandes sacrificios hubieran opuesto insuperables
obstaculos para hacer la paz: una guerra interminable y la
privacion del cemercio serdn por si una derrota para ia In-
gloterra, antes de ser vencida. Tal hubiera sido e resulta-
do infalible del jmpuesto aplicado al page de los gastos de
la guerra.

El : ios del im-
puesto, ni 0¢ assoné us caiam;dzmm. No se pidio & la renta
del pais, sino el interés anual de 750 millones, imporle de
10s gastos anuales de la guerra, interds que en el primer
afio no subié & diez por ciento, sobre 75 millones de fran-
cos; cantidad gue fue facil producir aumentondo el irabajo
6 la ecmumia sobre la renta sin sufrimiento y sin privacio-
nes, ¢ na y otra medica deb

o de los

o experimentar tanla menor




@340

dificultad, cuanto que los 750 millones empleados en los
gastos de la guerrd proporcionaban mayores medios de
trabajo, de utilidad y de economia, y debian restablecer
el equitibrio del gasto de la renta.

Sin duda alguna, los 75 miilones jmporte del inter
anual se afiadian cada aito al interés de os afios anteriores;
su peso al principio ligero iba siendo cada afio mas gravoso,
4 3% miilones csterlines { §50 millo-
nes de francos) debié poner & prueha al contribuyente:
sin embarzo, po podia sucumbir bajo este pesu, ¥ secono-
ce facilmente Ja Tazon. Cada afo el contribuyente ecomo-
oizaba sobre sus consumos los 75 millones de frs. importe
del interés del empréstito v le reproducia por medio de su
mayor trabajo & industria 4 fin de conservar si fortuna in-
tacta, como hace ebservar ta Revista, de sucrte queel au-
mento de produccion de cada afio formaba un foudo per-
manente para ¢l pago del interds anual, adelanio prove-
niente de la economia sobre la renta, y asi es como erecien-
do la renta del contribuyente estabs sicrapre al mivel det
gasto, que tambien crecia siempre.

Por esto no consistia la dificultad del sistema del em-
préstito en el pago del interés anual: toda ella consistia
en la produccion anual de los_mitlones que consumia el
emprdéstito, consumo que repitiéndose de afio en afio acabo
por hacer subir la suma nominal de los empréstitus &
Ja enorme canlidad que sabemos. ¢ Coémo sc formé esta
enorme deuda? No fué & cxpen itales que
slimentaban et trabajo, la industria y co nercio @ se hu-
biera debilitado la produccion, hubieran disminnido los
productos, reducidose la renta y empobreci
nadose el pais. Se recuryid & las economing
mo, y de este fondo cuya cxtension es au
es de donde se sacé el e tito
Pero ¢ como se logrs en cada 2o
yoluntaria de upa suma ten con

¥ cusndo hubo legado

o} consu-

O

duranie 20, la cconomia
crabic que cast formaba
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la-sesta parte de Ja renta total del pais? Era preciso que
los empréstitos taviesen un gran atractivo para determinar
4 tan grandes sacrificios. Los resultados han revelado este
poder del crédito, cuando ha recibido todas las garantias de
que tiene pecesidad para desenvolverse en toda su exten-
sion. Prosigue Ganilh corroborando su opinion, fundéndose
siempre principalmente en la historia del crédito en Ingla-
terra: ya he dicho como debe explicarse, cuando se quiera
hacer aplicaciones 4 otro, lo que ha ocurrido en ese pafs
tan singular y servird tambien para atenuar los argumen-
tos propuestos por Ganilh el testimonio de sus mismos
ilustrados escritores de que voy hablande.

David Ricardo ¢n un artfcule que escribié en la Enci-
clopedia britanica, es tambien de la misma opinion que la
que acabo de presentar de Macculloch. Hablando de ¢ Say,
dice. David Ricardo, aunque rico capitalista y uno de los
negociantes que mas han eatrado en los’empréstitos por sus-
cripcion, pero al mismo tiempo hombre de honor, s4bio en
economia politica y mas dispuesto 4 defender los intereses
de Ja verdad que los de su bolsillo, se pronuncia formal-
mente por el recurss del impuesto con preferencia al de los
empréstitos. Algunos contribuyentes, dice él, sobre todo los
propictarios territoriales, no podran quizd soporter en caso
de guerra un aumento de 10s impuestos: en este caso vale
mas que los mismos prestamistas que quieren hacer adeian-
tos al gobierno o hagan & los propietarios contribuyentes y
it los gefes de empresas para ayudarles 4 pagar sus impues-
tos. Ricardo es de parecer que con un buen sistema hipote-
cario seria posible dor una segurided suficiente para em-
plear fondos. Los contribuyentes, & quienes mas contribucion
s¢ exige, son cabalmente los que tienen mas fuerte garantfa.

Los partidarios de los empréstitos, por el contrario, di-
cen gue en estos casos extraordinarios, conviene acudir &
ellos mas bien que gravar & los contribuyentes, fundados
en que los capitalistas se presentan por su volunfad y el con-
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tribuyente siempre hace oposicion & el impuesto, & por o
menos le paga con el mayor disgusto. Por otra parte, por
el empréstito se dan valores que sin violencia se retiran de
la produccion y aun & veces no estaban dedicados 4 elia; ¢l
impuesto, por el contrario, los busca aum en los parages
mas escasos y alcanza hasta 4 las familias mas pobres; asi
obliga 4 un sacrificio mayor que ¢l empréstito y lleva con-
sigo los apremios y ios demas medios violeatos que requiere
su exaccion.

Expuestas ya las diversas opiniones sobre la paturaleza
de los empréstitos pablicos 6 sea de las deudas que usendo
del crédito contraen los gobiernos, tratemos de resolver con
la prudencia y circunspeccion debidas las cuestiones que
hemos presentado para venir 4 parar definitivamente en
aconsejar & los gobiernos lo que sea al parecer mas conve-
niente en este punto.

Pesadas las diferentes razones que en pro y en contra
se han expuesto y recordando lo que se dijo al principio $o-
bre la naturaleza del crédite péiblico, se pueden deducir
las siguientes consecuencias.

1> Que fuera de aqueilos casos, en gue s¢ pide presta-
do por los gobierncs para empresas lucrativas (que nunca lo
00 tanbo en SuS manos, como en las de los particulares),
piden con el fin de hacer un consumo definitivo; de consi-
guiente no sc puede decir que 'a deuda péblica aumenta la
riqueza, que promueve 1a circulacion verdadera, compaiie-
ra de la mas animada produccivn, que €s und nueva ming
abierta por los gobiernos et beneficio de la industria, y que
la fuerza del Estado depende del crédito piblico: ni tam-
poco puede decirse que por 1o menos es indiferente su ac-
cion respecio de la rigueza piblica suponicndo que siempre
es 1a misma la que queda en el pais, aunque parte de ella
pase de una mano & otra por medio de los empréstitos.
ven por el contrario estos & veces para disminuir la riqueza,
y euanio menos tienen los mismos inconyenientes gue los
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impuesios; los justifica tUnicamente la necesidad publica
igualmente que @ estos en el sentido en que tanto el parti-
cular individualmente, como la sociedad colectivamente tie-
sien (ue satisfacer las suyas verdaderas y facticias, segun se
dijo al hablar del consumo de la riqueza: pero son mayores
los inconvenientes de los empréstitos: y mayores los males
(ue causan. Ya se ha dicho.al contestar & los apologistas
de ellos que promueven:los gastos indiscretos de los gobier-
nos, y la dilapidacion que es consiguiente, que producen
un gravémen de consideracion que cada vez se va aumen-
tando 4 proporcion que crece la deuda, y el gravimen ade-
mas de otra especie, cuando se va aumentando e} crédite
nacional, y se trata de amortizar la deuda, porque tienen
que pagar los gobiernos mucho mas que recibieron: que
con ofensa de la maral pablica son ocasion del mas escanda-
loso agiotage con ¢l que se enriguecen unos cuantos prédi-
god, recogiendo con los tesoros de la mayor parte las ligri-
mas del despecho y de la.desesperacion, juego en el que se
atraviesa & veces nada menos que la independencia y segu~
ridad de un reino, y al que maldecirian con execracion los
pueblos si supicsen que sa suerte depende de las especula-

ciones de unos cuantos vampiros del género humano.
2.° Que & pesar de estos espantosos males que produ-
cen, bs indudable que hay momentos de crisis para las na-
ciones, en los que no es dudosa la eleccion eutre el emprés-
tito y el impuesto.- Say los compara con el arma de ar-
tilleria empleada en la guerra y deduce que asi como
seria muy desgraciada ja nacion que pelease sin ella con-
tra otra que la hubiese adoptado, del mismo modo no
podria por falta de recursos en el momento sostenerse con
energfa un pueblo, que renunciase 4 los recursos prontos é
inmediatos del crédito. Ganilh en 1a obra que estd ya cita-
“da se expresa con este motivo del mismo modo. No se pue-
de comparar, dice, la conducta de los gobiernos en sus gas-
tos con la de los particulares en fos suyos. Los gobiernos no
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Lienen la eleccion de prgar con impuestos 6 eon emprésti-
tos: recurren 4 estos cuando el impuesto no puede bastar
para los gastos de Ja guerrs, tienen necesidad de hacer lo
que hacen, y la necesidad excluye toda discusion sobre la
eleccion de los medios mejores 6 menos malos. Si s supone
que e} empréstito facilita ¥ prolonga la guerra, que el im-~
puesto la haria mas dificil 6 abreviaria su duracion, porque
no podria suminjstrar Yecursos para pagar los gastos, se
sufre un engaiio manifiesto. Si solo se hiciese la guerra

lo pudiese ¢l impuesto bastar para 1os gastos de ella, la
paz seria eterna. ; Quien ignora que nunca se ha subordina-
do la guerra ol calculo de sus gastos, yque solo acaba cuan-
do no hay medios de continuarla? En medio de la eferves-
cencia de las pasiones que encienden ¢ atizan la guerra, no
se cucnta para nada con i0s gastos, se hace iiusion con los
yecursos de que se puede disponer, ¥ cuando faltan los re-
cursos, se suplen con requisiciones y apurando la necesidad
con el pillaje y las devastaciones. La historia es uniforme en
este punto: de todos los males que la guerra trae consigo,
jos empréstitos son los menos funestos, los menos desastro-
s0s, y me atrevo & decir los menos calamitosos para los pue-
blos. Hacen de la guerra una cuestion de dinero que se re-
sucive cada dia en las bolsas de comercio. La alzs ¢ la baja
de los empréstitos de las partes beligerantes les advierte ca-
da dia del estado de sus recursos reciprocos, de la dificuitad
de continuar la guerra y de la nec arla. La
alza y la baja de los empréstitos publicos son los mas habi~
les y mas dichosos negeciadores de la paz en los pueblos
modernos. He citado este bello trozo como muy concluyente
para demostrar la preferencia que en casos extraordinarios
debe darse & los empréstitos sobre el impuesto sin extender-
Ia 4 otros menos apurados, ni conceder las ventajas de este
recurso con la extension que lo hace Ganilh en la obra cita-
da. Son sumamente sabias las refiexiones y exactos los cél
eulos de Mac-Calloch y Ricardo, que hemos citado ¥ se
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deben tener en cuenta para aprovecharse de ellos en bene-
ficio de los pueblos, y para retardar el momento en que ha-
ya que emplear.el recurso grevoso de los empréstitos, va-
liéndose antes de los que proporcione el honor nacional, al
que no se apelard en vano cuando el llamamiento es suge~
rido por la justicia y el interés péblico; perc ni se pueden
exigir siempre sacrificios - extraordinarios de los coniribu-
yentes, ni es ficil reunirlos con la prontitud que pide el
mal que haya de remediarse, y por esta razon,. aunque: en
teorfa parece preferible en todos casos el impuesto,. vemos
que en la prictica los gobiernos han echado mano de los em-
préstitos; y si bien se puede decir que han abusado de esta
medida, no por eso se ha de suponer que siempre les ba in-
clinado 4 adoptarla alguna idea extraviada de las que hemos
combatido ; antes debemos decir con Ganilh que se ha llega-
do & hacer una regla préctica de lo que al principio fue so-
lamente una verdadera necesidad.

3.° Que auvn fuera de estos casos extraordinarios de ne-
cesidad, en los que indudablemente habran de convenir to-
dos, que, sino hay otro medio de buscar recursos sin enor-
mes sacrificios de parte de los contribuyentes, es preferible
el aprovecharse de la oferta de los capitalistas hecha por el
cebo de upa ganancia que ha de pesar sobre aquellos en
adelante con mas fuerza si se quiere, pero que siendo suce-
siva su accion no abrumaré de pronto la susceptibilidad del
que la soporta, aun en casos ordinarios.y supuesta ya la
adopcion que han hecho los gobiernos del crédite como re-
curso de hacienda, siempre gue se contengan en eiertos li-
mites, hay Tazones para no proscribir ciegamente el uso de
Jos empréstitos y los recursos que el crédito. piblico puede
proporcionar en una nacion bien administrada. Asi es que hay
publicistas que no mirae como perjudicial la existencia de
las deudas que ge llaman consolidadas y se oponen & s amor-
tizacion, fundandose para ello en lasirazones que ya he dicho
antes que emplean los ciegos partidarios dei crédito piblice;
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y Ganilh en el articulo que expresamente ba ronsagrado &
examinar lus deudas consolidadas llega aun 4 aventurar que
con el tiempo han de ser tambien preferidas para el pagode
Jos gastos ordinarios, asegurando que hay nuwmerosos sioto-
mas que marcan esta revolucion en economia politica. Es-
toy muy lejos de adoptar todo cuanto en esta parte se ba
dieho en favor de las deudas consolidadas, y antes por el con-
{rario, para vemir & parar en 1o que prudentemente 4 mi
juicio puede establecerse en este punto, conviene decir algo
sobre 1as Tazones que alega Ganilh al explicar su opinion de
que no es incompatible el aumento de la riqueza piblica con
la existencia de una gran denda publica. Supone como se ha
visto antes, que los empréstitos 6 la deudas fundadas pro-
vienen d ¢ otro origen que los impuestos : asi es que despues
de haber expuesto con extension las razones al conciuvir ef
articulo indicado, dice: Sc establecen los impuestos sobre
capitales productivos de donde resulta necesariamente la di-
minucion de los productos y el empobrecimiento de las ren-
tas del pais: los empréstitos al contrario se componen de
1a economia en ¢l consumo de los productos; y sucede to
que no se ha notado bien todavia, y es que los empréstitos
provocan las economias asegurdndolas una buena colocacion
en =t interés que producen; interés que emana dela conser-
vacion de los capitales productivos y de los esfuerzos del
contribuyente que debe pagarle. De suerte que las deudas
fundadas solo consumen econom fas, y no gravan al contri-
Buyente sino con el interés que va unido & su consumo, in-
terés que le es facil producir, porque conserya todos sus ca~
pitales productivos. Este resultado evidente de las deudas
consolidadas desenvuelve en la economia de los consumos
mayores facultades que se la conocian, la llama 4 hacer dla
riqueza mayores servicios que los que ésta ha recibido de
aquelia, y la asigna un jugar mucho mas importante que et
que ocupa en la cconomia politica: y un poco mas arriba
habia dicho. Que se mo acuse de dejarme seducir por fas
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ilusiones de 1a especulacion: yo no cedo sino 4 las reglas-de
la experiencia, que nos ha revelado ln scumulacion de 13
& 14 millares de economias realizadas en la deuda fundada
de Inglaterra, y que forma para ella una nueva riquezes sen-
tada sobre el aumento de los productos del suelo, de la in-
dustria y del comercio, que ella hia fomentado y hecho ne-
cesario. Pejando 4 parte cuanto se podia decir sobre la dife-
rencia que hay entre los empréstitos y log impuestos en
euanto al orfgen respectivo de donde salen los vadores reun-
nidos por su medio, pues le costaria trabajo probar & Ganilh
que siempre sucede lo que dice, tomando cn buena parte su
doctrina y admitiéndola con mas restriceion que 1o hace, s¢

debe contestar & sus argumentos con un reflexion que ya
* debe parecernos sencills, y una inmediata consecuencia de
%a doctrina que he expuesto sobre la naturaleza de los em-
préstites. Si se tomase con la extension que indica Ganith
el partido de aumentar la deuda para fornentar las econo-
mias, llegaria el tiempo ea que seria colosal la deuda pl-
blica, y muy dificil ¢l pagar el iaterds de clla; lnego por
necesidad ha de teoer un limite esta doctring, limite im-
puesto por la posibilidad : hay otros fijados por la conve-
niencia y biew pablico, porque aun suponiendo gue no ata-
que & los capitales, que ya producen, ¢l nuevo em
que se contrae, v que se pagne, segun dice Ganilh, con
las nuevas economias que se promueven, st se distraen eslug
de sw primitive objeto, que es el acumularlas al capital de
donde salieron, no progresa cada ramo industrial del que se
separa lo que debia agregérsele. Mas la explicacion de Ga-
nilh tomada con la debida restriceion, puede sevvir para cal-
mar algun tanto la irritabilided de los Gue con extremada exa-
geracion condenan el uso que haee el gobierno del crédito con
el establecimiento de las deudas fundadas y comsolidadas.
Asi como una gran deada, gue por necesidad ha de gravar
con sus intereses el presupuesto de 1as naciones, es una pla-
ga de la que deben procurar libertarse los gobiernos, y pos
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mas que invoquen los patronos de las deudas consolidadas el
egemplo de Inglaterra, nunca podrin prebar que sea indi-
ferenie aumentar el presupuesto anoal con dos mil 6 {res mit
millones de rs. para satisfacer sus intereses: asi por el con-
¢rario, en el estado prescate de cosas, en que los gobiernos
han recurrido ya al crédito hace tiempe come arbitrio de
hacienda, una deuda moderada, y tan acreditada como potr
egemplo la de Francia, aunque grave algun tante con sus in-
tereses el presupuesto, no deja sin embargo de producic
veatajes de gran coasideracion. Un gobierno ilustrado, que
conoce bien el crédito, se aprovechard en beneficio del pais
de esta mina explotdndola con cconomia: en los gastos ex-
traordinaries que ocurran, que muchas veces serdn para
promover la riqueza plblica, ticae 4 su disposicion tos foa-
dos que uecesita con la mayor ventaja posible; de igual ven-
taja gozard en cl interds de las anticipaciones que se le La-
gan durante ¢l aio, que es lo fque constituye su denda flo-
tante: puede en ¢aso necesiario tras)

sadar ésta & la cousolida-
da sin temor de ser censurado, y libertar del pago de dicho
déficit 4 los contribuyentes; pues sin este arbitrio serian
elos Tos que para regularizar o8 presupuestes harian el
sacrificio de pagarie en los alns que asi s¢ decretase: ea los
paises en donde se van generalizando las cajos de ahorro se
halla ea el crédite pablice wn medio inmediato de proporcio-
nar ug interds silido 4 los obreros, y hacicadolos interesar
en los fordos pablicos, se ies

tarabien r
publico; ¥ he aqui por estas razones hasta que punto puede
ser exacts lo que Ganilh y otros afirman cuando dicen que
se promueven los econemias ¥
tales que esta
debe enter

ponen en circulacion capi-
an parados por medio del crédito pablico. No

que se crea que hace falla
1 gobierno so haga deudor y paue arondes sumas de

sto e tal modo

interés para que llegnen d circular valores que di otro mnois
ne eircular

W, come sigeneraimente hablamlo necesilase
siesnpre e} judizidual que se eovu 1

rse cono tatar o1 gobier-
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no de dirigirle en el camino de las especulaciones: pero tam-
poco se ha de negar que en algunos casos este mismo go-
bierno puede aprovecharse de estos valores dispersos ¢ sin
agregacion inmediata 4 la produccion, .bien para promoverla
6 para remediar una necesidad pablica, poniendo en juego
dichos valores dispersos en vez de sustraer otros equivaien-
tes que ya tenian la expresada agregacion.

Bajo estas consideraciones creo  qre no habra inconve-
niente en admitir la existencia de las deudas consolidadas,
sino como provechosa, al menos como no perjudicial 4 la
riqueza publica, pues es indudable que ¢l mayor grado de
erédito es no deber nada, y ademas aumentar con econo-
mias su capital para contar con mas recursos en el caso en
que hubiese necesidad de recurrir 4 algun sacrificio extra-
ordinario. Si me he detenido en combatir opiniones exage-
radas en una materia tan importante, ha sido con el fin de
que ni el charlatanismo abuse cot: dafio “de los pueblos del
arma poderosa que encuentra en el crédito, ni por excesiva
timidez dejen de aprovecharse sus recursos. Para conocer
los ardides de aquel y evitar el mal al tiempo de aprove-
charse del bien, hablaré del modo de bacer los empréstitos
y del agiotage que se promueve con su exislencia: con el
fin de que no se crea que trato de la materia con preven-
cion, si se contrae la doctrina 8 nuestra patria, me valdré
de las razones y palabras del profundisimo Droz, con pre-
ferencia 4 las que en casi todas las obras se encuentran mas
6 menos ampliadas y repetidas. La prudencia aconseja, dice,
que las contribuciones se arreglen 4 las necesidades del Es-
tado escrupulosamente averiguadas; pero muy frecuente-
mente solo se trata en 1o conscjos de los encargados de la
hacienda de arrancar la mayor cantidad posible de dinerc
de manos de los coutribuyentes. Si en seguida reclaman
nuevos gastos algunas circunstancias imprevistas, no pu-
diendo aumentarse los impuestos, se recurre i log empré
titos : esto se verifica de diferentes maneras.
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Cuando se quiere tener sin dilacion el producto de una
contribucion, que solo puede cobrarse durante el ahe, se
encuentran personas dispuestas & hacer anticipaciones de
parte del impuesto, con tal que se les deje la totalidad. Los
primeros hacendistas que indicaron & los gobiernos recurso
semejante, no tuvieran necesidad de emplear un gran es-
fuerzo del ingenio, & imitaron & los usureros que estan &
la vista de los jovenes que disipan sus rentas antes de haber
vencido. Estas anticipaciones son verdaderos empréstitos:
los papeles que se emiten con este motive y algunos otros,
representan el importe de lo que se Ulama deuda flotanie.

Los otros empréstitos, aquellos que se imscriben por
cuenta del tesoro para pagar anualmente un interés forman
Ia deuda constituida, que no ha sido siempre como en el
dia ura mina facil de explotar, y que se supone inagotabie.
En la época de los primeros empréstitos, los principes ani-
camente obtenian las cantidades que necesitaban, hipotecan-
do sus propiedades: cntonces pagaban al punto que podian.
Cuando la viqueza mas extendida permitio tomar prestado
sin dar otra prenda que las entradas de los impucesios, al
principio se continud en el pensamiento de reembolsar el ca-
pital : hubiera causado ssombro el contraer una deuda sin
Hegar 4 columbrar el momento de su extincion. Bien se to-
maba dinero 4 renta vitalicia, recurso inmoral felizmente
desacreditade en nuestros dias; bien se tomaba & plazo, y ca~
daafio se pagebauna parte del capital al mismo tiempo jue
el interés. Mo ocurrié al instante la idea de tomar prestado
4 renta perpétua, es decir, de devorar sumas, exorbitan-
tes y de legar al porvenir el cuidado el pagarlas si se puede.

Tste medio de encontrar dinere en medio de un pueblo
agoviado, este medio de Tenar fas aveas del Estado, sin que
al parecer se a ton las cargas piblicas, ha sido la cau-
sa que ha desarreilado la inmensa prodigalidad de los go-
bernantes. Se quiere tener muchos centenares de mitlones
para satisfacer miras ambiciosas; pero esta suma es enorme
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y en vano se intentaria sacarla de los contribuyentes empo-
brecidos. ;Sus sudores pueden producir aun veinte millones
por afio? Es bastante: se toman prestados cuatrocientos
millones y se pagan intereses.

Este medio de disipacion y de ruina era ya bastante po-
deroso para saciar la mas ardiente codicia: pero se ha pro-
curado perfeccionarle. Se vié que producia su efecto eon
lentitud y se redoblé su actividad; una iavencion infernal
llegé 4 facilitar los empréstitos. Ei crédito para un gobier-
no, lo mismo que para un particular, se funda en la opi-
nion que se forma en vista de su probidad y de sus riquezas:
se le presta, sise cree que querrd y podrd pager. Gracios
& la invencion de que se trata , es duefio ¢! gobierno de
Henarse de deudas con el menor crédito posible. Anuncia,
por ejemplo, un empréstito de 100 mitlones, suma que sabe
no podra completar: le vende en 60 millones, quiza en me-
nos, & una compaiiia que llega & ser propictaria de 100
millones de créditos, y que sabe venderlos por menor con
beneficio. Algunas veces, esta compafia cede & otra sus de-
rechos, y sin haber pagado nada, hace una ganancia consi-
derable. Tambien hay circunstancias en gue se solicita como
un singular favor ser admitido en el ntimero de los gue
quiercn tomar parte en el empréstilo; se arrojan & la espe-
culacion algunss personas con la mayor confianza tras del
cebe que se les prepara.

Las cosas mas vergonzosas debian naturalmente pulular
bajo el sistema- de la deuda publica. Ei agiotage es hijo del
empréstito. Los tilulos de las rentas suben y bajan de valor
segun el grado de confianza que sc concede 4 los go-
biernos. Es, pues, ventajoso vender estos iitulos en cier-
t0s momentos para comprarios en otros. Este juego se ha
circunscrita & limites mas esirechos. Una persopa que ne
desca nunca tener renta provesiente de los titules, propone
4 otra que tampoco quiere cornprarlas, venddrselas & tal
precio y en tal época. s una verdadera apuesta sobre el
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precio dela renta en dicha época. El que pierde debe unasu-
ma igual 4 aquetla, en que han quedado burladas sus esperan-
zas. La Bolsa ha llegado & ser una casa de mala especie de
juego, tante mas formidable, cuanto que po hay necesidad de
presentar por cl pronto cantidad alguna. Pero el coimo de la
jgnominia es que los encargados del gobierno pueden Hlegar &
ser sospechosos de mezclarse clandestinamente entre los ju-
gadores, y como tienen medios para estar instruidos antes
que los demas do ius cireunstancias que han de hacer variar
la renta, si juegan, cs 4 golpe seguro. Merced 4 nuestras
inveaciones de hacienda, los adiministradores de la fortuna
piiblica, aquellos que deben dar cjemplo de delicadeza, pue-
den llegar & ser jugadores tahmres para su provecho, Tesuel-
tos 4 pener la bancarrota, si lahacen, por cuenta del Estade.

Para concluir prouto y bien este tratado del crédito
piblico, frasladaré iguaimente lo que dice Droz co muy
pocas palabras sobre ia creacion de los fondos de amorti-
zacion. Un gobierno que no acumulase empristitos sobre
empréstitos, podria libertarse facilmente de su denda; pero
apenas empieza una & disminuir, cuando viene otra & agra-
var las cargas plblicas, y casi siempre vemos sej
de su ohieto los fondos de amortizacion: explica en s
da el mecanismo de las cajas de esta especie y dice: se creo
una caja de amortizacion , asignindola un fondo que em-
plea en la adquisicion de rentas, cuyos titulos vuelven de
este modo 4 manos dei gobierno. La caja continda esta
eperacien , tanto con su renta primitiva, como con los in-
tereses do las vemtas compradas, lo cual fa proporciona
cada vez 1mayores me para disminuir Ja dewda. Blientras
que los electos pablicos estan bajo de la par, esta operaci
es muy venioj

1t

o estdn

e la par, s evi-
dente que serd ible el v . Una suma zoual
equivaiente 4 un
50 afios. Veinte miilones reembols
miltar; v se alivigria todos los anos

fa en
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contribuyentes en proporeion que disminuyesen los mtere‘
ses.'Se’ puedé-lograr. con ‘mas rapilez la-extincion. Un Es-
tado, que contrae una deuda de 4 0C millones, necesita que
la economia 6 el aumento del im} usto le suministre & mi-
lones para pagar los interescs: se procura aun dos mas
destinados al reintegro dei capital, y percibe con este do-
ble objeto los 7 inillones hasta la ‘completa extincion de la
deuda: ira disminuyendo fodos Jos afios la cantidad desti-
nada al pago de intereses,.é ird crecxenﬂo la.que sirve para
¢l reintegro del capital.” Tsta tltima es'de 2 millones, 100
mil francos ai segundo afio, y ascenderd , cuando la mitad
de la deuda esté extinguida, 4 4 millones 500 mil francos.
Si las rentas estan sobre la par de tal manera que, por
ejemplo, los compradores colocan su dinero al 4 por 100,
el gobierno puede realizar un segundo empréstito 4 menos
del 5, y emplear $u producto en reembolsar el primer em-
préstito, y hacer que concurran los beneficios que obtiene
en los primitivos intereses 4 la extincion de la deuda nueva.
Al hablar los autores de la aplicacion 4 la practica de
Tos principios emitidos entran en varias cuestiones que ha-
rian muy difuso este tratado, y que en gran parle perte-
pecen al ramo extensfsimo de la adminisiracien. Dejando
4 parte las razones que se alegan por los que se oponen 4 la
existencia del fondo de amortizacion fundéndose principal-
-mente en el abuso de la institucion, se dxsputa sobre si ha
.de ser independiente 6 no de los otros ramos de la hacienda
la administracion y direccion de dichas cajas , sobre e}.mo-
“do de negociar los empréstitos, siha de ser como en ¢l diad
. valor nominal, 6 8i couvendria contratarlos, cubriéndose el
_valorreal, aunque apareciese tambien en su realidad el inte-
rés que se contratase, por esorbitante que pareciese; sobreel
.derecho que puede teper el Estado al reembolso, cuando pa-
san de la par los efectos publices, y en fin, sobre otros varios
puntos, cuya resolucion van provocando cada dia los ynismos
adelantos en el ramo de hacienda y de crédito publico.



SECCION TERCERA.

1

LRGISLACION E@@W@m&@&@‘

e g e

CAPITULO PRIMERO.

(= =

Bases de la legislacion econ’ mica.

1 hablar en la parte tedrica de los. medios que

2 la sociedad nos proporciena para el fomeuto de
la riqueza, dije que solo en ella se desarrollaban nuestras
facultades intelectuales, fisicas y morales, y de consiguiente
solo en el estado social tenian realidad nuestros derechos
fundados en dicho desarrollo. Supuesta aquella doctring no
s necesario insistir en este lugar en los principios gene-
rales sobre que debe estribar el sisterna gencral de legis-
lacion social, y si Gnicamente hacer aplicacion de elios
al'que debe tenerse presente, tratindose de la prosperidad
y riqueza de las naciones. Las razones que se presentaron
enfonces deducidas de! fuerte vinculo que ligaba & 1os hom-
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bres. en socnedad, fuudado en el interés rec(proco de Ya
mancomumdad cn la produccmn de aquella eran un nuevo

-arguments’ para defender ‘la necesidad ‘del” estado - social

y reforzar. las que ticne 4 su favor sacadas de otros prin-
cipios: mag augustos. . Pero si bxen es un fuerte “vinculo
dicho interés, por; desgracm no siempre’, se logra enlazar
con ¢l .solo las: yoluntades; antes por el contrario, apenas
alcanzan los otros vinculos para evitar la_lucha fatal que
promueven tantos intereses emomradas en los que tiene
su parte el masmo érden, na‘curai de la produccmn aunque
la mnynr proviene de la voluntad de los hombres no siem-
pre dirigida como debiera, por Ia justicia y la beneficencia.
En ninguna época han dejado ﬂe conocer Jos legisladores
que era ‘deber suyo evilar estos funestos choques pere
por desgracia no respetaron siempre en sus d;sposncmms
1a dignidad del hombre,  ni su derecho & gozar del frafo
de su trabajo_Ya dije en la. rcsena histérica de la ciencia
que se resentian los cédigos de las_naciones mas cultas de
la antigiiedad de este defecte, y que pasaron muc hos siglos
antes que se creyese que era obligacion de los gobiernos
arreglar la legislacion 4 tan sagrados principios. Al olvido
de ellos debe atribuirse la direccion destemplada que se
creia indispensublc para . protegerlos, y asi es-que con la
aparicion del sistema mercantil, 'y chi fa’ politica” quese
adopté por los gobiernos, creyendo que el principio exclu-
sivo de vida y de felicidad para los pueblos nacia de ia
suprema voluntad del imperante, se er:g'.u en misima
econémica que competia al gobmrno dirigir. la produccion
y arreglar el consumo, en términos gue lal abrir los ¢6-
digos  de lag nacioues se ve que el gobierno se  conside-
raba como un tutor de los pueblos, y miraba & éstos
COmo unos, pupiios meip”r[os ¢ incapaces de direccion
propia. No seré yo quien critique con acrimonia y con uba
generaliidad absoluta, que probaria la mas crass xgi.uram,\a.
que sicmpre fué perjudicial & los pueblos esta tutela, ni



(357)~
dejaré de confesar las ventajas extraordinarias que consi-
guicroa las naciones en sus primeros pasos, propios de la
infancia, de la fuerte autoridad de los gobiernos. El tiempo
nos vo haciendo conocer que aun aquellas instituciones que
por demasiado giticas despreciamos €0 el dia por - hallarnos
. enun punto muy culminante de civilizacion, tuvieron si-
quiera en gran parte el mérite de la oportunidad y con--
veniencia, y fueron quizd ‘el cimiento de lagrandeza que
posteriormente han conseguido los pueblos en s edad viril,
Pero al mismo tiempo es preciso confesar que pasados estos
primeros momentos es pesada, inGtil y las mas veces per-
judicial tal tutela cxecsivemente prolongada: por of7a parte
¢l poder de los gobiernos no se emple6 siempre, como de-
biera, en beneficio de lvs puebloes; aun cuando intentase
hacer el bien de algunas clases 6 individuos, gencralmente
10 sabia hacerlo sin perjudicar & otras: por eso se ha dicho
en su lugar que eran justos los clamores de los economis-
tas contra los privilegios concedidos & otras industrias,
que habian heebo decaer 4 la agricultura, y por esto pro-
clomaron la mas absoluta libertad, siendo en esta parle
consiguientes consigo mismos, pues no pidicron mas ni
menos para la agricultura que o que pedian para lus de-
mas- industrias. Desde su tiempo cmpezé & proclamarse
oo indispensable para cl desarrolio de ia produccion la
mas absoluta independencia del poder del gobierno: asi
s que sus méximas adm estaban reducidas &
esta sola, la-de la libertad. Esta palabra fué repetida con
entusiasmo en lo sucesivo, y €omo & poco tiempo una re-
volucion politica y casi social puso en copmocion al munde,
como se-examinaron los titulos que habian tenide los go-
biernos para mendar, y se crey6. que era indispensable para -
Ta felicidad dejerles el menor nimerc de facultades, se con-
fundié Ia idea de' libertad politica con las demas especies
de libertad, y si bien se logr6 limilar el poder del gobicrno
para hacer el mal, no se le deji.on las bastantes para hacer
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siempre el bien, La experiencia, gran maestro de la vida,
ha ido 4 fuerza de pruebas, algunas muy duras, demos—
trando esta verdad, y por esto ya en el dia se sabe que el
gobierno en las naciones, donde reina la justicia, y es res-
petada por los medios que estan establecidos en los cédigos
fund les de los pueblos, no es ni puede ser enemigo
det pueblo, sino que es el 4ncora mas fuerte de la verda-
dera libertad - politica ; administrativa Y econbmica, para
dirigir Jas pasiones hacia un centro Y para confrarrestar
el espiritu de individuali , compafiero del egoi; mor-
tifiero que socava el poder de las naciones. Esta es la razon
por.que en todas las cuestiones econdmicas hay que refor-
mar los fallos que con tanta decision y confianza se han
dado hasta nuestros dias, para que reconociendo como prin-
cipio la libertad, salvemos con las escepeiones necesavias el
mismo principio. Los grandes acontecimientos del presente
siglo en las naciones tan avanzadas en la riqueza y en les
que indudablemente la libertad econémica las ha hecho llegar
al apogeo de su prosperidad, prucban que no es un prinei~
pio tan absoluto para hacer el bien, y que llevado al extre-
mo por sf mismo se destruye. No es. de este lugar citar.
muchos ejemplos especiales, pues que la resolacion de todag
las cuestiones practicas son otros tantos ejemplos, pero sf
citaré uno ligeramente , porque siemprc es necesario hacer
que se detengan algo los espiritus ligeros que consultan
con superficialidad y quiza con prevencion las obras. Se ha
creido que el espiritu de asociacion es el principio mas
fundamental de Ja-economia : estd fundado en la naturaleza
del-hombre. & &I se debe el desenvolvimiento y la aplica-
cion de los sentimientos religiosos y es el alma de la pro-
duccion {Que empresa un poco dificii podria acometerse por
cl hombre aislado! ;¥ cémo sin el concurso de muchos po-
drian intentarse, o