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Características

Operaciones financieras de pequeño
importe unitario. Menos de 2.000
dólares en muchos países.
Concedidas a segmentos desfavorecidos
de la población.
Préstamos orientados a actividades
productivas.
Oferta de servicios financieros a
sectores de muy baja renta- Inclusión
financiera



Tamaño relativo préstamos de microfinanzas
          (Préstamo medio sobre PIB  per cápita)     

Fuente: Bandeira y otros(2022)



Diferencias con bancos tradicionales

Fuente: Finance Strategists

Base de comparación Instituciones de Microfinanzas Bancos Tradicionales

Objetivo  Orientación social y financiera Orientado a los beneficios

Tipo de Cliente  Personas de bajos ingresos  Personas de altos ingresos

(familias pobres y microempresas) (individuos acaudalados, PYMEs, grandes empresas)

Este es el grupo no atendido por

bancos tradicionales

Modelo de Préstamo - Préstamos grupales - Principalmente Préstamos individuales

- Préstamos individuales - Préstamos grandes con garantía

-Pequeños préstamos sin garantía

Forma organizativa -Banco (propiedad de los accionistas) -Banco (propiedad de los accionistas)

y propiedad -Institución financiera no bancaria

 (propiedad de los accionistas)

-Organización no gubernamental

(sin propietarios legales)

-Cooperativa o unión de crédito

(propiedad del cliente)

Fuentes de -Donaciones -Deuda comercial

Financiación -Deuda subsidiada -Recursos propios

-Deuda comercial

-Recursos propios



TIPO DE INVERSION SUBTIPO DESCRIPCION

Préstamos pequeños a corto plazo concedidos a

Micropréstamos Prestatarios de bajos ingresos para capital de trabajo o

Expansión de negocio

Títulos de deuda emitidos por IMF, Oferta de

Bonos y pagarés Pagos periódicos de intereses y amortización del

principal al vencimiento

Los inversores adquieren participaciones en las IMF

Inversiones de capital directas Compartir ganancias y participar en

Gobernancia

Capital Agrupado invertido en una cartera de IMF

Fondos de capital privado o Negocios Relacionados con las Microfinanzas, Administrados

Profesionalmente

Instrumentos de deuda que pueden convertirse en

Préstamos convertibles Capital en una fecha posterior, oferta de

ganancias potenciales de capital

Una combinación de préstamos y garantías u

La financiación mezzanine Opciones para comprar acciones, ofreciendo un mayor

Potencial de retorno

Deuda financiera

Financiamiento de capital

Instrumentos híbridos

Fuente: Finance Strategists











Factores de éxito de las microfinanzas

Marco de regulación y supervisión adecuado.

Promoción de la transparencia y competencia en el mercado.

Amplio acceso al fondeo de fuentes nacionales e internacionales.

Decidido apoyo al desarrollo de las microfinanzas.

Tecnologías crediticias especializadas y apropiadas. 

Bajos niveles de bancarización o inclusión financiera (23.91% en Perú) y 

demanda crediticia insatisfecha, así como para la atención de otros 

servicios financieros.

Contexto macroeconómico favorable: crecimiento y estabilidad de precios.

Promoción de cultura financiera



Impacto social Riesgo crediticio

Inclusión financiera Riesgo de mercado y moneda

igualdad de género y Riesgo operativo y de Gobernanza

empoderamiento de las mujeres

Diversificación Riesgo regulatorio y político

Potencial de rentabilidad financiera Riesgo de tipo de interés

Crecientes oportunidades de mercado Preocupaciones por el sobreendeudamiento 

y la protección del cliente.

BENEFICIOS Y RIESGOS DE 

INVERSIONES MICROFINANCIERAS

BENEFICIOS RIESGOS

Fuente: Finance Strategists



¿ SON RENTABLES LAS INVERSIONES 

EN ESTE SECTOR?













Evolución de algunos fondos enfocados a  microfinanzas durante la crisis





¿CÓMO SE FINANCIAN LAS 

ENTIDADES MICROFINANCIERAS?



Fuente: CGAP



Flujo de inversiones en microfinanzas

Micro 

EmprendedorMIV MFIInversores



Contribuciones positivas al desarrollo de las 

microfinanzas
Contribuye a la inclusión financiera de los más pobres y 
los más discriminados como  mujeres, desempleados y 
población mayor.

Concede crédito a PYMES  y microempresas en los 
países en desarrollo. Este segmento empresarial es vital 
para el desarrollo económico.

Las microfinanzas se reconocen como uno de los 
principales instrumentos para contribuir al desarrollo 
económico.

La existencia de un sistema de microfinanzas afecta 
positivamente al empleo, los niveles de consumo de la 
población y la inversión en gastos sanitarios.



Criticas al papel de las microfinanzas

(Adnan y Kuman(2021))

Se suele prestar a tipos de interés demasiado elevados.

Impulsa un nivel excesivo de endeudamiento de 
muchos prestatarios.

Evidencia cuestionable sobre el efecto en el nivel de 
pobreza de las mujeres.

Excesivo enfoque al crédito en relación con otros 
servicios financieros.

Procedimientos de cobros a morosos cuestionables.

Falta de evidencia empírica válida sobre uss efectos 
positivos en los niveles de pobreza.









Conclusiones
Sector en plena expansión, estando las mejores prácticas posiblemente
en Iberoamérica .

Aparecen en el sector instituciones financieras tradicionales atraídas por
el excelente mix riesgo-rendimiento.(Fundación BBVA de microfinanzas)

Los tipos de interés se van aproximando a los tipos de las operaciones
bancarias clásicas por el aumento de la competencia en el sector.
Fenómeno positivo ya que expulsa la usura del mercado.

El sexo de los clientes y la experiencia influye claramente en el éxito de
la actividad

Importancia del fenómeno de la inclusión financiera.

Necesidad de adaptar las microfinanzas al enfoque de banca islámica.

Las microfinanzas en conexión con las FINTECHS pueden aumentar
exponencialmente su impacto en la inclusión financiera.

Se debe buscar una supervisión y regulación inteligente insistiendo en la
correcta capitalización de las entidades y la necesidad de una gestión
profesional(no ONGs)

Cuidado con las intervenciones públicas ineficientes.
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