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Introduccion

La adopcién de decisiones por parte de los agentes que, desde
diferentes perspectivas, se relacionan con la empresa, debe sustentarse
sobre una base racional en cuya consecucion juega un papel fundamental
el analisis de la informacién contable, en la medida que permite Ia
formacién de un juicio critico sobre la situacién y evolucién de una

determinada unidad econdmica.

En esta tarea, resulta imprescindible la relativizacion de los datos
referidos a la organizacién que se trate de conocer, mediante el
establecimiento de comparaciones con las empresas con las que se
guarde cierta relacién. Con la pretension de facilitar datos sobre el
entorno, en los (ltimos afios se han constituido diversos organismos que,
mediante la creacion y explotacién de importantes bases de datos sobre
empresas localizadas en un determinado ambito geografico, permiten

conocer las principales caracteristicas del tejido empresarial alli existente.

Desde el afio 1996 venimos colaborando en la realizacién del
Informe Econémico-Financiero de Andalucia que publica anualmente la
Sociedad de Estudios Econémicos de Andalucia, por lo que hemos tenido
la oportunidad de trabajar con bases de datos referidas al &mbito andaluz.
Desde el inicio de nuestra experiencia, y en parte motivado por las
dificultades que encontramos en el tratamiento de la informacion, nos
interesamos por la metodologia utilizada por otras Centrales de Balances
que desarrollan su actividad en nuestro pais, lo que nos permitié constatar

una importante falta de homogeneidad en los criterios adoptados.

Conscientes de la incidencia que en la decisién finalmente
adoptada tiene la informacién relativa a determinados agregados
empresariales con la que se establecen las comparaciones, y ante la falta
de homogeneidad en la metodologia utilizada para el tratamiento de las

bases de datos empresariales, nos propusimos abordar la problematica
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de la explotacion de informacion relativa a un conjunto de empresas
desde una perspectiva critica, incidiendo en el andlisis de las
implicaciones que, sobre los resultados obtenidos, tiene la opcién por una
determinada metodologia. Este trabajo es el fruto de la investigacion que

hemos llevado a cabo.

Para conseguir nuestro objetivo nos hemos centrado en el
procedimiento utilizado por determinadas Centrales de Balances que,
actualmente, emiten informacion relativa a sociedades espafiolas
localizadas en ambitos geograficos concretos. La seleccion de las
Centrales de Balances la hemos realizado bajo la consideracion de dos
criterios. Asi, teniendo en cuenta que nos proponemos analizar el proceso
metodologico completo, esto es, la formacion de la base de datos y su
posterior procesamiento, Unicamente consideramos las Centrales de
Balances que completan ambas etapas, evitando la inclusion de las que
utilizan los datos recopilados por otras, por ejemplo Cataluna o Navarra
cuya fuente de informacion es la Central de Balances del Banco de
Espafia, por cuanto nuestro analisis quedaria sensiblemente limitado. Por
otra parte, la seleccion la hemos realizado en atencién a la importancia de
las Centrales de Balances y a la disponibilidad de informacién. En este
sentido, siendo conscientes de que la consideracion de un mayor nimero
de Centrales podria enriquecer nuestro trabajo, entendemos que las
utilizadas son suficientes para nuestro proposito y justifican la seleccion

realizada.

De esta forma, restringiremos nuestro estudio a la Central de
Balances del Banco de Espafia, el Centro de Proceso de Estados
Contables del Colegio de Registradores de la Propiedad y Mercantiles de
Espafia, las Centrales de Balances de Castilla y Ledn, Murcia, Santa Cruz
de Tenerife, Asturias y Las Palmas de Gran Canaria, y, para

determinados aspectos, al Proyecto Bach. La no incorporaciéon del
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procedimiento utilizado por la Sociedad de Estudios Econdmicos de
Andalucia responde a que nuestra propuesta metodolégica se basa en la

utilizada por ésta.

En cualquier caso, se ha de tener presente que nuestro objetivo no
es el estudio de la metodologia utilizada por las Centrales de Balances
espafiolas, sino que, por el contrario, éste es el punto de partida sobre el
que basamos nuestro andlisis, lo que justifica que no contemplemos la
totalidad de Centrales existentes en nuestro pais, sino una seleccion

representativa de las mismas.

Nuestro trabajo consta de cinco capitulos, articulados en tres

partes, cuyo contenido resumimos a continuacion.

La primera la dedicamos al estudio de las Centrales de Balances
como herramienta del andlisis empresarial. Consta de un Gnico capitulo
en el que, tras situar la actividad de las Centrales de Balances en el
desarrollo del andlisis contable, nos detenemos en el estudio de sus
limitaciones y en el andlisis de sus posibilidades, concretando las

utilidades que, de forma especifica, reportan a sus usuarios.

De esta forma, a la conclusion de la primera parte del trabajo
deben quedar claros dos aspectos, la importancia que en el desarrollo del
andlisis convencional tiene la informacién obtenida a través de la
explotacion de bases de datos empresariales, labor en la que actualmente
destacan las Centrales de Balances, y las limitaciones que, inherentes a
la informacién que integra dichas bases, se traslada inevitablemente a los
informes que publican.
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En la segunda parte de nuestra investigacion nos centramos en el
andlisis de la incidencia que, sobre los resultados obtenidos, tiene la

opcidn por una determinada metodologia. Consta de tres capitulos.

El primero lo dedicamos a realizar una descripcion exhaustiva de la
metodologia utilizada por las Centrales de Balances que hemos
seleccionado, concluyendo con un analisis comparativo que nos permitira
detectar las principales analogias Yy diferencias existentes entre las
mismas. En él se contendran las bases sobre las que se desarrollan los
dos capitulos siguientes, dedicados al estudio de la incidencia de la
metodologia de explotacion de las bases de datos empresariales sobre

las conclusiones obtenidas.

De los diversos aspectos metodologicos recogidos en el capitulo |l
seleccionamos los que, entendemos, revisten mayor interes,
concretamente, el disefio de los estados, magnitudes y ratios utilizados, a
cuyo estudio dedicamos el capitulo lll, y el criterio para definir los
agregados empresariales, en funcion del tamafio de las empresas y del

sector en el que actlian, cuestion que abordamos en el capitulo V.

En ambos casos el enfoque es similar, de forma que, partiendo de
informacion relativa a una muestra comin de empresas andaluzas para el
bienio 1996/1997, obtenida de la base de datos de la Sociedad de
Estudios Econdémicos de Andalucia, aplicamos los criterios utilizados por
cada Central de Balances y procedemos a comparar los resultados
obtenidos.

Por lo que respecta al disefio de los estados, magnitudes y ratios,
mostrados en el capitulo |l de forma tedrica, la determinacion de su valor
atendiendo a los datos relativos a la muestra de empresas disponible, nos

permitira analizar el impacto que su definicion tiene sobre la informacion
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obtenida. En cada caso propondremos el modelo que, desde nuestro
punto de vista, resulta mas apropiado y que, en la medida que fuera
aceptado por la generalidad de las Centrales de Balances, podria

contribuir a la homogeneizacion de la informacién que publican.

Para el estudio de la incidencia de la definicion del tamafio y sector
de actividad, aplicaremos los distintos criterios utilizados por las Centrales
de Balances a nuestra muestra de empresas andaluzas, primero en
cuanto a agrupacién por tamafio y, posteriormente, en cuanto a
agrupacion sectorial. Para cada agregado resultante determinaremos el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y una serie de indicadores
economico-financieros basicos. El establecimiento de comparaciones
entre los datos obtenidos, en primer lugar de forma descriptiva y
posteriormente a través del analisis de la varianza, permitira detectar la
incidencia de la adopcion de una determinada metodologia, en cuanto a la
definicion de los agregados empresariales, sobre los resultados

obtenidos.

El andlisis desarrollado en esta parte del trabajo nos permitira
detectar que la metodologia utilizada en la explotacién de las bases de
datos empresariales, tanto por lo que respecta a la elaboracién de Ia
informacion como en relacion a la definicion de los agregados sobre los
que ésta se ofrece, afecta de forma importante a las conclusiones

derivadas de la misma.

En este punto, nos plantearemos si el origen de las diferencias en
funcién del criterio utilizado para definir el tamafio de las empresas y el
sector al cual pertenecen, se encuentra en que realmente Ia dimensién o
actividad empresarial afectan a sus caracteristicas o, por el contrario,
responde simplemente a la composicidén de la muestra, cuestion a la que

daremos respuesta en la Ultima parte de la investigacién, integrada por el



Introduccion

capitulo V, a través de la interpretacion de los datos obtenidos mediante
el calculo de estadisticos basicos y la aplicacion de técnicas de andlisis
multivariable sobre la informacion relativa a nuestra muestra de empresas

andaluzas.
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Centrales de Balances: una respuesta a la necesidad de comparabilidad

El andlisis de la informacion contable de una determinada empresa
ha de permitir a los distintos agentes interesados en la misma conocer su
situacibn economico-financiera y adoptar sus decisiones de forma
racional. En el proceso de interpretacién de los datos contables resulta
imprescindible el conocimiento del entorno en el que se desenvuelve la
entidad y el establecimiento de comparaciones con otras empresas, que
permitan relativizar los datos objeto de analisis. Actualmente, las
Centrales de Balances elaboran informacién que, sin estar exenta de
limitaciones, resulta bastante Gtil para la satisfaccion de estas dos
necesidades. En este capitulo tratamos de analizar, de forma general, las
posibilidades y limitaciones de las Centrales de Balances en el seno del
analisis contable. Lo hemos estructurado en tres apartados con el

siguiente contenido.

En el primero abordaremos el papel que, tras la aceptacion de la
utilidad para la toma de decisiones econémicas como fin Ultimo de la
contabilidad, tiene el analisis de la informacién contable, y las etapas que
es necesario cubrir para llevarlo a cabo, haciendo especial referencia a la
necesidad de establecer comparaciones vy la utilidad que, en este sentido,
tiene la informacion elaborada por las Centrales de Balances. Haremos
una breve referencia a algunas de las principales que, actualmente,
existen en nuestro pais, y cuya metodologia sera objeto de un analisis
exhaustivo en los siguientes capitulos. Estas son: a nivel internacional, el
Proyecto BACH; a nivel nacional, la Central de Balances del Banco de
Espafa y el Centro de Proceso de Estados Contables del Colegio de
Registradores de la Propiedad y Mercantiles de Espafia; y a nivel
regional, las Centrales de Balances de Castilla y Ledn, Murcia, Santa
Cruz de Tenerife, Asturias y Las Palmas de Gran Canaria, asi como la

Sociedad de Estudios Econémicos de Andalucia.
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En el segundo apartado, y dadas las implicaciones que tendran
sobre los estudios que posteriormente se realicen, analizamos las
deficiencias de las bases de datos de las Centrales de Balances, las
cuales vienen condicionadas por limitaciones inherentes a la informacion
contable y por las que se derivan de la metodologia utilizada para la
obtencion de la informaciéon que, ya sea a través de cuestionarios o
mediante la recopilacién de los estados contables depositados por las
empresas en los registros mercantiles, afectan a dos elementos
fundamentales, cuales son la informacién recopilada y las empresas

consideradas.

En el Gltimo apartado nos centraremos en el desarrollo de las
posibilidades que, desde el punto de vista del analisis contable, ofrecen
las Centrales de Balances. Asi, previa justificaciéon de la utilidad que, a
pesar de sus limitaciones, tienen la informacién contable y las bases de
datos constituidas a partir de la misma, nos detendremos en las utilidades
que, desde diferentes perspectivas y para diversos colectivos, brindan las

Centrales de Balances.

I.1. EL ANALISIS DE LA INFORMACION CONTABLE

Como indican los profesores Vela, Montesinos y Serra (1996, pag.
17), "en el curso corriente de la vida economica, el conocimiento profundo
y correcto de las circunstancias que concurren en una determinada
situacion es la base indispensable para ayudar a la reflexion, primero, y
para decidir con acierto, después”. En este epigrafe analizaremos en qué
medida el analisis de la informacién contable contribuye a la obtencion de
dicho conocimiento y el papel que, en la consecucion de este fin,

desempeifian las Centrales de Balances.
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1.1.1. CARACTERISTICAS GENERALES

La empresa es un ente vivo que desarrolla su actividad en continua
interaccidn con multitud de sujetos que, de una u otra forma, estan
interesados en la misma. La gestion empresarial implica la adopcion
continua de decisiones racionales que conduzcan a la optimizacién en la
utilizacién de los recursos para la consecucion de los objetivos sociales.
Por su parte, agentes vinculados con la empresa se encontraran
constantemente ante la necesidad de optar por alguna de las alternativas
que, ante hechos concretos, se les puedan plantear. En ambos casos,
para que las decisiones puedan sustentarse en bases racionales y tengan
un minimo de garantia, resultard imprescindible disponer de datos que
permitan conocer las caracteristicas y particularidades de la realidad

empresarial concreta, asi como del entorno en el cual se desenvuelve.

En este sentido, actualmente la contabilidad se erige como un
sistema informativo de primera magnitud. Ello no siempre ha sido asi, ya
que a lo largo de los aiios el objetivo de la contabilidad ha sufrido notables
modificaciones (Vlaemminck,1961). Asi, en un principio se le atribuyeron
funciones de registro que permitian a los comerciantes paliar las
limitaciones de su memoria en aras a controlar las multiples actividades
que realizaban. En una fase posterior, el desarrollo del crédito hizo que la
finalidad principal de la contabilidad fuera dar idea sobre las garantias
patrimoniales ofrecidas a los acreedores. El nacimiento de sociedades
mercantiles, con la consiguiente separacion entre los gestores
empresariales y los propietarios del capital, motivé que el objetivo de la
contabilidad se centrara en la rendicién de cuentas y en el conocimiento
de la actividad econémica que permitiera el reparto periddico de
dividendos, para lo cual se prestd especial atencion al calculo del
resultado del ejercicio. Es a partir de los afios setenta cuando la

aceptacion del paradigma de utilidad centra el objetivo atribuido a la
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contabilidad en la comunicacién de datos que sean relevantes para la

toma de decisiones.

De esta forma, en la actualidad la contabilidad se erige como un
sistema informativo fundamental que, en base a un proceso metodoldgico
propio, trata de ofrecer datos significativos para el conocimiento de una
determinada realidad empresarial, que permitan la adopcion racional de
decisiones. Coincidiendo en la promulgacion de este objetivo
encontramos multitud de pronunciamientos de diversos organismos entre

los que, sin animo de ser exhaustivos, citamos los siguientes.

En el documento conocido como “A Statement of Basic Accounting
Theory” (1966, pag. 1), de la American Accounting Association (A.A.A.),
se define la contabilidad como el proceso de identificar, medir y comunicar
la informacién economica, con el objeto de permitir a sus usuarios juicios

y decisiones informadas.

La American [nstitute of Certified Public Accountants (A.l.C.P.A.),
en el “Informe Trueblood” (1973, pag. 61), destaca como objetivo basico
de los estados financieros el proveer de informacién atil para la toma de
decisiones econémicas, entendiendo que la contabilidad no es un fin en si
misma y, como sistema de informacion, s6lo puede justificarse en la

medida en que la informacién que suministra sirva a aquellos que la usan.

Por su parte, el Accounting Standard Committee (A.S.C.), en “The
Corporate Report” (1975, pag. 28), sefiala como principal objetivo de la
informacion financiera la comunicacion de mediciones economicas e
informaciones acerca de los recursos y actuacién de la entidad en

cuestion util para todos aquellos que tengan un derecho razonable a dicha

informacion.
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En este mismo sentido se pronuncia el International Accounting
Standard Committee (.A.S.C.) (1997, pég. 102), cuando pone de
manifiesto que el objetivo de los estados financieros es suministrar
informacion acerca de la situacién financiera, actividad y flujos de fondos
de una empresa, pretendiendo que tal informacién sea Gtil a una amplia

gama de usuarios al tomar sus decisiones econémicas.

En el Plan General de Contabilidad de 1990, punto 15 de la
Introduccion, se hace referencia al mismo aspecto cuando se declara que
“examinando el contenido pormenorizado del modelo del balance, el
experto deducira que este documento, unido a la informacién de la
memoria y con la de la cuenta de pérdidas y ganancias, retine aptitud
suficiente para formular el analisis fundamental, tan importante hoy para

la toma de decisiones por los distintos agentes econémicos”.

Por su parte, la Asociacion Espafiola de Contabilidad y
Administracion de Empresas (A.E.C.A.) (1980, pag. 22), en su documento
n°1 sobre Principios y Normas de Contabilidad en Espaiia, recoge como
objetivo de la informacion contable servir “... como instrumento para la
toma de decisiones de los diversos estamentos interesados en la

actividad empresarial”.

Para la consecucion del objetivo de la contabilidad se sigue un
procedimiento especifico, siendo en este sentido una referencia casi
obligada el ya clasico esquema del proceso metodolégico contable
integral del profesor Calafell (1961, pag. 88), segutn el cual, en primer
lugar se lleva a cabo el sub-proceso inductivo mediante el que, a través
de funciones de captacidn, simbolizacién, medicién, valoracion,
representacion, coordinacién y agregacion, se pretende plasmar en los
estados contables una determinada realidad econémica. Las actuaciones

desarrolladas en el sub-proceso intermedio, tendentes a la verificacion y

17



Capitulo |

consolidacion contable, preparan la informacién para ser tratada en el
sub-proceso deductivo con el objetivo de obtener, a través del analisis de
la informacion, datos que permitan un conocimiento relevante de la

realidad social en base al cual adoptar decisiones de diversa indole.

La realizacion de cualquiera de las etapas enunciadas entraia
grandes dificultades, pero, en funcion del objetivo que nos proponemaos en
este trabajo, interesa detenernos en la ultima fase del proceso, el analisis
de los estados contables que, siguiendo al profesor Urias (1985, pag.
177), podriamos definir como “aquella disciplina que, utilizando ciertas
técnicas e instrumentos aplicados, especialmente, a dichos estados, trata
de investigar y enjuiciar cuales han sido las causas (y los efectos)
determinantes en la gestién de una empresa para liegar a su estado
actual, conocimiento que nos sirve para poder predecir, dentro de ciertos
limites, cual va a ser el alcance y desarrolio de sus perspectivas futuras”.

Para la realizacion del analisis de estados financieros es necesario
culminar diversas etapas. Siguiendo al profesor Bernstein (1993, pags.
793-795), éstas pueden agruparse en tres: el establecimiento de los
objetivos, la aplicacién de técnicas de analisis y la interpretacion de los

resultados. Comentemos, brevemente, cada una de ellas.

La aceptacion del paradigma de utilidad supone una ampliacion del
colectivo de usuarios de la informacién contable. Asi, junto a los
propietarios, gestores y acreedores de la unidad econémica, considerados
tradicionalmente destinatarios de esta informacién, se incluyen otros
agentes, tales como los trabajadores, clientes, e incluso la Administracion
o, simplemente, estudiosos de las empresas, a los que, desde distintas
perspectivas, se les considera interesados en las actuaciones

empresariales. Sin animo de ser exhaustivos, se podrian concretar de la
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siguiente forma las principales necesidades de algunos usuarios de la

informacion contable’:

Propietarios. Los inversores actuales habran de decidir si les interesa
mantener su inversion en la empresa, aumentarla o disminuirla, por lo
que su interés estard, principalmente, en el conocimiento de cuanta
informacién haga referencia al rendimiento, tanto actual como
previsible, derivado de sus inversiones, la medida en que, via
dividendos, la sociedad les retribuye, y el riesgo asociado a sus
inversiones. Por lo que respecta a los inversores potenciales, ademas
de lo anterior necesitaran disponer de informacién global que les

permita conocer el negocio.

Trabajadores. Su dilema estara en si les interesa, o no, continuar
prestando sus servicios a la entidad para la que trabajan. Para
resolverlo estaran interesados en conocer, principalmente, datos
relativos a la continuidad de la actividad empresarial, condiciones del
puesto de trabajo, estabilidad laboral, garantias en la percepcion futura
de las retribuciones, posibilidades de promocion y nivel de

participacion en las ganancias obtenidas por la empresa.

Clientes. La cuestion para estos agentes sera decidir si han de
cambiar, o no, de proveedor. Asi, sus intereses fundamentales se
encontraran en aspectos relacionados con el equilibrio financiero de su
proveedor, ya que, de no atender éste sus compromisos de pago a los
suministradores de las mercancias, previsiblemente dejara de

recibirlas y, consecuentemente, se rompera la cadena comercial.

' Dada Ia generalidad de su aceptacion, hemos realizado una clasificacién analoga a la
establecida por multitud de autores que abordan este tema. En cualquier caso,
destacamos los trabajos realizados por Labrador Barrafon (1997) y Larran, Garcia-
Borbolla y Abad (1998).
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Otros aspectos de interés seran los relacionados con el precio y la
calidad de los productos o servicios, su percepcion en el tiempo
pactado, asi como también todo lo relativo a efectos secundarios de

los mismos, servicios post-venta, etc.

Proveedores. Tendran especial interés por conocer datos que les
permitan cerciorarse sobre la continuidad de sus clientes, ya que en
cierto modo condicionara la suya propia, asi como informacion relativa

a la capacidad de cobrar sus ventas 0 prestacion de servicios.

Acreedores en general. Su objetivo es recuperar las entregas que
hayan realizado a la empresa, ya sea en forma de capital, bienes o
servicios, por lo que sera basica cuanta informacion les permita
determinar si la empresa sera capaz de cumplir sus compromisos de
pago, en cuantia y tiempo oportuno. Concretamente, datos referidos a
liquidez, garantias, capacidad de generacion de recursos y nivel de
endeudamiento, seran determinantes para que este tipo de agentes

tome sus decisiones.

Competidores. Quizas este colectivo, junto con los gestores
empresariales, sea el que tenga necesidades de informacién mas
diversas. Obviamente, en la medida en que la competencia alcance un
conocimiento profundo de los mecanismos de actuacion de la
empresa, en cualquier sentido, podra aprovecharlo en su propio
interés, bien para modificar sus sistemas de gestion por otros mas
perfectos, bien para cubrir, en su gestion, lagunas detectadas en la de

sus competidores.

Gestores. Han de marcar objetivos, disefiar estrategias para
conseguirlos y decidir sobre las actuaciones diarias, por lo que tendran

que conocer cualquier aspecto que incida, de una u otra forma, en el
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desarrollo de la entidad. Como administradores de la sociedad sera
- para ellos necesario el tratamiento de “toda” la informacion, tomando

una relevancia especial la de tipo previsional.

e Auditores. Como agentes cuyo objetivo principal es verificar la
informacion contable, necesitaran cualquier tipo de datos gue les
permita aproximar en qué medida los estados contables reflejan la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Ia empresa.
En cualquier caso, cabe la duda de si se trata de usuarios de la

informacion contable o colaboradores en la elaboracién de la misma.,

e Administracién  plblica. A este colectivo le interesa,
fundamentalmente, conocer datos dtiles para la regulacién de las
actividades empresariales, la elaboracién de Cuentas Nacionales y el

establecimiento de politicas impositivas.

» Organizaciones sindicales. Como ente que pretende garantizar los
derechos de los trabajadores, necesita conocer datos sobre la realidad
empresarial en la que éstos desempefian sus funciones para llevar a

cabo sus reivindicaciones sociales.

» Sociedad en general. En la medida en que la empresa desarrolla sus
actuaciones en un determinado ambito geogréafico, tomando de éste
multitud de elementos que la naturaleza pone a su servicio, impacta
directamente en el medioambiente y, consecuentemente, se convierte
en objeto de interés para cualquier sujeto que, aunque en principio no
tenga ninguna relacién econémica con la sociedad, se ve afectado por
ella.

Ante la diversidad de agentes interesados en la empresa, cada uno

de ellos con necesidad de conocer la realidad empresarial desde una
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perspectiva concreta, para la realizacion del analisis contable sera
necesario establecer, con caracter prioritario, el objetivo a conseguir, lo
que, a su vez, determinara la formulacion de preguntas concretas a las
que se habra de dar respuesta. En este sentido, el profesor Urias (1994,
pag. 179) manifiesta que “el Analisis de Estados Financieros ha de
suministrar respuestas a los interrogantes que el usuario de la informacion
contable se plantee... estas preguntas dependeran del interés de cada
usuario y, por tanto, seran diferentes, como diferente sera, asimismo el

alcance de la informacion”.

Establecido el objetivo que se pretende conseguir, es preciso
seleccionar y aplicar las técnicas de andlisis mas apropiadas. Se trata de
definir estados, magnitudes o ratios que, tomando como base
fundamental la informacién contenida en los estados contables, permitan
obtener datos relevantes sobre la realidad econémica y Utiles para la toma
de decisiones. La dificultad estriba basicamente en la seleccion de las
herramientas a utilizar, ya que son numerosas las técnicas existentes,
siendo preciso aplicar las mas adecuadas en funcién del objetivo
planteado. La ausencia de pronunciamientos normalizadores que
homogeneicen la definicion de las diversas ratios y magnitudes hace que
las posibilidades en el disefio de las técnicas a aplicar sean practicamente
ilimitadas. Ello permite tener en cuenta las caracteristicas propias de cada
estudio y, por tanto, una mayor adecuacién de los indicadores a la
realidad que se trata de revelar, pero ocasiona la introduccién de
importantes discrepancias entre la terminologia e instrumentos utilizados

por los distintos autores que, en ocasiones, pueden llevar a confusion?.

En cualquier caso, de la aplicacion de las técnicas sélo se obtienen

nuevos datos, siendo la correcta interpretacidon de los mismos lo que

2 En este sentido puede consultarse Roman Martinez (1995).
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permitira una aproximacion a la realidad empresarial objeto de andlisis y
ayudara a decidir de forma racional. Quizds sea ésta la fase mas
complicada del proceso de andlisis y, consecuentemente, el momento en
que el analista debe hacer valer sus conocimientos, su l6gica e, incluso,
su instinto, de forma mas intensa, ya que tendra que conectar los datos
sobre diversas facetas de la realidad empresarial, considerando sus
particularidades y evolucién, asi como también las del entorno en que se

desenvuelve.

Datos referentes a facturacion, beneficios, coste del
endeudamiento, nivel de inversién, rentabilidad, retribucion de los
trabajadores, etc., tendran poca utilidad para la formacién de un juicio
critico a menos que se interpreten de forma relativa, en funcién de las
particularidades de la empresa y del entorno en el que actiia, y bajo el

establecimiento de comparaciones con empresas similares.

El analista debe desarrollar su actividad bajo la consideracion de
que cada empresa es Unica, y ello porque existen determinados
elementos, normalmente relacionados, directa o indirectamente, con el
capital humano, tanto interno como externo, que confieren caracteristicas
propias a cada organizacion, hasta el punto de hacerla diferente a las
demas. Asi, serd imprescindible que, en el desarrollo de su actividad, el
analista considere informacion relativa a cualificacion de los trabajadores,
talante y capacidad de los gestores, forma de organizacion, calidad de la

clientela y de los proveedores, etc.

Por otra parte, como indican Larrén, Garcia-Borbolla y Abad (1998,
pag. 698) “toda organizacién esta inmersa en un determinado contexto
empresarial que esta influido por el Macro-Entorno que condiciona su
evolucion®. Asi, para explicar el comportamiento de una determinada

realidad empresarial, sera imprescindible la consideracion de una serie de
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variables tales como tipo de interés, inflacion, politicas monetarias y
financieras, caracteristicas del sector y ambito geogréafico en el que actia
la empresa, etc.,, que pueden condicionar de forma importante el
desarrollo de la actividad empresarial. La incidencia de estos factores
dependera del tipo de empresa, por lo que el analista debe detectar los
que, en cada caso, hayan de considerarse. A modo de ejemplo, baste
comentar que mientras las empresas que desarrollan actividades
agricolas estan totalmente condicionadas por factores climatologicos que,
a su vez, dependen de forma importante de la localizacion geografica de
la sociedad, en una entidad financiera este factor no tendra influencia
alguna. De esta forma, para la interpretacion de la situacién economico-
financiera de la empresa del sector primario resultara imprescindible la
consideracion del factor medioambiental, ya que, en caso contrario, el
analisis podria llegar a carecer de validez. En este sentido, supongamos
que, en un periodo determinado, las ventas de una empresa dedicada a la
produccién y comercializacion de hortalizas hayan sido notablemente
inferiores a las estimadas inicialmente. La interpretacion de esa
disminucién seria totalmente distinta en funcién de que la reduccion

viniera, o no, explicada por factores climatolégicos.

Por otra parte, ademas de considerar el efecto del entorno en la
actividad empresarial, y dado que, como sefiala el profesor Rodriguez
Ariza (1996, pag. 7) “cuando se hace referencia a magnitudes
econémicas, nada es grande o pequefio salvo que exista un elemento de
comparacién y relativizacion”, la busqueda de puntos de referencia con
los que establecer comparaciones oportunas sera un aspecto
determinante para que culmine exitosa la labor del analista.
Efectivamente, el que una empresa obtenga, por ejemplo, una
rentabilidad a sus inversiones del 80%, 50%, 20% o 5%, sera un dato
poco revelador a menos que se disponga de una base de referencia que

nos permita determinar la importancia de esa cuantia.
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Estas comparaciones pueden establecerse en varios sentidos
segun el elemento de referencia elegido. Asi, pueden considerarse los
datos de la misma empresa referidos a diferentes momentos de tiempo, lo
que permitira conocer la evolucion experimentada por la entidad, o datos
de otras empresas con las que se detecten ciertas semejanzas. Los
profesores Rivero y Rivero (1997, pags. 59-60) utilizan la denominacién
de analisis intra-empresas e inter-empresas, respectivamente. En el
segundo caso, y bajo la consideracion de que las empresas que actdan
en el mismo ambito geografico, desarrollan similar actividad, tienen
parecida dimension, etc., gozan de determinadas caracteristicas comunes
que condicionan su forma de actuacién y, en cierto modo, su situacién
econdomico-financiera, suele ser com(in la comparacién de las variables
de la empresa objeto de andlisis con las de ofras pertenecientes al
agregado empresarial en el cual se encuadra, o el promedio del mismo, lo
que permite la relativizacién de la importancia de las magnitudes
obtenidas, asi como el posicionamiento de la sociedad en el seno del

entorno en el gue se desarrolla.

En este mismo sentido, refiriéndose a la necesidad de relativizar
los datos contables aduciendo que los mismos sodlo pueden ser
comprendidos cuando se comparan con otra informacién, el profesor
Sierra Molina (1991, pag. 107) establece lo que denomina modelo de las
comparaciones, indicando gue cuando se trata de interpretar los estados
contables de una determinada empresa referidos a un periodo en
concreto, pueden ser comparados con los estados contables de dicha
empresa referidcs a momentos anteriores, andlisis retrospeciivo; los
estados contables de dicha empresa referidos a momenios posteriores,
analisis prospectivo; los estados contables de otra empresa real, referidos
al mismo periodo, que pertenezca al mismo sector, desarrolle similar
actividad y tenga la misma dimension; y, por Ultimo, los estados contables

de una empresa imaginaria, relativos al mismo periodo de tiempo, v que
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sea obtenida con valores medios sectoriales, con valores medios del

sector o con normas standards.

La dificultad estriba, basicamente, en la busqueda de informacion
de referencia valida para el establecimiento de comparaciones. Asi, el
acceso a la informacion de la empresa en varios ejercicios sera una labor
sencilla en la medida en que ésta haga publicos sus estados contables; la
comparacién con otras pertenecientes al mismo agregado dependera de
la misma condicion; no obstante, disponer de datos sobre la empresa
“tipo” del agregado empresarial con el que se trata de comparar puede
resultar una labor complicada, ya que sera preciso recopilar y procesar la
informacién de todas las empresas que lo integran, o una muestra
representativa de ellas, de forma que las conclusiones que se obtengan
hagan referencia, con un nivel aceptable de veracidad, a la realidad objeto

de estudio.

Como sefalan los profesores Azpitarte y Rodriguez (1996, pag.
159) “en Espafia, el desarrollo de la investigacién empirica de tipo
contable se produce mas tarde que en otros paises, ..., debido, entre
otras causas, ..., pero, de forma muy especial, a la inexistencia de bancos
de datos nacionales que apoyen Yy sirvan para contrastar las
investigaciones econémicas de esta indole”. Actualmente, las Centrales
de Balances estan jugando un papel fundamental en la elaboracién de
este tipo de informacion, ya que, mediante el tratamiento de cuantiosa
informacion relativa a multitud de empresas, realizan estudios en los que
se presentan las caracteristicas econdmico-financieras de determinados

agregados empresariales localizados en ambitos geograficos concretos.
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1.2. EL PAPEL DE LAS BASES DE DATOS CONTABLE-
EMPRESARIALES EN EL ANALISIS CONTABLE: CENTRALES DE
BALANCES

En nuestro pais, el antecedente sobre estudios de determinados
agregados empresariales data del afio 1966, en el que el Banco de
Espana realiza un andlisis sobre la financiacion de las empresas
industriales. Posteriormente, esta misma entidad, asi como también el
Ministerio de Industria y Energia, la Asociacion para el Progreso de la
Direccion o el Banco de Crédito Industrial, realizaron diversos estudios de
este tipo. No obstante, fue en el afio 1983 cuando, con el nacimiento de la
Central de Balances del Banco de Espafia, creada a peticion de los
Ministerios de Economia y Hacienda e Industria y Energia, se impulsé

realmente la elaboracion de estudios interempresariales.

Como indica Pedro Silvestre (1986, pag. 53), “una Ceniral de
Balances es un servicio que obtiene de las empresas no financieras
informacion relativa a sus caracteristicas (domicilio, actividades,
localizacién geogréfica, personal ocupado, accionariado, etc.) v a sus
datos contables, con los que crea un banco de datos homogéneos,
agregables y comparables que, con una metodologia adecuada, utiliza
para realizar y difundir estudios econémicos vy financieros a diversos
niveles de agregacién, poniendo de manifiesto la situacién de los diversos

sectores del colectivo tratado”.
En este mismo sentido, y haciendo referencia a los objetivos de las
Centrales de Balances, el profesor Esteo Sanchez (1985, pag. 856)

destaca los dos siguientes:

- “Poner de manifiesto la situacion econdmica vy financiera del sector de

entidades no financieras y su evolucién, a fravés del andlisis y
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agregacion de sus estados contables individuales recogiendo el dato
contable individualizado, disperso y heterogéneo, y transformandolo
en una informacién agregada, homogénea, sistematica y significativa,

sin que por ello se pierda el caracter confidencial del dato individual”.

- “Proporcionar una informacion rigurosa y objetiva que sea Uutil a los
diversos usuarios. Asi, la Administracion podra utilizarla para el disefio
de la politica econdmica y los empresarios para conocer su situacion
individual y mejorar su gestion al poder compararse con su propio
sector. Existen otros usuarios que también se sirven de esta

informacion, como universidades, asociaciones y colegios
profesionales, etc.”.

En el apartado anterior se han enumerado algunos de los usuarios
de la informacién contable, haciendo referencia a las principales
necesidades de cada uno de elios. Para su satisfaccidon, sera
imprescindible que cada usuario interprete los datos contables de la
empresa objeto de analisis, de forma relativa a los del agregado de
empresas que actuen en la misma zona geografica, pertenezcan al mismo
sector, tengan parecida dimensién, etc. En la informacién que elaboran
las Centrales de Balances encontraran un punto de referencia

fundamental para el establecimiento de comparaciones.

Tradicionalmente, las empresas se han mostrado reticentes a
facilitar informacién contable, con lo que acceder a datos que permitieran
una aproximacion al conocimiento de su situacion econémico-financiera
era una tarea bastante improductiva que, durante varios afos,
practicamente llevo a cabo, de forma exclusiva, la Central de Balances del
Banco de Espana, la cual obtiene la informacidbn necesaria para

confeccionar la base de datos a través del envio de cuestionarios
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normalizados en los que, siguiendo los criterios del Plan General de

Contabilidad, se demanda determinada informacion.

Esta situacién cambié radicalmente a partir de la promulgacién de
la Ley 19/1989, de 25 de Julio, de reforma y adaptacién de la legislacion
mercantil a las Directivas de la Comunidad Econdémica Europea en
materia de sociedades, ya que, bajo la premisa de considerar a la
informacion contable como un bien publico, se establecié a las empresas
la obligatoriedad de depositar sus cuentas anuales en el Registro
Mercantil en que estuvieran domiciliadas, asi como la posibilidad de que

cualquier persona interesada pudiera acceder a las mismas.

Teniendo en cuenta que, comoc manifiestan Luengo Mulet y
Martinez Conesa (1998, pag. 97) “las cuentas anuales de cualquier
sector, es decir, el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
agregados, son los documentos mas proximos a las cuentas consolidadas
del sector, ya que la depuracién y eliminacion de posibles interrelaciones
empresariales resulta impracticable debidc a las limitaciones en los datos
disponibles”, la obligatoriedad del depésito de las cuentas anuales en los
registros mercantiles, asi como el desarrollo de las infraestructuras
necesarias para el procesamiento de gran cantidad de informacion, han
posibilitado la creacidn de bases de datos que, debidamente procesadas,

permiten la obtencién de agregados contables sobre ambitos concretos.

De esta forma, en los Ultimos afios hemos asistido a una
proliferacién en la creacién de Centrales de Balances, las cuales surgen
con el objetivo de formar grandes bases de datos a fravés de la
recopilaciébn de las cuentas anuales depositadas en los registros
mercantiles. Posteriormente, mediante [a aplicacién de una metodologia
especifica, se obtienen agregados representativos de realidades

concretas, ya sea de forma general o referida a determinados sectores de
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actividad, ambitos geograficos, etc., de cuyo analisis se extrae
informacién valiosa para concluir sobre las caracteristicas econdémico-
financieras del agregado objeto de estudio asi como realizar

comparaciones que permitan la interpretacién de las caracteristicas de
una realidad empresarial concreta.

A continuacion realizamos una breve referencia a algunas de las
principales Centrales de Balances que actualmente existen en nuestro
pais. Las hemos clasificado en tres categorias, en funcién de la

localizacién geografica de las empresas que componen la base de datos.

Ambito internacional: Proyecto BACH

La internacionalizacion de la economia, auspiciada por la supresion
de las barreras al comercio, la creaciéon de mercados comunes, el
desarrollo de las telecomunicaciones, etc.,, ha propiciado que la
competitividad entre las empresas trascienda las barreras nacionales. De
esta forma, no basta con analizar el entorno geografico mas préoximo y

establecer comparaciones con las entidades localizadas en él, sino que,

por el contrario, ha de hacerse a nivel supranacional.

Conscientes de estas necesidades, y con el animo de darles
respuesta, a iniciativa de la Direccién General de Asuntos Econdmicos y
Financieros de la Comisién Europea, y con la colaboracion de los paises
de la Unidn Europea, Estados Unidos y Japén, en 1985 se puso en
marcha un proyecto sobre creacién de un banco de datos homogéneo de
empresas no financieras, agregadas en funciéon de la actividad y el

tamafio, al que se le denominé BACH (Bank for the Accounts of
Companies Harmonised).
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Actualmente participan en este Proyecto, Alemania, Austria,
Bélgica, Dinamarca, Espafa, Finlandia, Francia, Holanda, ltalia, Portugal,
Suecia, Estados Unidos y Japdn, remitiendo los datos agregados de sus
empresas que permiten crear una base de datos sobre la que se pueden

establecer comparaciones a nivel internacional.

Ambito nacional:

A nivel nacional nos referimos a la Central de Balances del Banco
de Espafia y al Centro de Proceso de Estados Contables del Colegio de

Registradores de la Propiedad y Mercantiles de Espana.

Central de Balances del Banco de Espaia

La Central de Balances del Banco de Espaia, constituida el 14 de
diciembre de 1983, es la mas antigua de cuantas existen en nuestro pais.
Como manifiestan Silvestre y Sanjurjo (1984, pag. 225), esta Central
“tiene como objetivo promover un mejor conocimiento de la situacién
global y sectorial de las empresas no financieras a través de la
agregacion y analisis de sus estados contables. En este sentido, recoge
datos contables individualizados, dispersos y heterogéneos y los

transforma en una informacion agregada, homogénea y significativa”.

Como se ha sefalado anteriormente, obtiene la informacion
referente a las empresas principalmente a través del envio de
cuestionarios, en los que se solicitan cuantiosos datos sobre diversos
aspectos de la realidad empresarial. Son numerosas las empresas que,
voluntariamente, colaboran con esta Central con lo que se ha podido
crear una gran base de datos, integrada por empresas localizadas en
cualquier zona geografica del territorio nacional, sobre la que se realiza un

completo y, a la vez, complejo andlisis, que pone de manifiesto las
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principales  caracteristicas economico-financieras de agregados

empresariales concretos.

No obstante, esta forma de obtencién de informacion, a través de la
colaboracion voluntaria de las empresas, imprime determinados sesgos
en la base de datos, en la que, como se analizara en el capitulo siguiente,
donde se desarrolla la metodologia de esta Central, tienen mayor
representatividad las empresas que presentan determinadas
caracteristicas en cuanto a actividad desarrollada, dimensidn, titularidad y
localizaciéon. Por esta razdn, a partir del afo 1990, la Central de Balances
del Banco de Espafa ha creado una base de datos complementaria a

través de la recopilacion de las cuentas anuales depositadas por las
empresas en los registros mercantiles.

Centro de Proceso de Estados Contables del Colegio de
Registradores de la Propiedad y Mercantiles de Espaiia

El Colegio de Registradores de la Propiedad y Mercantiles de
Espafa constituyd en 1996 el Centro de Proceso de Estados Contables.
Solicitan la colaboracién voluntaria de todos los registros mercantiles
nacionales, a través de la peticién del envio de los estados contables
depositados en cada uno de ellos. Ascienden a 35 los registros
mercantiles provinciales que, finalmente, colaboran con esta Central, por
lo que la base de datos creada abarca un gran ambito geografico e
incluye un nimero elevado de empresas que, en cierto modo, puede
considerarse de ambito nacional. En cualquier caso, su objetivo coincide
con el de las restantes Centrales de Balances, ya que, como se pone de
manifiesto en su primera publicacion (1999, pag. 11), “este Centro
pretende mejorar el conocimiento y facilitar el diagnéstico de la situacion
global y sectorial de las empresas que operan en nuestro pais, a partir de

la agregacion y del analisis de la informacion disponible en las cuentas
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anuales que depositan en el Registro Mercanti! las entidades obligadas a

hacerlo segun la legislacién vigente”.

Ambito regional:

La promulgacion de la Ley 19/1989, mediante la que se obliga a las
empresas a publicar sus cuentas anuales, supone un hito fundamental en
la creacion de bases de datos confeccionadas a partir de la recopilacion
de este tipo de informacion, no s6lo a nivel nacional sino también en el
ambito regional. En este sentido, y gracias a la obligacién impuesta por
dicha normativa, durante la ultima década del siglo XX se crearon
diversas Centrales de Balances de caracter regional mediante la
formacién de bases de datos integradas por la informacién referente a las
empresas localizadas en ambitos geograficos concretos. A continuacion,
hacemos una breve referencia sobre las que hemos seleccionado para

llevar a cabo nuestro estudio.

Central de Balances de Castilla y Ledn

A las interesantes posibilidades que brinda la formacion y
utilizacion de bases de datos en las que se contenga informacién de un
numero importante de empresas que permita realizar estudios de tipo
econdémico referidos a sectores de actividad o zonas geograficas, no son
ajenos diversos organismos de la regién de Castilla y Ledn. Elio permitid
que en el afo 1990 se iniciara un proceso de colaboracién entre la
Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Castilla y Ledn, los
Registradores Mercantiles de esta region y la Universidad de Salamanca,
gracias al cual se cred una importante base de datos en la que se reline
informacion economico-financiera de gran cantidad de empresas cuya
sede social esta localizada en esta zona geogréafica del territorio

peninsular. Las funciones de cada una de las partes integrantes del
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convenio estan claramente diferenciadas, encargandose los
Registradores Mercantiles de la recogida, seleccidn y revision de las
cuentas anuales, el Departamento de Analisis Econdmico y Contabilidad
de la Facultad de Ciencias Econémicas y Empresariales de la Universidad
de Salamanca de la explotacion de los datos, y la Consejeria de

Economia y Hacienda de la financiacion del proyecto.

Como se pone de manifiesto en la primera publicacién de la
Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Castilla y Ledn (1993,
pag. 7), fruto del analisis de los datos contenidos en esta Central, su
constitucion “tuvo como principal objetivo realizar una explotacion
analitica de las cuentas anuales depositadas en los nueve Registros
Mercantiles de la Comunidad”, y ello con un objetivo que se ha mantenido
constante desde su creacion, cual es (1993, pag. 29) “obtener un
conocimiento global adecuado de las empresas y los sectores de
actividad de las distintas provincias de Castilla y Ledn, tratando de
establecer la tipologia econdmico-financiera de las mismas por sectores
de actividad”. En definitiva, subyace el propésito de facilitar su labor a los

organos decisores de las empresas y de la Administracion autonémica.

Central de Balances de Murcia

En el afo 1992, contando con el patrocinio de diversas entidades
interesadas en el conocimiento del tejido empresarial de la regién de
Murcia, concretamente, la Comunidad Auténoma a través de la Direccion
General de Economia y Planificacién, la Universidad de Murcia, el Banco
y la Caja de Ahorros de Murcia, La Caja de Ahorros del Mediterraneo,

Undemur, S.G.R. y el Colegio de Economistas de esta Region, se crea la
Central de Balances de Murcia.
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Como manifiesta Silvestre Pérez (1994, pag. 23), “la filosofia que
ha presidido la creacién de la Central de Murcia ha tenido dos vertientes
principales que habian de superarse: las deficiencias de la informacién
existente en los Registros Mercantiles para el correcto tratamiento de
forma masiva y homogénea, y la escasez de medios materiales y
econdmicos para llevar a efecto el proyecto”. Desde su origen hasta la
actualidad, la creacién de esta Central ha permitido concentrar gran
cantidad de informacidbn que, siendo susceptible de ser tratada
homogéneamente, ha posibilitado la realizacién de estudios de diferente
tipo que ponen de manifiesto diversos aspectos fundamentales en el

conocimiento de la realidad econémica de la Regién de Murcia.

Central de Balances de Santa Cruz de Tenerife

La creacién de esta Central tuvo lugar en 1994, gracias al convenio
establecido entre la Universidad de La Laguna, el Registro Mercantil de la
provincia de Santa Cruz de Tenerife, el llustre Colegio Nacional de
Registradores de la Propiedad y Mercantiles de Espafna, el Centro de
Estudios Registrales de Canarias, los Servicios Registrales de Proteccion
de los Consumidores y Usuarios de Canarias, la Caja General de Ahorros

de Canarias y la Fundacién Universidad-Empresa.

Segun se expresa en el segundo informe elaborado por esta
Central (1996, pags. 17-18), su objetivo fundamental es “la elaboracién de
una base de datos sobre el conjunto de empresas, a partir de las Cuentas
Anuales presentadas en el Registro Mercantil, clasificadas por sectores y
ramas de actividad. Ello permitird la realizacibn de una serie de
tratamientos como analisis macroecondmicos para la Contabilidad
Regional, estudios financieros (rentabilidad financiera, riesgo financiero,
etc.) por tipos de empresa y sectores de actividad, analisis econdmicos

(eficiencia, productividad), etc.... que interesa a los agentes econémicos
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relacionados directa o indirectamente con las empresas (accionistas,
trabajadores, clientes, proveedores), ..., las instituciones financieras, pues
les permitira una valoracion del riesgo y una participacion en la actividad
econdmica acorde con las expectativas que se derivan de un andlisis
racional. Las Administraciones Publicas... desde la vertiente social, fiscal

y de inversion, ... la Universidad... permitiendo una mejor adecuacion de
los recursos a las necesidades del marco econémico”.

Central de Balances de Asturias

En el ano 1995 comienza a gestarse un proyecto de investigacion
que, como se indica en el primer informe publicado por la Consejeria de
Economia del Principado de Asturias (1997, pag. 12), con el proposito de
“realizar un analisis econémico-financiero de las empresas del Principado
gue depositan sus cuentas anuales en el Registro Mercantil de Asturias,
estableciendo su tipologia por sectores de actividad, estudiando,
analizando y diagnosticando su situacién para conocer la realidad
econdmico-empresarial de la regién y posibilitar actuaciones de futuro, por
parte de las propias organizaciones empresariales, las autoridades
autondmicas y locales, las instituciones financieras y todos los sectores
interesados en el desarrolio econémico de la comunidad autbnoma”, tiene

como consecuencia la creacion de la Central de Balances de Asturias.

Actualmente, las instituciones que participan en el proyecto son la
Universidad de Oviedo, el Principado de Asturias y la delegacion territorial
en Asturias del Colegio de Registradores de la Propiedad y Mercantiles de
Espaina, obteniendo la financiacion necesaria para realizar las
publicaciones de la Universidad de Oviedo y de la Consejeria de
Administraciones Puablicas y Asuntos Europeos del
Asturias.

Principado de
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Central de Balances de Las Palmas de Gran Canaria

La Central de Balances de Las Palmas de Gran Canaria, financiada
por la Caja de Canarias, se constituyo el 19 de enero de 1995, a través de
la firma de un convenio de colaboracién entre la Universidad y el Registro
Mercantil de esta provincia, mediante el cual éste se comprometia a
enviar al Departamento de Economia Financiera y Contabilidad una copia

de las cuentas anuales que en cada ejercicio depositaran las empresas®.

El objetivo perseguido con su creacién, la constitucién de una base
de datos que permita la elaboracién de estudios a través de los cuales
sea posible conocer la situacién y evolucién econdmico-financiera de las
empresas localizadas en la regién de Las Palmas, es similar al que se
pretende con el resto de Centrales. Asi, como se pone de manifiesto en el
primer informe editado (1997, pag. 15), “se constituye al objeto de
recopilar y tratar la informaciéon econémica y financiera de las entidades
gue desarrollan su actividad en la provincia de Las Palmas. Los datos,
que provienen de una realidad dispersa y heterogénea, son tratados
siguiendo un proceso metodoldgico gracias al cual se fransforman en una
informaciéon depurada, agregada y homogénea, apta para ser
suministrada a los diversos grupos de interés, de forma que les permita
conocer la realidad econdmico-financiera de las empresas objeto de

estudio”.

Sociedad de Estudios Econdmicos de Andalucia

A pesar de que, como indicamos en la introduccién de nuestro

trabajo, en adelante no abordaremos el desarrollo de la metodologia

® Este convenio se ampli6 a los Registros Mercanties de Puerto del Rosario
(Fuerteventura) y Puerto del Arrecife (Lanzarote), tras la segregacion de ambos del
Registro Mercantil de Las Palmas de Gran Canaria.
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utilizada por la Sociedad de Estudios Econdmicos de Andalucia (ESECA)
por cuanto se trata de la que tomamos como referencia para el
establecimiento de nuestra propuesta metodologica, este hecho, asi como
la relacion que nos une a la labor realizada por esta Sociedad desde el
ejercicio 1996, justican la oportunidad de realizar una breve referencia al
trabajo que la misma viene desarrollando.

En este sentido cabe destacar que, desde el afio 1985 y con
caracter anual, la Sociedad de Estudios Econémicos de Andalucia publica
el Informe Econdémico Financiero de Andalucia, financiado por la Caja
General de Ahorros de Granada. A partir de la publicacién del afo 1993
se incluye un capitulo dedicado al estudio de la empresa andaluza y su
evolucion a través de la Central de Balances de Andalucia, en el que se
analizan las principales caracteristicas econdmico-financieras de las
empresas con domicilio social en esta regién, desde una perspectiva
global, sectorial y provincial. La informacion sobre la que se desarrolla el
analisis es la que, contenida en la base de datos Ardan®, se refiere a las
empresas que depositan sus cuentas anuales en cualquiera de los
registros mercantiles de las ocho provincias andaluzas.

.2. LIMITACIONES DE LAS BASES DE DATOS DE LAS
CENTRALES DE BALANCES

El procesamiento de la informacién contenida en las bases de
datos constituidas por las Centrales de Balances permite la realizacion de

estudios en los que se contiene valiosa informacién para el conocimiento

“ Esta base de datos, constituida por el Consorcio de la Zona Franca de Vigo, integra
informacién relativa a empresas localizadas en diferentes regiones espafiolas tales como
Extramadura, Galicia, Navarra, Catalufia, Valencia o Andalucia.
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de las caracteristicas econémico-financieras de determinados agregados
empresariales que, a su vez, sirven como marco de referencia para el
establecimiento de comparaciones que permiten a los usuarios de
estados contables especificos una correcta interpretacién de los mismos.
Estos estudios adolecen de importantes limitaciones que, de no tenerlas
en consideracién, se trasladarian a la interpretacién de los datos vy,
consecuentemente, a la formacion del juicio del analista. A su analisis

dedicamos el presente epigrafe.

Como apuntamos con anterioridad, en el desarrollo de la actividad
realizada por cualquier Central de Balances se pueden advertir dos
etapas claramente diferenciadas. En primer lugar, la confeccién de la
base de datos en la que se contiene informacion econdmico-financiera
relevante sobre las empresas localizadas en un determinado ambito
geografico. A continuacién, el procesamiento de dicha infomacion, para lo
que es necesario el disefio de una metodologia especifica en la que se
contemplen aspectos referentes a seleccion de empresas, criterios de
agrupacion de las mismas en funcion de su dimension, localizacion
geografica, actividad desarrollada, etc., asi como definiciéon de los estados
contables, magnitudes y ratios que ofrezcan datos utiles para los distintos
usuarios por cuanto su interpretacion les permita conocer las

caracteristicas econdmico-financieras basicas de un agregado concreto.

En el desarrollo de estas dos fases es necesario optar entre
diferentes alternativas. Asi, para la confeccidén de la base de datos, es
posible recabar la informacidn a través del envio de cuestionarios o
mediante la recopilacion de las cuentas anuales que las empresas
depositan en los registros mercantiles y, por lo que respecta al
procesamiento de la informacion, son multiples los criterios de agregacion
de empresas asi como los modelos de los estados y magnitudes a

analizar, los cuales se pondran de manifiesto en el capitulo siguiente,
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cuando se analice, de forma individualizada, la metodologia seguida por
distintas Centrales de Balances.

En este apartado nos centramos en las limitaciones de los estudios
elaborados por las Centrales de Balances derivadas de las que presenta
la materia prima que utilizan, esto es, los bancos de datos. El estudio de
las implicaciones que tiene la adopcion de una determinada metodologia
para el procesamiento de la informacion, concretamente la seleccion de
los criterios de agregaciéon de las empresas y la definicion de los
indicadores, la abordaremos en los capitulos il y 1V, donde realizaremos
un estudio comparativo de la informacién proporcionada en los informes
elaborados por las distintas Centrales de Balances, analizando la
importancia de las diferencias existentes entre ellos y proponiendo la
opcion que, a nuestro juicio, resulta mas adecuada.

Las limitaciones de las bases de datos confeccionadas por las
Centrales de Balances derivan de las deficiencias inherentes a la
informacion contable asi como del propio proceso de obtencién de

informacién. A continuaciéon procedemos al desarrollo de ambos aspectos.

1.2.1. LIMITACIONES INHERENTES A LA INFORMACION CONTABLE

El estudio de las limitaciones inherentes a la informacién contable
lo abordamos mediante el siguiente esquema:

- Limitaciones derivadas del proceso de normalizacion:

Informacién con caracter general.

Informacidn subjetiva.

Informacion carente de racionalidad.

Informacién con influencia legal.
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- Informacion que no refleja determinados aspectos de la realidad.

- Informacion desfasada y retrospectiva.

- Limitaciones derivadas de la aplicacibn de los principios de
contabilidad generalmente aceptados:
- Informacion pesimista.

- Informacion a precios historicos.

- Limitaciones derivadas de la omisién de informacién y errores en los

datos.
LIMITACIONES DERIVADAS DEL PROCESO DE NORMALIZACION

En las Ultimas décadas se ha llevado a cabo un gran esfuerzo
normativo con el propdsito de caracterizar a la informaciéon contable con
los requisitos surgidos bajo el prisma del paradigma de utilidad. Asi, en
nuestro pais hemos asistido a una proliferacién de las actuaciones
reguladoras que han tenido como consecuencia el nacimiento, en unos
casos, Y la actualizacién, en otros, de la regulacién que viene a conformar

el marco legal de la contabilidad vigente en nuestros dias.

Sin duda, la fecha que marca un antes y un después en el ambito
de la regulacion contable espafiola es el afio 1990, en el que se promulga
el vigente Plan General de Contabilidad nacido bajo los aires de la
concepcién de la utilidad social de la informacion contable. Hasta ese
momento, la escasa normativa existente habia sido concebida bajo una
idea legalista de la contabilidad, segin la cual la informacién contable
interesaba, casi con exclusividad, al propietario de la entidad, y el texto en
el que se contenian los procedimientos contables para elaborar la
informacién, el Plan General de Contabilidad de 1973, no era, pese a su

aceptacion generalizada, de obligado cumplimients.

41



Capitulo |

El Plan del 90 surge bajo dos pilares basicos cuales son la
aceptacion generalizada del paradigma de utilidad, lo que hace necesario
un cambio en la orientacion de la normativa, y la necesidad de observar
los criterios contenidos en la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma
parcial y adaptacion de la legislacion mercantil a las directivas de la CEE
en materia de sociedades, con la que se pretende, en cierto modo,

homogeneizar la normalizacién contable a nivel europeo.

Con respecto al anterior, este Plan incorpora importantes
novedades. Entre ellas pueden destacarse su enraizamiento legal, la
descripcion mas amplia de los criterios de valoracion o la reforma de las
cuentas anuales, siendo quizas el aspecto mas significativo la
incorporacion de un listado de principios contables con los que se
persigue alcanzar lo que se ha dado en denominar imagen fiel. Asi se

pone de manifiesto en la primera parte del texto cuando se recoge que:

“La aplicacién de los principios contables incluidos en los apartados
siguientes debera conducir a que las cuentas anuales, formuladas con

claridad, expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de la empresa”.

“Cuando la aplicacién de los principios contables establecidos en esta
norma no sea suficiente para que las cuentas anuales expresen la imagen
fiel mencionada, deberan suministrarse en la memoria las explicaciones

necesarias sobre los principios contables aplicados”.

“En aquellos casos excepcionales en los que la aplicacién de un principio
contable o cualquier otra norma contable sea incompatible con la imagen
fiel que deben mostrar las cuentas anuales, se considerara improcedente

dicha aplicacién. Todo lo cual se mencionara en la memoria, explicando
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su motivacion e indicando su influencia sobre el patrimonio, la situacion

financiera y los resultados de la empresa”.

Al hilo de estas frases surge la duda sobre qué debe entenderse
por imagen fiel, concepto que, pese a su trascendencia, no ha sido
claramente definido. La incorporacion de esta idea a la Cuarta Directiva
del Consejo de las Comunidades Econdmicas Europeas v,
consecuentemente, al Plan del 90, responde a la necesidad de conjugar
dos tradiciones normalizadoras bien distintas en un texto que trata de ser
homogeneizador de las mismas. Por una parte el modus operandis
britanico, que cuenta con un sistema flexible, en el que no existen
regulaciones pormenorizadas y en el que la consecucién del objetivo
dltimo de la informacion se fundamenta en la confianza en la
profesionalidad de quien la elabora, y por otro lado el ordenamiento
juridico continental, un sistema rigido, que cuenta con una detallada
normativa que trata de acotar las actuaciones de los suministradores de

informacion.

Ni siquiera en el Reino Unido, en el que los antecedentes del
homénimo de la expresion imagen fiel, “true and correct view” y “true and
fair view”, se remontan a la ley inglesa de sociedad comanditaria por
acciones, de mediados del siglo XIX, se ha definido claramente este
concepto. En nuestro pais, atendiendo a la redaccién del Plan General de
Contabilidad, el concepto de imagen fiel parece estar infimamente
relacionado con la aplicacion de los principios contables lo que, por ofra
parte, también se deduce del hecho de que los auditores supediten la
opinién sobre la consecucién de la imagen fiel al cumplimientc de los
mismos, aungque, en cuzlquier caso, esta idea estéd enmarcada en un
contexto impregnado de flexibilidad, va gue se admite la no aplicacion de
algunos principios, o incluso el uso de ofros distintos a los que se

establecen normativamente, si con ello se consigue el objetivo final.
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En este sentido es un referente importante el trabajo de los
profesores Gonzalo, Castro y Gabas (1985), los cuales analizan el
significado de la imagen fiel como sinénimo de:

- Exactitud, objetividad, veracidad, etc.
- Cumplimiento con la regulacion legal y/o con los principios contables.
- Preeminencia del fondo sobre la forma.

- Informacion atil para el usuario.

Concluyen que su definicion debe realizarse teniendo en cuenta las
dos ultimas acepciones, por cuanto se trata de ofrecer informacién util
para el usuario haciendo primar este objetivo sobre la aplicacion de la

propia normativa aunque, en un principio, esta vaya destinada a su
consecucion.

Mas recientemente, los profesores Amat, Blake y Oliveros (1999),
tras realizar una revision de numerosos trabajos de autores espanoles al
respecto del significado del concepto de imagen fiel en nuestro pais,
llegan a la conclusion de que parecen existir dos corrientes, una legalista,
que apuesta porque la imagen fiel implica conformidad con la legislacion
vigente, y otra econdmica, segun la cual la imagen fiel seria equivalente a
la realidad econémica, o al fondo, que prima sobre la legislacion, siendo
ésta ultima la vision mayoritariamente aceptada por los distintos autores.
Sin embargo, ponen de manifiesto que, a pesar de compartir la visidon
economica de la imagen fiel, no se puede dejar de constatar que, en la

practica contable espafnola, este concepto se interpreta desde una 6ptica
legalista.

Por tanto, el problema parece radicar en el hecho de que se
producen importantes fricciones entre la cultura legalista que impera en

nuestro pais, donde las practicas contables se encorsetan en rigidos
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pronunciamientos normalizadores, y la flexibilizacion de las actuaciones
que conlleva la asuncion de la preeminencia del fondo sobre la forma.
Como sehala el profesor Tua Pereda (1985, pag. 451) “posiblemente el
quid de la cuestidn esté en la flexibilizacion juridica que el principio
pretende, a través de una expresion que habra que ir dotando de
contenido en la medida en que evolucionan los conceptos contables, a
través de un entendimiento comin en cada momento e, incluso, en cada

lugar”.

Pero con independencia de la problematica existente en torno a la
definicion del principio de imagen fiel, y del alcance que en la observacion
de la normativa puede tener su aplicacion estricta, resulta innegable la
importante incidencia que los principios de contabilidad generalmente
aceptados tienen en la elaboracién de la informacion contable en nuestro
pais, los cuales, siguiendo al profesor Cafibano (1990, pag. 666),
podemos definir como “el conjunto de criterios, normas y procedimientos
seguidos por la profesidn contable para garantizar la adecuacién de los
estados financieros a la realidad econdémica de las empresas a que éstos
se refieren. Versan, por tanto, sobre los criterios y normas de registro y
valoracion de las diferentes transacciones econémicas, asi como sobre el
proceso de agregacion que desemboca en los mencionados estados

financieros”.

Entendemos que el modo en que se dictan los principios de
contabilidad en nuestro pais imprime determinadas limitaciones a la
informacion contable, condicionando de forma importante su capacidad en
tanto que reflejo de una determinada realidad empresarial. Con
independencia de otros que puedan esgrimirse, nos detendremos en el
comentario de seis aspectos que, desde nuestro punto de vista, resultan
trascendentales por cuanto imprimen deficiencias importantes en el

contenido de la informacion contable. Estos son: la opcién por emitir
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informacién con caracter general; la necesidad de elegir entre diferentes
alternativas susceptibles de aplicar a un caso en concreto y la subjetividad
inherente a ese proceso; la incidencia de los convencionalismos que, en
ocasiones, originan informacién carente de racionalidad econdmico-
financiera; la orientacion legal de la norma contable; su necesaria
posterioridad con respecto a la realidad que se trata de regular, por lo que
determinados aspectos no tendran reflejo en la informacion contable; y el

retraso en la comunicacion de la informacién que, en cualquier caso, tiene
caracter retrospectivo.

Informacién con caracter general

Ante la diversidad de usuarios de la informacion contable se
plantea el dilema de determinar cual debe ser su contenido, es decir, a
quién, o quiénes, de ellos debe ir destinada la misma con caracter
prioritario. Como sefalan Hendricksen (1974, pag. 118) y Montesinos

Julve (1974, pag. 274) se podrian agrupar en dos las alternativas en
cuanto al contenido de los estados contables:

1. Elaborarios de forma especifica para cada usuario, de modo que se

satisfagan particularmente sus necesidades de informacion.

2. Realizarlos con caracter general, es decir, con el propésito de servir de

base a cualquier agente que mantenga algun tipo de relacién con la
empresa.

Cada una de estas alternativas tiene ventajas e inconvenientes,
tanto para el emisor como para el receptor de la informacién. Asi, hacerlo
con proposito general presenta el inconveniente de determinar sobre qué
informar, ya que cada usuario tendra unas necesidades de informacién

especificas y, en gran medida, no coincidentes con los requerimientos de
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los restantes. La solucion a este problema estribaria en la identificacion
de las necesidades comunes a todos ellos, de forma que, para el emisor
de la informacion seria mas operativo y menos costoso hacerlo con
propésito general que con caracter especifico. Logicamente, desde el
punto de vista de los usuarios, seria bastante mas interesante disponer de
una informacién “a medida”, elaborada para satisfacer sus necesidades y
en la que, consecuentemente, encontrarian los datos relevantes para

fundamentar la toma de decisiones.

La practica contable se ha decantado por elaborar una informacion
con caracter general, lo que se pone de manifiesto, entre ofros, en los
pronunciamientos del Accounting Standard Committee, International
Accounting Standard Committee, Plan General de Contabilidad de 1990 y
Asociacion Espafola de Contabilidad y Administracién de Empresas,
recogidos en el primer epigrafe de este capitulo y a los cuales nos
remitimos. De esta forma, se pretenden satisfacer, conjuntamente, las
necesidades basicas de los distintos usuarios, por lo que, como pone de
manifiesto Tua Pereda (1989, pag. 267), “probablemente no sea total y
completamente util a ninguno de ellos”, encontrandonos, por tanto, ante
una importante limitacién de la informacién contable para la toma de

decisiones.
Informacion subjetiva

Para conseguir un minimo de homogeneidad entre los estados
contables que elaboran las empresas han de establecerse una serie de
principios que orienten las practicas contables.

Los procesos de emisién y aplicacion de las normas contables v,

con ello, el producto obtenido, es decir, la informacién, serd subjetiva

hasta el punto que, ante una misma realidad social, seglin el plan
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contable aplicado® y el profesional que la elabore, la imagen ofrecida
podra diferir.

Aunque ocasionalmente existe una unica racionalidad en la
interpretacion de los hechos, lo usual es que, de forma contraria, el
tratamiento de cada problematica sea susceptible de distintas soluciones,
siendo necesario optar por una de ellas. Ante esta situacion caben dos
posibilidades. Que sea el emisor de la norma quien decida qué
tratamiento debe seguirse o, por el contrario, que este 6rgano se limite a
ofrecer diferentes alternativas, siendo, en ultima instancia, al emisor de la
informacién a quien competa la decisiéon. De esta forma, la informacién
resultante estara, en cualquier caso, influenciada por juicios de valor,
entendidos éstos en el sentido que los define el profesor Cafibano Calvo
(1980, pag. 156), es decir, como “la manifestacion de la libertad de
eleccion entre dos o mas alternativas”, eleccién que sera llevada a cabo

por parte de quien emite la norma o, en su defecto, por quien proceda a
su aplicacion.

En nuestro pais, son principalmente instituciones de caracter
publico las que desarrollan la actividad normalizadora, mediante la
promulgacion de leyes a nivel gubernamental y a través del desarrollo de
éstas por parte del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
teniendo gran importancia las regulaciones privadas llevadas a cabo por
la Asociacion Espanola de Contabilidad y Administracion de Empresas.
En cualquier caso, dada la trascendencia que para los distintos usuarios

de la informacién contable tiene la adopcién de un determinado criterio,

® No en vano, en los Gltimos afios existe una extraordinaria preocupacién por emitir
normas contables internacionales que homogeneicen las practicas contables de los
diferentes paises, ya que, seglin el plan de cuentas aplicado, la situacién economico-
patrimonial difiere notablemente. A este respecto, es interesante la aplicacion practica
realizada por el profesor Lainez Gadea (1999) en la que, a través de la conciliacion de
los valores de tres empresas, Gas Natural, Iberdrola y Tabacalera a los criterios de 14
paises diferentes, se observan notables diferencias.
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las comisiones encargadas de la promulgacion de normas contables
suelen estar integradas por representantes de distintos ambitos
empresariales tales como profesionales, auditores, profesores
universitarios, etc. Légicamente, cuando la solucién contable de un
determinado hecho afecta de forma diferente a los intereses de los
distintos agentes implicados en la empresa, cada uno de ellos tratara de
imponer la que mas beneficie a sus intereses, de forma que, como
declara Cea Garcia (1985, pag. 530), “segun sea la composicién de la
comisidbn encargada de este quehacer, asi saldran unos principios
contables u otros”, dependiendo la solucién finalmente adoptada mas de

un equilibrio de fuerzas que de la racionalidad de los hechos.

Incluso cuando la solucién finalmente adoptada no es del agrado
de todas las partes implicadas, suele ser comin el recurso ante los
tribunales de justicia. A modo de ejemplo, baste hacer referencia a las
vicisitudes por las que ha atravesado el tratamiento contable de los bienes
objeto de arrendamiento financiero. Desde que el Instituto de Contabilidad
y Administracion de Empresas emitiera su Resolucién de 21 de enero de
1992 sobre inmovilizado inmaterial, en la que se hacia referencia explicita
al tratamiento contable de este activo, la Asociacién Espaiiola de Leasing,
entendiendo que se perjudicaban gravemente sus intereses, no hizo
esperar su protesta materializada en un recurso ante el Tribunal Superior
de Justicia de Madrid. Tras diversas sentencias y recursos a las mismas,
el Tribunal Supremo ha fallado a favor de las Asociaciones de Leasing
declarandoc nulo uno de los puntos de esta Resolucién. De esta forma, la
solucion a las diferencias de criterio, dirimida en los fribunales de justicia,
parece estar mas influenciada por los condicionantes sociales o legales
que, en un momento determinado, orientan el criterio subjetivo de quien
ha de resolver, que por la légica econdmico-financiera del caso concrefo.
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En definitiva, debemos ser conscientes de que la actividad
reguladora no puede ser ajena a la realidad social en la que se lleva a
cabo, erigiéndose la norma definitiva como el resultado de la eleccion de
una alternativa especifica entre las diversas que serian susceptibles de
aplicacién a un caso concreto. En este sentido se expresa Ruiz Barbadillo
(1995, pags. 1072-1073) cuando, al hacer referencia al fendmeno de la
regulacién contable, pone de manifiesto que “el organismo emisor debe
mantener una estrecha conexion con las partes externas... Resulta
importante atender a quiénes son los grupos que suscitan el problema a
resolver, por cuanto éstos... intentaran dar una solucion satisfactoria,
sensibilizando al organismo emisor, justificandose en lo que consideran
una buena practica contable... Respecto a como queda afectada la norma
contable por un determinado discurso, dependera fundamentalmente de

las relaciones hegemonicas y de poder entre las distintas instituciones
que sustentan los diversos discursos”.

Por otra parte, la subjetividad de la informacién contable viene
originada porque, en la aplicacidon de los criterios contables por parte del
profesional que ha de elaborar la informacion, nuestro plan es flexible. En
ciertas ocasiones permite la eleccion entre diferentes criterios alternativos
y, en ultima instancia, en aras a la consecucion de la imagen fiel, deja al
arbitrio del profesional la no aplicacidon de alguno de los principios o,
incluso, la utilizacion de otros alternativos. De esta forma, los datos
contables mostraran al usuario de los estados una situacion econémico-
patrimonial condicionada, en gran medida, por los criterios contables
observados por quien elabora la informacion.

En el mejor de los casos estaremos ante un problema de eleccion
entre diferentes alternativas, paliado en la medida en que pueda
conocerse el criterio seleccionado por el emisor de informacién. Sin

embargo, esta problematica puede llevarnos a un terreno peligroso,
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regido por las normas de la contabilidad creativa, donde las practicas
contables, enmarcadas en un ambiente de elecciones intencionadas, se
ponen al servicio de los intereses de la firma y se alejan de los que deben
orientar la pretendida imagen fiel.

Informacioén carente de racionalidad

En determinados aspectos la situacion es ain mas compleja, ya
que se usan practicas contables para las que es realmente dificil
encontrar razonamiento econémico alguno. Pensemos, por ejemplo, en la
lbgica que sustenta la utilizacion de determinados métodos de
amortizacidon, en base a qué criterio el fondo de comercio o los derechos
de traspaso pueden amortizarse en un maximo de diez o veinte afos, por
qué se permite la activacion de los gastos de constitucion debiendo
sanearios en un maximo de cinco anos, etc. Todas estas cuestiones, que
responden mas a la tradicién de las practicas contables o a la inquietud
de beneficiar la imagen que la empresa pueda mostrar en un momento
determinado, que a la légica de una racionalidad econdmica, inciden de
forma trascendental en la informacién suministrada por la empresa vy,
consecuentemente, en la idea que, sobre la situacion econdmico-

financiera de la misma, puede tener el usuario de la informacidn contable.

En este sentido se expresa el profesor Cea Garcia (1989, pag. 46)
cuando hace referencia al lastre del empirismo contable indicando que
“habiendo sido la contabilidad empresarial tradicionalmente una actividad
primordialmente empirica, alejada en consecuencia de un analisis
riguroso de los fundamentos teéricos de la realidad subyacente, no es
extraho que bastantes de las soluciones contables habitualmente
manejadas dentro de las comunidades profesionales o reconocidas en los
correspondientes ordenamientos legislativos como PCGA, arrastren el

peso o la inercia de lo que se ha venido haciendo, con lo que existe el
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peligro evidente de que el contenido de alguno de los principios contabies
al uso no pueda soportar satisfactoriamente el juicio de racionalidad

econdmica, al ser sobre todo producto o patrimonio genuino de las
tradiciones profesionales”.

Informacion con influencia fiscal

En nuestro pais, la normativa contable se ha visto tradicionalmente
influenciada por disposiciones legales de caracter mercantil y fiscal. Como
manifiestan los profesores Tua Pereda y Gonzalo Angulo (1983, pag.
672), “no es exagerado afirmar que, a falta de otros principios alternativos,
los emanados de las disposiciones fiscales han constituido el eje de la
contabilidad empresarial en las Ultimas décadas para la mayoria de las
entidades”, siendo la determinacién del resultado el aspecto en el que la
influencia fiscal se hacia mas patente, por cuanto se detallaba de forma
exhaustiva el conjunto de ingresos y gastos que debian integrarlo y que,

en ultima instancia, servirian de base para la determinacion del importe
del impuesto sobre beneficios.

Actualmente la situacién es bien distinta. Calculado el gasto por
impuesto sobre beneficios en funcién del resultado contable, con
independencia de cual sea la base imponible atribuible al periodo y, en
consecuencia, el importe que, por este concepto, se deba pagar a la
Hacienda Publica (Garcia-Olmedo, 1999b), la influencia fiscal es,

ciertamente, menos patente. Sin embargo, no por ello es inexistente.

A este respecto, resultan bastante ilustrativos los comentarios
realizados por el profesor Gay Saludas (1998), quien hace un repaso por
diferentes operaciones y problematicas (adquisiones gratuitas de activos,
permutas, participaciones en capital mediante aportaciones no dinerarias,

subvenciones, revalorizaciones voluntarias,...) para las que los criterios
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fiscales pueden resultar mas ventajosos que los contables y, por tanto,
condicionar la informacién publicada en las cuentas anuales. Este autor
llega a afirmar que “aun hoy, en un gran nimero de empresas, en legion
de “pymes” y no tan “pymes”, la imagen fiscal sigue preponderando sobre
la imagen fiel” (pag. 623).

Desde un punto de vista empirico también se constata la influencia
de la fiscalidad en la informaciéon contable. A este respecio, baste
comentar el resultado obtenido en el trabajo realizado por los profesores
Moneva y Cuéllar (1998), los cuales, a través del envio de cuestionarios,
consultaron a una seleccion de pequenas y medianas empresas, entre
otros aspectos de interés, si utilizaban criterios fiscales o contables para
determinar algunas magnitudes contables. El analisis de las respuestas
obtenidas les permitié llegar a la conclusiéon de que “la normativa fiscal
influye de forma importante en la elaboracién de la informacién contable.
En este sentido, destaca la extendida utilizaciéon de criterios fiscales en la
amortizacion del inmovilizado material (59%), frente a la escasa de
normas contables (13.63%). Esto se repite, de forma similar para la
dotacién a la provisién para insolvencias (60% de normas fiscales, frente
al 15% de normas contables) y, en menor medida, para las provisiones
para riesgos y gastos (33.3% de normas contables y 38.6% de normas
fiscales)” (pag. 782).

En definitiva, y a pesar de que en el punto 25 de la Introduccién del
Plan General de Contabilidad de 1990 se declara expresamente que “es
un texto netamente contable, libre de posibles interferencias, incluidas las
de orden fiscal”, cabe mostrar cierto recelo ante el traslado a la practica
de las implicaciones de esta afirmacion.
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Informacion que no refleja determinados aspectos de la realidad

Otro aspecto que quisiéramos destacar es la imposibilidad de
mostrar en los estados contables todos los aspectos relativos a una

determinada realidad empresarial. Y ello por varias razones.

En primer lugar, por la excesiva simplicacion y las rigideces
inherentes al esquema de la contabilidad (Bernstein, 1993). En efecto,
tratar de reflejar la compleja realidad empresarial en el proceso contable y
en los estados contables conlleva simplificaciones y agrupaciones que
tienen como consecuencia una pérdida importante de informaciéon. Como
senala la profesora Lopez Pérez (1999, pag. 350), “la realidad posee tal

riqgueza que resulta dificil reflejarla en su totalidad mediante una definicién
que siempre sera limitada”.

Por otra parte, porque la actividad reguladora va a la zaga de la
propia realidad. El legislador no puede emitir normas sobre la nada,
siendo ante la identificacion de una determinada problematica cuando la
deliberacién se pone en marcha y se produce la emisién de una normativa
especifica. De esta forma, es inevitable que se produzca un periodo de
tiempo, normalmente dilatado, hasta que es posible reflejar
contablemente aspectos concretos de una determinada realidad, al

menos de forma homogénea entre los distintos emisores de informacion.

En este sentido, quizas uno de los aspectos mas representativos
sea la problematica actual en cuanto al tratamiento contable de los
intangibles, aspectos tales como el grado de satisfaccion de los individuos
relacionados con la empresa, ya sean propietarios, gestores,
trabajadores, clientes o proveedores, calidad de los productos o servicios,
nivel de cumplimiento en los plazos de entrega de bienes o prestacién de
servicios, servicios post-venta, cualificacion de los recursos humanos,

caracterizacion del mercado en el que actia la sociedad y posicion
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competitiva que ostenta, etc., para los que, a pesar de su indudable
trascendencia, alin no se ha alcanzado un nivel de consenso suficiente

que derive en la emision de una normativa al respecto.

Como indica el profesor Cafibano (1999, pag. 25) “la importancia
de los recursos humanos y de los restantes intangibles es superior a las
actuales capacidades para su medicidon y control sistematicos.... Bajo un
punto de vista empresarial, el citado desfase se aprecia claramente en las
Cuentas Anuales e Informes de Gestion que las sociedades emiten para
sus accionistas y otros interesados en la marcha de las mismas, ya que
en dichos documentos la informacion sobre intangibles es inexistente,

incompleta o dificil de interpretar, debido a la falta de comparabilidad”.

Por ultimo, cabe destacar que a pesar de que la informacion
contable es, basicamente, de caracter cuantitativa, tampoco toda la
informacién cuantificable es objeto de publicacién. Asi, dificilmente el
usuario podra conocer datos tales como la cuota de mercado que ostenta
la sociedad, la valoracion de los elementos patrimoniales sobre la base de
diferentes criterios, informacion segmentada sobre los diversos productos
0 servicios que, en su caso, constituyan el objeto de trafico de la empresa,
el importe de la remuneracion a los trabajadores en funcién de la
categoria profesional, el porcentaje de participacion de cada factor
productivo en el total valor ahadido por la entidad, etc. La omisién de
estos aspectos, cuya justificacion normalmente se encuentra en la
ausencia de una regulacién que determine los criterios de valoracion,
formas de representacién, etc. de los mismos, la reticencia a que sean
conocidos por la competencia o, incluso, la no obligatoriedad de su
publicacién, hace que la informacién contable adolezca de un cimulo de
datos que, sin duda, podrian resultar trascendentales para la formaciéon

del jucio critico en el que sustentar la adopcidn de determinadas
decisiones.
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Informacion desfasada y retrospectiva

Normativamente se establecen los plazos para la elaboraciéon y
publicacién de las cuentas anuales. Por lo que a nosotros respecta, baste
sefalar que los administradores deben formularlos en un plazo maximo
de tres meses a partir del cierre del ejercicio; posteriormente, y siempre
antes de seis meses a partir del cierre, deben aprobarse en la Junta
General de Accionistas; en el plazo maximo de un mes desde la fecha de
aprobacién de los estados contables se ha de proceder a su depdsito en
el Registro Mercantil; finalmente, el Registrador dispone de 15 dias para
comprobar la legalidad de los documentos. En el supuesto de que la
informacién cumpla todos los requisitos legales, pasara a ser publica y, en
caso contrario, el procedimiento se dilatara ain mas, ya que se producira
la devolucién de la documentacién a la empresa para que, en el plazo de
un mes, se subsanen los errores detectados.

De esta forma, y bajo la consideracion de que las empresas suelen
agotar los plazos establecidos, transcurriran aproximadamente ocho

meses desde el cierre del ejercicio hasta la publicacion de la informacion
referida al mismo.

Las cuentas anuales hacen referencia a ejercicios economicos que,
generalmente, coinciden con afos naturales y, ademas, transcurre un
periodo de tiempo dilatado hasta que son publicas, por lo que, teniendo
en cuenta que los acontecimientos en las empresas se producen a un
ritmo vertiginoso, la informacion contenida en las bases de datos de las
Centrales de Balances esta, en cierto modo, desfasada.

Ademas, no se puede obviar el hecho de que la adopcion de
decisiones con una minima garantia precisa, no soélo de la interpretacion

de los hechos acaecidos en el pasado, lo que se consigue a través del
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analisis de los datos historicos, sino también, y quizas mas importante, del
conocimiento de informacion previsional que permita una anticipaciéon a
los condicionantes futuros. En este sentido se expresan De la Torre y
Rodriguez (1996, pag. 5) cuando indican que “el estudio de los equilibrios
econdmico y financiero, tanto estatica como dinamicamente, utilizando
para ello la informacidn basada en datos historicos, no resulta suficiente
para poder realizar un diagndstico completo de la situacién y evolucién de
la empresa, ya que para ello es crucial elaborar prondsticos formalizados,
en términos razonables, del comportamiento futuro de la organizacién, de
tal manera que se reduzca la incertidumbre y se introduzcan elementos
que faciliten el control. La informacién prospectiva es de gran utilidad,
tanto para el analista interno como para el externo, ya que supone estimar
la probable evolucibn de la solvencia, rentabilidad, productividad,
estructura patrimonial, etc., que, ahadida a la informacién proporcionada
por los estados contables retrospectivos, sirva a los usuarios para la toma
de decisiones de forma mas racional”. El problema reside en que la
informacién previsional no es objeto de publicacién en las cuentas
anuales tradicionales, lo que supone una importante limitacion de la

informacioén en ellas contenida.

Llegados a este punto, ha debido quedar claro nuestro
convencimiento en relacion a que el modo en que se dictan los principios
de contabilidad generalmente aceptados imprime determinadas
limitaciones a la informacién contable. Entendemos que, ademas, la
opcién por un determinado principio también condiciona la utilidad de los
datos comunicados, aspecto que abordamos a continuacion.
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LIMITACIONES DERIVADAS DE LA APLICACION DE LOS
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

Cuando afirmamos que la informacion contable adolece de
importantes limitaciones, condicionadas por la normativa en base a la cual
se elabora, hacemos referencia a que, como manifiesta el profesor
lglesias Sanchez (1992, pag. 4), “la informacion que suministra la
contabilidad financiera, al determinarse por aplicacion de los principios
contables de general aceptacion no satisface todas las necesidades de la
toma de decisiones, aln cuando el decisor conozca perfectamente los
principios y los criterios de valoracion aplicados, porque dichos principios
se apoyan en postulados que impiden captar la realidad... la imagen fiel,
es una imagen fiel a los principios contables regulados por los organismos
oficiales, pero no necesariamente fiel a la realidad econdémica, que la

contabilidad, como doctrina econdmica y como ciencia social, tiene que
captar”.

En la primera parte del Plan General de Contabilidad de 1990 se
enuncian nueve principios contables cuya aplicaciéon, segun se manifiesta
en el propio texto, debe conducir a que las cuentas anuales, formuladas
con claridad, expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la empresa. Aunque no vamos a
detenernos en la enumeracidon y comentario de todos los principios
contables, si creemos interesante reflexionar sobre las implicaciones de
su aplicacion en la informacidon contable y, consecuentemente, su
incidencia en el reflejo de la imagen fiel de la empresa a través de los
estados contables, todo ello teniendo presente que, como se comenté con

anterioridad, la definicion de este término es indeterminada y, cuando
menos, discutible.
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Vamos a centrarnos en el analisis de las implicaciones que, sobre
la informacion contable, tiene la aplicacion de los principios de prudencia
y precio de adquisicién, toda vez que, desde nuestro punto de vista,

permiten evidenciar con mayor nitidez nuestro propoésito.

Informacion pesimista

El principio de prudencia, con caracter preferente a los restantes,
implica que, al cierre del ejercicio, estén contabilizados todos los riesgos y
pérdidas, ya sean reales o potenciales, registrandose, por el contrario,
sblo los beneficios realizados. Este principio, cuyo objetivo fundamental
es evitar la descapitalizacion que podria producirse por el registro de
beneficios potenciales y su reparto entre los accionistas que, finalmente
no se consagraran, tiene importantes connotaciones que, de forma

inevitable, se trasladan a la informacion contable.

En primer lugar, se trata de un postulado eminentemente pesimista,
por lo que también lo sera la imagen proyectada a través de los estados
contables, mostrando un resultado y, consecuentemente, un patrimonio,
“infravalorados”. Por otra parte, la imagen mostrada a través de la
aplicacién de este principio tendra un elevado grado de subjetividad, ya
que, en definitiva, se trata de prever lo que acontecera en el futuro y, ante
un mismo hecho, la estimacion dependera del talante de quien elabora la
informacién. En este sentido se expresa Niflo Amo (1992, pag. 611)
cuando manifiesta que “es evidente, por tanto, la gran discrecionalidad
que puede existir en la aplicaciéon de este principio. Un mismo hecho no
sera interpretado de la misma forma por dos personas distintas, mientras
que una puede considerar la existencia de un riesgo elevado, y reflejar la
posible pérdida en una provisién, la otra puede interpretar que ese hecho

no se producira o no originara una pérdida tan elevada”.
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Informacidn a precios histéricos

Quizas sea el principio del precio de adquisicion uno de los que,
pese a su redaccion en apariencia sencilla, condicione en mayor medida
la caracteristica de fidelidad de la informacion contable®. Efectivamente, la
valoracién de activos es uno de los aspectos que mayores problemas
ocasiona a quienes pretenden dar a conocer una determinada realidad
empresarial a través de la informaciéon contable y ello porque el valor,
lejos de ser una caracteristica inherente a los elementos, depende
totalmente de la apreciacion subjetiva de quien ha de valorar. Asi,
cualquier activo seria susceptible de diversas valoraciones’, tales como
precio de adquisicion, coste de reposicion, valor de realizacion, valor
econdmico, valor venal, valor de mercado, etc., estribando el problema en

que, en funcion de la decisién a adoptar, el criterio mas indicado seria
diferente.

A modo de ejemplo, pensemos en la valoracién de un elemento de
transporte. Posiblemente, desde el punto de vista de una compania

aseguradora, el criterio mas significativo seria el coste de reposicion, ya

que, en funcion del riesgo que asume, cuantificado segun lo que en un

se
estableceran las cuotas del seguro. Desde la 6ptica de un acreedor, para

momento determinado le costaria reponer el bien asegurado,

el que los activos constituyen las garantias de sus créditos, quizas la
valoracién a tener en cuenta seria el valor de realizacion. A los gerentes
de la empresa previsiblemente les interesaria conocer el valor econdmico

de los activos, entendido éste como la actualizacion de los flujos de caja

® Los argumentos expuestos a continuacién estan basados en Garcia-Olmedo (1999a).

" En este sentido, resulta un referente fundamental el trabajo de Edwards y Bell (1973)
en el que, mediante la combinacidén de diferentes parametros, concretamente la forma y
situacion del elemento, la fecha de los precios usados en las valoraciones y el mercado

de referencia, determinan hasta dieciocho alternativas de valoracion, algunas de ellas
carentes de sentido econémico.
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futuros que los mismos originaran, ya que, en la medida en que éste fuera
superior al valor de realizacion les interesaria mantener la inversion en la
empresa, mientras que en caso contrario lo oportuno seria enajenarla. En
definitiva, lejos de considerar la preponderancia de un criterio de
valoracion sobre los demas, estamos convencidos de que, dependiendo
del tipo de usuario y de la decision a adoptar, el criterio de valoracion mas
oportuno diferira.

No obstante, la pretension de emitir unos estados contables con
caracter general y cierto grado de homogeneidad en aras a realizar
analisis comparativos, obligaba al legislador a optar por uno de los
métodos de valoracion. En los articulos 32 y 33 de la IV Directiva del
Consejo de las Comunidades Econdmicas Europeas se establece, con
caracter general, la valoracion de las partidas de las cuentas anuales a
través del precio de adquisicién o del coste de produccién, otorgando a
los Estados miembros la facultad de autorizar otras formas de valoracion.
En nuestro pais, el método adoptado, posiblemente por su objetividad, ha
sido el del precio de adquisicién, con independencia de que para aspectos
puntuales, tales como valoracibn de inversiones financieras
materializadas en valores negociables admitidos a cotizacidn en
mercados secundarios organizados, inmovilizaciones materiales de
importancia secundaria cuyo valor y composicion no varien

sensiblemente, etc., se propugnen métodos alternativos.

Asumido el precio de adquisicion como el procedimiento que, en
general, debe observarse para llevar a cabo la valoraciéon de los activos
incorporados a la empresa, su aplicacidn no esta exenta de dificultades.
Estas estan presentes tanto en la propia definicién de los componentes
que integran este concepto como en la incidencia que, fluctuaciones en el
valor de los elementos o de la moneda, tienen en momentos posteriores a

la valoracion inicial.
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Con respecto a la primera dificultad, baste hacer referencia a la
problematica existente en relacién a la posibilidad de capitalizar los gastos
financieros devengados por la utilizacion de fuentes de financiacion
ajenas para la adquisicion de inmovilizados, siempre que se cumplan
determinadas condiciones tales como que no se supere el valor de
mercado, el devengo se produzca antes de que la inversién se encuentre
en condiciones de entrar en funcionamiento, etc. Evidentemente, en
funcién de la alternativa elegida, es decir, incorporar como mayor valor de
las inversiones este tipo de gastos financieros o, por el contrario, su
imputaciéon directa a la cuenta de pérdidas y ganancias, la situacion
patrimonial y el resultado obtenido variara sensiblemente. Elegida la
primera alternativa, surge una dificultad adicional, cual es la cuantificacion
de los gastos financieros susceptibles de capitalizacién. Para ello es
necesario determinar el importe de lo que se conoce como fuentes de
financiacion ajenas especificas y no especificas, existiendo diferentes

razonamientos de forma que, en funciéon del método elegido, la cuantia
varia.

Por lo que hace referencia al segundo problema, el transcurso del

tiempo puede hacer que, bien por sus propias caracteristicas o por las del

entorno, el valor de los elementos experimente aumentos o

disminuciones. Sin embargo, la necesaria observacién del principio de
prudencia comentado con anterioridad implica que la informacién contable
se haga eco de las alteraciones en el valor de los elementos sélo de
forma parcial, esto es, en caso de minusvalias.

Por su parte, también las fluctuaciones, normalmente al alza, en el
valor de la moneda, provocan un importante efecto en la informacion
contenida en los estados contables. Asi, de forma individualizada, el valor
de cada elemento dejar& de ser representativo de la realidad,
minusvalorando el patrimonio empresarial; de forma general, pese a que
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los activos aparecen cuantificados en la misma unidad monetaria, y dado
gue ésta tendra valores heterogéneos en funcién del momento en que se
realizan las inversiones, el balance acaba convirtiéndose en un
conglomerado de valores heterogéneos, perdiendo, con el transcurso del
tiempo, representatividad; el resultado del ejercicio aparecera exagerado
por cuanto los gastos hubieran sido mayores de haberse considerado

valores actuales; la amortizacion no cumple su funcién financiera, etc.

En definitiva, con lo indicado hasta el momento queremos destacar
que la opcidén por un determinado criterio de valoracién, en aras a la
consecucion de la pretendida homogeneidad de la informacidn, no esta
exento de problematica en su aplicacién e, indudablemente, condiciona y

limita de forma importante la informacion que se comunica.

Como senalamos con anterioridad, no pretendemos reflexionar
sobre las implicaciones especificas que tiene la aplicacion de cada
principio contable, entendiendo que con las argumentaciones realizadas
queda justificada nuestra alerta en relacidon a las limitaciones de Jla

informacion contable por la aplicacion de la normativa vigente.

LIMITACIONES DERIVADAS DE LA OMISION DE INFORMACION Y
ERRORES EN LOS DATOS

La existencia de una serie de principios generalmente aceptados
mediante los que se dictan las reglas para la elaboracién de la
informacién contable no garantiza que ésta se elabore de forma rigurosa,
ya que el profesional que confecciona los estados contables puede omitir
determinada informacién, normalmente por el coste que supone su
elaboracién y por la reticencia a publicar ciertos datos sobre el modo de
gestiéon empresarial, 0 incluso incurrir en errores que, cometidos de forma

involuntaria o deliberadamente, desvirtian los datos obtenidos.
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Los profesores Lopez, De Andrés y Rodriguez (1997, pags. 375-
376) clasifican los posibles defectos de las cuentas anuales en dos
grandes grupos, los que no son detectables mediante el simple examen
de los estados contables, siendo necesario para su identificacion el
conocimiento de la propia realidad empresarial, y aquellos para cuya
deteccion basta con revisar las cuentas anuales, pudiendo tener su origen

en omisiones de informacion o incoherencias en los datos.

Si los estados contables no estan auditados pueden presentar
cualquiera de estos errores, en caso contrario, teéricamente no deberian
contener ningun fallo o, al menos, podrian conocerse. No obstante, la
realidad es bien distinta y, en numerosas ocasiones, es posible detectar
incoherencias en la informacion a pesar del informe favorable de los
auditores. De esta forma, el usuario de la informacion ha de ser

consciente de que, probablemente, adolecera de ciertos errores.

1.2.2. LIMITACIONES DERIVADAS DE LA METODOLOGIA UTILIZADA
EN LA RECOPILACION DE LA INFORMACION

Las bases de datos de las Centrales de Balances pueden
constituirse a través de la recopilacion de las cuentas anuales
depositadas por las empresas en los registros mercantiles 0 mediante el
envio y posterior recepcion de cuestionarios expresamente disefiados
para captar informacion. La Central de Balances del Banco de Espana es
la Unica que confecciona la base de datos a través del segundo método,
sirviéndose las demas® de la informacion contenida en los estados

contables publicados por las empresas. En ambos casos, los bancos de

¥ Dadas las singularidades de las limitaciones de la base de datos del Proyecto BACH,
fundamentalmente derivadas de la heterogeneidad existente entre la informacion

este apartado sino en el capitulo siguiente en el que detallaremos su metodologia.
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datos adoleceran de una serie de limitaciones, tanto por la informacién
recabada como por la tipologia de empresas consideradas, que los
distintos usuarios deben conocer por cuanto limitan y condicionan el
alcance de las conclusiones obtenidas en los estudios que se realizan
sobre la base de dicha informacién. A continuacién exponemos las que, a
nuestro juicio, son mas relevantes.

1.2.2.1. RECOPILACION DE LAS CUENTAS DEL REGISTRO
MERCANTIL

Si la base de datos se nutre de la informacién contenida en las
cuentas anuales depositadas por las empresas en el Registro Mercantil,
las limitaciones inherentes a ésta, puestas de manifiesto en el epigrafe
anterior, se trasladaran de forma inevitable a los productos que de ella se
obtengan. Ademas, y como consecuencia exclusiva de la metodologia
utilizada para la obtencion de informacién, se ha de tener en cuenta que
la limitacién de ésta en tanto que no refleja determinados aspectos de la

realidad empresarial, se vera notablemente agravada.

A este respecto cabe senalar que, con el animo de aumentar el
numero de empresas incluidas en sus bases de datos, las Centrales de
Balances suelen optar por recopilar la informacion contenida en los
formatos abreviados de balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
sacrificando la diversidad de informacidon a analizar en favor del
incremento en el numero de empresas observadas. Por lo que respecta a
los datos incluidos en la memoria, en general, Gnicamente recaban
informacidén sobre nimero de trabajadores y reparto del beneficio, datos
que, por otra parte, en numerosas ocasiones no estan disponibles. La
observaciéon de estos procedimientos metodologicos, como consecuencia

de los cuales no se integra en las bases de datos la totalidad de la
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informacién contenida en las cuentas anuales, supone una importante
merma informativa que origina que las bases de datos de las Centrales de

Balances adolezcan de informacién que puede considerarse fundamental
para el conocimiento de la realidad empresarial.

Por otra parte, el usuario de la informaciéon elaborada por las
Centrales de Balances ha de ser consciente de la importante limitacion de
la misma, consecuencia de la imposibilidad de recopilar datos relativos al
conjunto de entidades que integran el universo empresarial existente en

un determinado ambito geografico. Y ello por tres razones fundamentales.

En primer lugar, porque no todas las empresas tienen la obligacion
de hacer publicos sus estados contables. En el articulo 329.1 del Real
Decreto 1597/1989, de 29 de diciembre, por el que se aprueba el
Reglamento del Registro Mercantil, se establece la obligaciéon de

presentacion de las cuentas anuales en el Registro Mercantili de su
domicilio, a los administradores de las sociedades anonimas, de
responsabilidad limitada, comanditarias por acciones y de garantia
reciproca y, en general, cualesquiera otros empresarios que en virtud de
disposiciones vigentes vengan obligados a dar publicidad a sus cuentas
anuales. De esta forma, informaciéon referida a determinadas entidades,
tales como empresarios individuales, administraciones publicas, cajas de
ahorros, cooperativas, fundaciones, etc., no sera susceptible de utilizacion

a menos que, voluntariamente, hagan publicos sus estados contables.

Por otra parte, porque a pesar del requerimiento legal algunas
sociedades incumplen su obligacion de hacer publicas las cuentas
anuales. Ello propicié que en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
2/1995, de 23 de marzo, de Sociedades de Responsabilidad Limitada, se
modificara el articulo 221 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
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diciembre, endureciéndose el régimen sancionador por incumplimiento del
depdsito de las cuentas anuales en el Registro Mercantil dentro del plazo
establecido. No obstante, el incremento de las sanciones no ha sido
suficiente para motivar a determinados administradores sociales que

siguen sin atender esta obligacion.

Por Gitimo, porque las empresas depositan sus estados contables
en el Registro Mercantil de Ia provincia donde tienen su domicilio social,
independientemente de que desarrollen su actividad, o parte de la misma,
en una provincia distinta. Esto tiene una doble implicacion en la
confeccion de las bases de datos. Por una parte, se incorporaran
empresas que, aun estando domiciliadas en esa region, desarrollan su
actividad en otros ambitos geograficos. Y, por el contrario, no se incluiran
las entidades que, a pesar de desarrollar sus actuaciones en esa zona,

tengan su domicilio social en otra provincia.

.2.2.2. RECOPILACION DE INFORMACION A TRAVES DE
CUESTIONARIOS

Las bases de datos confeccionadas a través de la utilizacion de
cuestionarios también estan condicionadas por los dos aspectos que
venimos analizando, las caracteristicas de la informacién v la tipologia de
las empresas.

Asi, en la medida en que los criterios contenidos en los
cuestionarios estan basados en los promulgados por el Plan General de
Contabilidad, los datos que en ellos se requieren estaran impregnados por
las mismas limitaciones que las de la informacién contable, a las cuales
de nuevo nos remitimos.
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No obstante, se ha de tener en cuenta que con este método de
recopilacién de informacién los datos seran aun mas desfasados, ya que,
al tiempo franscurrido hasta la elaboracidon de los estados contables
referidos a un determinado ejercicio, se unira el que media entre el envio

de los cuestionarios y la recepcidn de los mismos, el cual suele ser
bastante dilatado.

Por el contrario, al menos dos de los defectos originales de la

informacidén contable se verdn aliviados de forma importante.
Concretamente, la informacién obtenida podra ser mas cuantiosa por
cuanto sera posible incluir datos sobre aspectos no contenidos en los
estados contables; ademas, dada la colaboracién voluntaria de las
empresas, los datos recabados tendran menos errores, ya que, los que en

su caso se detecten, podran ser corregidos mediante consulta a la propia
empresa.

Por lo que respecta a la tipologia de las empresas, la confeccion de
la base de datos a través del envio de cuestionarios evita que esté
sesgada por los condicionantes que hemos enumerado en el apartado
anterior. Sin embargo, la colaboracién voluntaria de las entidades es
factor suficiente para condicionar el tipo de empresas que integran la base
de datos, ya que, como apuntamos con anterioridad y desarrollaremos en
el capitulo dedicado a la descripcion de la metodologia utilizada por la
Central de Balances del Banco de Espana, las entidades que prestan su
colaboracion suelen ser de gran dimension, dedicadas, en su mayor

parte, a determinados sectores de actividad y localizadas en ambitos
geograficos especificos.
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1.3. POSIBILIDADES DE LAS CENTRALES DE BALANCES

El analisis de las limitaciones de las bases de datos constituidas
por las Centrales de Balances lo hemos planteado a través del estudio de
los dos factores que las condicionan, esto es, la propia informacién
contable y la metodologia utilizada para la recopilacion de los datos.
Conscientes de que las deficiencias de los bancos de datos contable-
empresariales no invalidan las extraordinarias posibilidades que brinda su
explotacion, nos proponemos analizar este Ultimo aspecto con similar
enfoque al utilizado con anterioridad. Asi, en primer lugar, abordaremos la
utilidad de la informacion contable relativa a unidades econdmicas
concretas, ya que, de no cumplirse esta premisa, careceria de sentido
cualquier estudio basado en la misma. Posteriormente, nos centraremos
en las razones que justifican la bondad de las bases de datos en tanto
que representativas de la realidad empresarial localizada en un
determinado ambito geografico y aptas para la obtencién de conclusiones
sobre su situacion econdmico-financiera. Concluiremos este epigrafe con
el estudio de las posibilidades de los bancos de datos de las Centrales de
Balances, analizando las ventajas que, de forma especifica, pueden

reportar a los diferentes usuarios de la informacién contable.

.3.1. UTILIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE Y DE LOS
BANCOS DE DATOS DE LAS CENTRALES DE BALANCES

A pesar de las limitaciones de la informacién contable, no cabe
duda de que se trata del principal nexo de unién entre el ambito interno y
externo de la organizacién, a través del cual se comunican importantes
datos que ayudan significativamente al conocimiento de la situacién
econdmico-financiera de una determinada realidad empresarial. En este

sentido, cabe indicar que las virtudes de la informacion contable superan
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ampliamente los puntos débiles que se le puedan atribuir, justificando su
utilidad en el proceso de toma de decisiones.

Resulta paradojico que la aplicacion de rigidos pronunciamientos
normalizadores en la elaboracidon de la informacion que, en dUltima
instancia, persiguen la consecucion del objetivo de homogeneidad basico
para el establecimiento de comparaciones, a la vez que imprime

importantes deficiencias a los datos resultantes, garantiza su utilidad en la
formacion del juicio de quienes la analizan.

A este respecto cabe destacar que, con independencia de que los
diferentes usuarios de la informacién contable puedan tener unas
necesidades especificas en funcion del objetivo que persiguen, las cuales
no pueden satisfacer plenamente mediante los datos contenidos en los
estados contables, dado que se elaboran con caracter general y no se
reflejan determinados aspectos de la realidad empresarial, la aplicaciéon
de la normativa actual garantizara la comunicacion de informaciéon que, en
mayor o menor medida, sera util a cada uno de ellos. Es evidente, por
tanto, la utilidad de la informacién comunicada en los estados contables,

incluso cuando en ellos no se incluyen la totalidad de los datos necesarios
para cubrir los requerimientos de los distintos usuarios.

Por otra parte, y a pesar de la subjetividad inherente a la
informacion contable, en la medida en que se observen los principios de
contabilidad generalmente aceptados, los interesados podran comprender
el alcance de los datos que se comunican y las normas que han guiado su
elaboracion, aspectos fundamentales para el entendimiento y la formacién

de un juicio critico sobre la realidad que tratan de conocer.

Finalmente, el hecho de que no se reflejen determinados aspectos

de la realidad no impide que los que se transmiten sean fundamentales
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para el conocimiento de la situacion econémico-financiera de las unidades
empresariales, y teniendo en cuenta que el conocimiento de la situacién
pasada debe erigirse en punto de arranque para el establecimiento de las
previsiones y aspecto imprescindible en la estimacién de los hechos
futuros, la informacion historica contenida en los estados contables debe

gozar del reconocimiento que justamente merece.

Pese a que coincidimos con los profesores Gabas, Moneva,
Bellostas y Jarne (1996, pag. 135) cuando, al referirse a los estados
contables confeccionados de acuerdo a la normativa espafiola, indican
“que puede ser preciso introducir pequefios retoques a las mismas, asi
como atender de forma continuada las demandas informativas
emergentes de nuevos agentes interesados en la actividad empresarial,
con el objeto de evitar su anquilosamiento”, lo que justifica la necesidad
de profundizar en el perfeccionamiento de los mecanismos que posibilitan
la obtencién de informacion, cabe destacar que en los dltimos tiempos
hemos asistido a una proliferaciéon en la cuantia y calidad de los datos
econdmico-financieros ofrecidos por las empresas que vienen a mejorar la
utilidad de la informacién contable. Los profesores Rivero y Rivero (1997,

pags. 17-18) resumen en ocho los factores que han propiciado dicha
mejora. Estos son:

-“La conveniencia de informar de la situacion real de la sociedad a

terceros relacionados con la misma”.

-“La mejor informacion facilitada por la contabilidad, con la incorporacion

de nuevas técnicas de gestion y la aplicacion de la informatica”.

-‘La aptitud de los Poderes Publicos con mayores exigencias de
informacion a través de normas contables, mercantiles, fiscales,...”.
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-“El impulso dado en esta linea por los organismos nacionales e
internacionales de Contabilidad”.

-“‘La demanda de informacion por parte del universo de personas a
quienes interesa ahora esta informacién que en épocas anteriores o no

habian recibido, o habian sido en calidad y cantidad reducidas”.

-“El establecimiento de Planes de contabilidad nacionales y el dictado de
normas internacionales tendentes no solo al establecimiento de unos
principios generalmente admitidos, lo que desemboca en una

armonizaciéon contable, sino que ademas recomiendan un mayor caudal
de informacion financiera hacia terceras personas”.

-“El formidable desarrolio de las auditorias...”.

-“La importancia adquirida por la informaciéon financiera de caracter
social”.

Lo que resulta alin mas significativo es que, desde un punto de
vista practico, se ha constatado lo que podrian considerarse intuiciones
que, a nivel tedrico, quedan suficientemente fundamentadas. En este
sentido cabe sehalar que la utilidad de la informacién contable en la
formacion del juicio critico para la adopcién de decisiones ha quedado
patente en numerosos estudios empiricos llevados a cabo mediante la
realizacibn de encuestas a determinados usuarios de la misma. A
continuacién nos referimos a las conclusiones obtenidas en algunos de

los trabajos que, desde nuestro punto de vista, destacan en este ambito.
Para la realizacién de un estudio publicado un afio después de la

aprobacién del actual Plan General de Contabilidad, el profesor Sierra

Molina (1991) realiz6 una serie de entrevistas a cinco colectivos de
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usuarios interesados desde diferentes perspectivas en la informacion
contable, concretamente, directivos y gerentes de empresa, inspectores y
subinspectores, trabajadores para la negociaciéon colectiva, empresarios
para la negociacion colectiva y concedentes de riesgo/crédito, llegando a
la conclusion de que, si bien de forma generalizada los datos incluidos en
los estados contables tradicionales no son suficientes para cubrir sus
necesidades informativas, resultan utiles, en mayor o menor medida, para
todos los colectivos analizados.

Aunque referido a un colectivo diferente, la profesora Garcia Diez
(1992) llega una conclusion similar. Asi, a través de los datos obtenidos
mediante la realizacién de una encuesta a las sociedades y agencias de
valores miembros de, al menos, una de las cuatro bolsas espanolas,
concluye que los estados financieros tradicionales, ain no elaborados
conforme a las exigencias de la nueva legislacidon mercantil por cuanto la
informacion fue recogida en el Ultimo trimestre de 1990, son considerados
imprescindibles pese a no estar exentos de limitaciones y siendo, en

ciertos aspectos, criticables.

Roman, Lopez y Rodriguez (1994), con el objetivo de conocer la
practica utilizada en la aplicacion de los instrumentos e indicadores
propios del analisis de estados contables en dos grupos profesionales
concretos, analistas de riesgos y analistas financieros, realizan un estudio
empirico el que, entre otras, llegan a la conclusion de que, si bien la
mayoria de los encuestados son conscientes de las limitaciones que
plantea la informacion contable ofrecida por las empresas, es la que

utilizan en sus estudios.
En el trabajo realizado por los profesores Bellostas, Gabas, Jarne y

Moneva (1994) se contrasta empiricamente la utilidad de la informacion

contable para el usuario espanol, centrdndose en el estudio de tres
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colectivos, concretamente, gerentes, entidades de crédito e inversores.
Entre otras, llegan a la conclusién de que, desde un punto de vista global,
en general valoran en un nivel elevado la utilidad de las cuentas anuales
(alrededor del 75% de un total de 54 encuestados), mientras que sdlo una

minoria (entre el 3,6% y el 8,3%) la evaltan como baja.

Para analizar el papel de Ia informacion contable en la negociacion
colectiva, Laffarga y Mulero (1994) realizaron 30 entrevistas tanto a
representantes de la Confederacion de Empresarios y negociadores de
distintas empresas, como a representantes de los dos sindicatos
mayoritarios (UGT y CC.00.), que durante el afo 1991 negociaron
convenios en la provincia de Cadiz. Liegaron a conclusiones con un
elevado nivel de detalle, pero, por lo que a nuestro interés se refiere,
destacaremos que, para ambos colectivos, la informacion contable es util
o muy util para diferentes usuarios, especialmente la gerencia, los
accionistas y las entidades financieras, destacando su utilidad en la

formacion de una idea general de la empresa y para la toma de
decisiones de politica de empresa.

Mas recientemente, Labrador Barrafon (1998) lleva a cabo un
estudio sobre una poblacién de 287 empresas industriales aragonesas de
mas de 50 empleados que no cotizan en los mercados de valores, con el
que analiza la utilidad que la informacion financiera tiene para los agentes
econdmicos que estan involucrados en su confeccion, asi como para los
clientes, proveedores y competidores. Identifica los datos que, para cada

uno de ellos, resultan mas significativos, de lo que se deduce la utilidad
que la informacién contable les reporta.

También en el afo 1998, los profesores Moneva y Cuéliar publican
los resultados de un estudio empirico en el que analizan la utilidad de la

informacién financiera obligatoria para la gestién de la PYME espaiiola,
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entendiendo que gozan de esta categoria las empresas que cuentan,
como maximo, con 250 trabajadores. La investigacion la llevaron a cabo
mediante el envio de cuestionarios a los gerentes de una muestra de
empresas pequenas y medianas, y el procesamiento de los datos
recopilados a través de los 22 cuestionarios de los que obtuvieron
respuesta les permite concluir que, siempre desde la perspectiva de los
reponsables de las empresas, el formato y contenido de las cuentas
anuales son muy relevantes para el analisis de la empresa por bancos y
acreedores (100% importante-muy importante), por parte de los clientes y
proveedores (85,7% importante-muy importante), para los socios que no
participan en la gestién empresarial (77,8% importante-muy importante),
para el control de la empresa por Hacienda Publica (70% importante-muy
importante) y, por ultimo, para ejercer funciones de control por los propios
gerentes (65% importante-muy importante).

En definitiva, como sefala el profesor Sierra Molina (1991, pag.
108), “los datos obtenidos en los estados contables deben ser
considerados dentro de unas limitaciones importantes, esto sin quitarle
nada en cuanto al interés y la importancia que presentan”. Se justifica de
esta forma la necesidad de la elaboracién de la informacidén contable y la
oportunidad de considerarla materia prima por parte de las Centrales de
Balances. En este punto, la cuestion estriba en la suficiencia de los
bancos de datos en tanto que reflejo de la realidad empresarial localizada
en un determinado territorio.

Desde la perspectiva de la representatividad de la informacion
incluida en las bases de datos de las Cenirales de Balances, cabe
destacar que, incluso si la que se incorpora es la contenida en los
formatos abreviados de cuentas anuales, “a nivel de variedad y cantidad
de datos, ..., caso de ser correctamente elaborados de acuerdo con

nuestra legislacidon mercantil, habrian de resultar mas que suficientes para
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llevar a cabo analisis Utiles, tanto a nivel sectorial como general”
(Azpitarte y Rodriguez, 1996, pag. 160).

La correccién de la informacién queda garantizada en gran medida
por cuanto, en algunos casos, s6lo consideran los estados contables
auditados y, de forma generalizada, las Centrales de Balances llevan a
cabo numerosos tests de coherencia mediante los que se detectan
errores en las cifras que, en su caso, son corregidos, e incluso llegan a

condicionar la no incorporacion en la base de datos de las empresas que
presentan importantes incoherencias.

Por ultimo, con respecto a la limitacion derivada de la imposibilidad
de recopilar informacién relativa a las empresas que conforman el
universo empresarial de cada ambito geografico, cabe senalar que el
ndmero de observaciones es suficientemente amplio como para que se
puedan obtener conclusiones representativas de la realidad que se trata
de estudiar. En el caso de la Central de Balances del Banco de Espana,
los sesgos derivados de la obtencién de datos a través del envio de
cuestionarios quedan paliados en la medida en que se utiliza una base de
datos complementaria obtenida mediante la recopilaciéon de los estados
contables publicados por las empresas. Por lo que respecta a las
Centrales de Balances constituidas a través de este ultimo procedimiento,
cabe suponer su relevancia bajo la consideracion de la importancia que,
en el conjunto de la actividad empresarial espafiola, tienen las empresas
con obligaciéon de hacer publicos sus estados contables.

A modo de conclusién, cabe indicar que la utilidad de los datos
contables para el conocimiento de una determinada realidad empresarial
y la representatividad de la informacidn relativa a un nGmero

suficientemente elevado de empresas, dotan de sentido la creacién de
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bases de datos contable-empresariales y, de forma especifica, justifican el

nacimiento de las Centrales de Balances.

1.3.2. UTILIDAD DE LAS CENTRALES DE BALANCES

Cuando abordamos el estudio de las caracteristicas generales del
analisis contable, concretamos el papel de las Centrales de Balances
como suministradoras de informacidon Util para la interpretacion de los
datos obtenidos mediante la aplicacion de técnicas de analisis apropiadas

a la informacidn que se trata de analizar.

Con caracter general, nos referimos a las posibilidades que ofrecen
por cuanto facilitan la obtencidn de datos significativos desde dos
perspectivas distintas. Desde una vertiente macroecondmica, en la
medida en que permitiran el conocimiento del entorno en el que se
desenvuelven las empresas, a través de las caracteristicas que definen la
situacion economico-financiera de las entidades que desarrollan su
actividad en un determinado ambito geografico; desde una perspectiva
microecondmica, permitiendo la relativizacion de la informacién de
unidades econémicas concretas con respecto a las que presentan las que
guardan con ella una determinada relacion, en el sentido de que actdan
en el mismo ambito geografico, desarrollan similar actividad o tienen la

misma dimension.

Con caracter especifico, se pueden concretar de la siguiente forma

las utilidades de las Centrales de Balances.
Por lo que respecta al conocimiento del tejido empresarial existente

en el ambito geografico en cuestiébn, como indican Urbano, Gonzalez y

Correa (2000, pag. 20), serviran de fundamento para:
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Diagnosticar la economia de un territorio.

Orientar su politica de consolidacién o mejora.
» Anticipar su evolucion.

Quizas el principal beneficiario de este tipo de informacion sea la
Administracion Publica, ya que en ella encontrara la base sobre la que
adoptar decisiones de diversa indole, tales como politicas de crecimiento
econdémico o impositivas. No obstante, esta informacién también sera
fundamental para el resto de usuarios de la informacién contable. En este
sentido, “resulta evidente que el analista no puede ignorar el entorno
econdmico, ya que la solvencia, rentabilidad, oportunidades de
crecimiento, etc., no sélo son la resultante de las politicas y estrategias
desarrolladas por cada empresa, sino también del escenario en el que
éstas desarrollan su actividad. De aqui, que un enfoque metodoldgico
correcto pase por.. estudiar en primer lugar las condiciones
macroeconomicas Yy las particulares del sector en que opera la empresa,

para descender posteriormente al analisis propiamente dicho de las cifras
contables” (Garcia y Monterrey, 1995, pag. 158).

En este ultimo escenario, la utilidad de las Centrales de Balances
para los diferentes usuarios de la informacion contable reside en el
suministro de puntos de referencia para relativizar los datos de una
determinada empresa. Siguiendo a Azpitarte y Rodriguez (1996) se

pueden centrar en los siguientes aspectos la satisfaccion de necesidades
especificas de diferentes usuarios:

Desde el punto de vista de los inversores, tanto reales como

potenciales, la seleccion y gestion adecuada de sus carteras

dependera en gran medida de la disposicion de informacion

econdmico-financiera del sector en el que actia la empresa en
cuestion.
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Los trabajadores de la empresa deben fundamentar sus decisiones en
el conocimiento de las caracteristicas que definen el entorno en el que

la misma se desenvuelve.

Como clientes con vinculacion a medio o largo plazo, el estudio del
equilibrio econdmico-financiero de los proveedores, que asegure su
continuacion en el mercado, requerira datos relativos a empresas con

las que se guarde cierta relacion.

Desde la perspectiva de los acreedores y prestamistas, la
interpretacion de cuantos indicadores se refieran al nivel de solvencia
de la empresa debe realizarse en armonia con los que definen a

agregados similares.

Para los competidores de una determinada empresa, el conocimiento
de la situacion econémico-financiera de ésta debera enmarcarse en el
ambito territorial en el que actua, poniéndola en relacién con las

caracteristicas del sector al que pertenece.

En la labor desarrollada por los gestores, la relativizaciéon de la
informacion con la relativa a agregados empresariales que desarrolien
similar actividad, tengan la misma dimensién y/o actuen en el mismo
ambito territorial, sera fundamental en aras a posicionar a la empresa
con sus competidoras asi como detectar puntos fuertes y débiles que
permitan adoptar de forma racional las decisiones mas apropiadas

para el conjunto de problemas que diariamente han de resolver.

En el fundamento de su opinion sobre las posibilidades de continuidad
de la empresa, los auditores habran de interpretar las caracteristicas
empresariales bajo la consideracién de las peculiaridades del entorno

en el que la misma actua.
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Otros colectivos de usuarios, tales como asociaciones empresariales,
organizaciones sindicales, investigadores o sociedad en general,
pueden estar interesados en la marcha de una determinada empresa
para cuyo diagnostico sera fundamental la disposicion de datos

relativos a los agregados empresariales con los que guarda cierta
relacion.

En definitiva, la actuacién de las Centrales de Balances propiciara
un importante catalogo de utilidades a los agentes que, desde diferentes
perspectivas, estén interesados en el conocimiento de las caracteristicas

de unidades economicas especificas y agregados empresariales
concretos.

No podemos concluir este apartado sin hacer referencia a las
extraordinarias posibilidades que ofrece la aplicacion de técnicas de
analisis multivariable sobre los bancos de datos contable-empresariales, y
ello a pesar de que es una herramienta que, hasta el momento, no se ha
consolidado en las Centrales de Balances. Son numerosos los trabajos en
los que, a través de la aplicacidn de técnicas de analisis apropiadas
(factorial, componentes principales, cluster, discriminante, regresion
logistica, etc.) a muestras de empresas mas o menos representativas, en
ocasiones extraidas de las constituidas por las propias Centrales de
Balances, se consiguen aproximar aspectos tales como los factores que
determinan la rentabilidad de las empresas de una determinada region,
los indicios que permiten detectar una situacién de riesgo de insolvencia,
las caracteristicas que, globalmente consideradas, determinan la ventaja
competitiva de las unidades econdmicas que desarrollan determinadas
actividades, la incidencia que el sector al que pertenece la empresa o su

dimensidn tienen sobre sus caracteristicas econdmico-financieras, etc.
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En este sentido, cabe suponer que el potencial de los bancos de
datos constituidos por las Centrales de Balances supondria un valor
afadido a los resultados que se obtienen mediante la aplicacion de este
tipo de técnicas.

En el capitulo que estamos concluyendo nos hemos referido a la
existencia de diversas Centrales de Balances que, actualmente, recopilan,
procesan y publican informacion relativa a agregados empresariales
localizados en diferentes ambitos geograficos de nuestro pais.
Concretamente, a nivel nacional, la Central de Balances del Banco de
Espanfa, el Centro de Procesos de Estados Contables del Colegio de
Registradores de la Propiedad y Mercantiles de Espana y el Proyecto
Bach, este Ultimo mediante la comparacién con datos relativos a
empresas que actlan en otros paises; y con caracter regional, las
Centrales de Balances de Castilla y Ledn, Murcia, Santa Cruz de Tenerife,
Asturias y Las Palmas de Gran Canaria. Justificada la utilidad de su
existencia, y conscientes de la falta de homogeneidad en la metodologia
que aplican, en los siguientes capitulos nos proponemos abordar el
estudio de la observada por cada una de ellas, tratando de detectar, a
nivel teorico, similitudes y diferencias en el procesamiento de la
informacion, y, desde un punto de vista empirico, la incidencia de las
ultimas sobre los resultados obtenidos. El estudio lo enfocaremos desde
una perspectiva critica, proponiendo en cada caso la opcién que, desde

nuestro punto de vista, resulta mas apropiada.
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Metodologia aplicada por las Centrales de Balances

En la realizacion del analisis contable de una determinada unidad
econOmica, la interpretacién de los datos obtenidos a través de la
aplicacion de técnicas apropiadas debe hacerse mediante la comparacion
con otros obtenidos de empresas con las que, en cierto modo, guarde
relaciéon, ya sea porque desarrollen la misma actividad, tengan similar
dimension, actden en el mismo ambito geografico, etc. Como se ha
puesto de manifiesto en el capitulo precedente, con el animo de dar
respuesta a la busqueda de puntos de referencia, en nuestro pais se han
creado diversas Centrales de Balances gracias a las cuales se han
constituido bases de datos en las que se contiene cuantiosa informacion
sobre multitud de empresas. Ello permite elaborar estudios en los que se
ponen de manifiesto las caracteristicas econémico-financieras basicas de
determinados agregados de empresas localizadas en ambitos geograficos

concretos.

Con independencia de otros que puedan realizar, todas las
Centrales de Balances elaboran informes en los que, con caracter general
y sistematico, y referidos a periodos de tiempo especificos, se aborda el
analisis de la situacion econdmico-financiera de determinados agregados
de empresas. No obstante, cada uno de ellos se elabora siguiendo una
metodologia de analisis propia, lo que, en cierto modo, puede relativizar la
oportunidad de realizar comparaciones entre los datos ofrecidos por cada

uno de ellos.

Nuestro objetivo en este capitulo es describir la metodologia
utilizada por las distintas Centrales de Balances en la elaboracién de esos
informes. Lo haremos de forma independiente para cada una de ellas v,
en el Uultimo apartado, realizaremos un estudio comparativo del
procedimiento utilizado por las distintas Centrales de Balances con el
animo de detectar, a nivel tedrico, las semejanzas y diferencias existentes

entre las mismas. Todo ello nos posibilitara sentar las bases en que
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deben apoyarse los capitulos siguientes, donde realizaremos un analisis
comparativo desde una perspectiva empirica, analizando el impacto que,
sobre los resultados que se obtienen mediante la explotacién de las bases

de datos, tiene la opcion por una determinada metodologia de analisis.

Para cada Central abordaremos el estudio de tres aspectos
concretos. En primer lugar, analizaremos una serie de caracteristicas
generales sobre la informacion tratada, tales como tipologia de empresas
incluidas en la base de datos, informacién incorporada al estudio, criterios
que, en su caso, determinan la exclusion de determinadas empresas, etc.
A continuacion haremos referencia al contenido de los estudios
elaborados, especificando los criterios de agregacién de empresas y
relacionando la informacién que, para cada agregado, se elabora. Por
uitimo, pondremos de manifiesto la estructura de los cuadros, estados,

magnitudes y ratios, con especial referencia a su diseho y composicion.

Resulta una practica habitual la introduccion de ligeras variaciones
en la metodologia con la pretension de aumentar la calidad de los
estudios. Puesto que detenernos en el comentario de todas las
modificaciones introducidas resultaria una labor ardua que no aportaria
gran utilidad, nos centraremos en describir la metodologia utilizada en el
ultimo de los informes de cada Central, haciendo referencia a las

modificaciones introducidas s6lo en el caso de que reporten informacion
adicional significativa.

Para cada Central de Balances, el nimero de informes que hemos
analizado, el periodo para el que cada uno de ellos contiene informacion y
su fecha de publicacion se presenta en la siguiente tabla:
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CENTRAL DE'BALANCES | N°deinformes analizados | . Leniodo | Fecha |
S0 bl e , D A SO informacioén:;|. publicacion

| |Primero: _ | 1983/1993 1994
Segundo: 1985/1994 1995
; Tercero: 1986/1995 1996
7 | Cuarto: 1987/1996 1997
Quinto: 1988/1997 1998
Sexto: 1089/1998 1999
Séptimo: 1990/1999 2000
Céntfb dé"Prcx)ceso Primero: ) 1994/1997 1999
de Estados Contables 3 | Segundo: 1994/1998 2000
R T Tercero: 1995/1999 2001
~ gt Primero: 1989/1990 1993
i Sl ’ Segundo: 1991/1992 1995
Castilay.Leon, - | #| Tercero: 1993/1994 | 1997
S Cuarto: 1995/1996 1999
2 Primero: 1990/1993 1995
Segundo: _ 1991/1994 1996
i e ' Primero: 1990/1991 1995
Santa Cruz de Tenerife . |3 | Segundo: 1990/1993 1997
i s o Tercero: 1990/1996 2001
B e Primero: 1993/1994 1997
Asturias =~ 3 | Segundo: 1994/1995 2000
s Tercero: 1995/1996 2000
LasPaimasde 5 | Provincia de Las Palmas: | 1992/1994 1997
Gran Canaria R Isla de Gran Canaria: 1993/1995 1999

Para la realizacion de nuestro trabajo, ademas de los datos
contenidos en estos informes, nos hemos servido de fuentes orales de
informacion. Asi, con el animo de resolver problematicas especificas, en
diversas ocasiones contactamos con responsables de las distintas
Centrales de Balances. En algunos casos no se atendieron nuestros

requerimientos, debiéndonos conformar con los datos publicados en los

® Hasta la fecha, la Central de Balances de Murcia tnicamente ha publicado los dos
informes que hemos analizado. Somos conscientes de que, con posterioridad, se ha
alterado notablemente la metodologia observada, muestra de lo cual es el contenido del
articulo publicado por Luengo y Conesa (1998), en el que se hace referencia a la nueva
definicion de los cuadros, estados, magnitudes y ratios elaborados. Dado que
desconocemos si se han incorporado alteraciones en relacién a los aspectos que
nosotros incluimos en los apartados de “caracteristicas generales” e “informacion
publicada”, y teniendo en cuenta que, como indicamos en la introduccién de nuestro
trabajo, entendemos prioritario contemplar el proceso metodolégico completo, hemos
optado por considerar la metodologia observada en ios dos informes publicados.
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informes que hemos analizado, pero en otras ocasiones hallamos una
respuesta positiva, lo que nos permitié realizar cuantas consultas fueron
necesarias para aclarar conceptos y completar determinada informacién
fundamental en el desarrollo de nuestro estudio. En este sentido, hemos
de mostrar nuestro agradecimiento a Dia. Isabel Martinez Conesa, D.
Javier de Andrés Suarez, Dila. Ana Gonzalez Pérez y D. Heriberto Suarez

Falcdn, profesores de la Universidad de Murcia, Oviedo, La Laguna y Las
Palmas de Gran Canaria, respectivamente.

Aunque nos vamos a centrar en el analisis de las Centrales de
Balances espanolas por cuanto parece logico que, al ser el nuestro un
estudio sobre metodologia, hagamos referencia a un area en el que
impere una cultura contable comuan, al ser punto de referencia el Proyecto
BACH a nivel internacional vamos a realizar unos breves comentarios

sobre éste con caracter previo al desarrollo de la metodologia utilizada

por las Centrales de Balances que hemos seleccionado.

I.1. PROYECTO BACH™

En la década de los ochenta se llevaron a cabo una serie de
estudios mediante los que se trataba de analizar la estructura de
financiacién y decisiones de inversion de las empresas pertenecientes a
distintos paises, que tuvieron como consecuencia la constatacion de la
existencia de importantes diferencias entre las empresas localizadas en
los diferentes ambitos geograficos. Con el animo de determinar en qué
medida esas discrepancias obedecian a causas reales o, por el contrario,

eran consecuencia de los diferentes sistemas contables adoptados en los

1% | a informacion relativa a la metodologia utilizada por el Proyecto BACH la hemos
obtenido, basicamente, de los infomes anuales de la Central de Balances del Banco de
Espafia y del trabajo publicado por Cano Prieto (1997).
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distintos paises, se cred un banco de datos de empresas no financieras

que permitiera el establecimiento de comparaciones a nivel internacional.

La iniciativa para la creacion de este proyecto, al que se denominé
BACH (Bank for the Accounts of Companies Harmonised), surgié de la
Direccién General de Asuntos Econdémicos y Financieros de la Comisidn
Europea (DG Il) y en él participan actualmente trece paises: Alemania,
Austria, Bélgica, Dinamarca, Espana, Finlandia, Francia, Holanda, Italia,

Portugal, Suecia, Estados Unidos y Japon™.

Para la formacién de la base de datos era posible optar entre dos
alternativas, recopilar la informaciéon individualizada de las empresas
localizadas en los distintos paises participantes en el Proyecto o recabar
la informacién mediante la remisién, por parte de las Centrales de
Balances de los distintos paises, de los datos agregados de sus
empresas. Cada una de estas posibilidades tenia determinadas ventajas y
adolecia de ciertos inconvenientes que, siguiendo al profesor Martin

Jiménez (1996, pags. 213-215), se pueden concretar en los siguientes:

“Toma de datos directamente de las empresas

Ventajas:

- Posibilidad de actuacién sobre la representatividad de la muestra.

- Obtencién de los datos de acuerdo a un mismo patréon para todos
los paises.

- Comparabilidad de los datos como consecuencia de la utilizacién

de un patrén unico.

" El Reino Unido colaboré en el Proyecto BACH hasta 1990. A partir de ese afio, la
fuente de datos britanica dej6 de suministrar informacion.
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inconvenientes:

Necesidad de creacion y puesta en marcha de una metodologia
propia.

Elevados volumenes de trabajo en cuanto a recopilacion de la
informacion.

Necesidad de dotacién de personal y medios técnicos elevados con
el consiguiente incremento de costes.

Duplicidad de funciones por cuanto existirian dos organismos, uno
a nivel nacional y otro a nivel internacional, que desempefarian el

mismo papel.

Se necesitaria bastante tiempo para poner en marcha el proyecto y
para obtener los resultados.

Los datos obtenidos serian a partir de 1985, sin posibilidad, en
principio, de obtener datos histéricos.

Las empresas serian las encargadas de hacer la adaptacion de sus
cuentas, elaboradas en base a un modelo nacional, convirtiéndolas
al modelo que se eligiera en el Proyecto BACH, con la carga de

trabajo que ello supone y con la influencia que tendrian en la
muestra obtenida debido a su caracter voluntario.

Toma de datos de las Centrales de Balances u organismos similares
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El trabajo necesario para la recopilacion de la informacion seria

“minimo.

Los costes necesarios para la puesta en marcha y el

funcionamiento del proyecto serian muy pequenios.
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Se evitaria la duplicidad de funciones entre organismos a nivel
nacional e internacional, pasando a desarrollar éste ultimo una
continuidad del trabajo realizado por los organismos nacionales.
Se dispondria de una base de datos que abarcaria un periodo de
tiempo mucho mayor, dependiendo de la oferta de las Centrales de
Balances de los paises.

El proyecto podria ponerse en marcha en un breve espacio de
tiempo.

No se incrementaria el trabajo de las empresas al incluirlas en la

muestra.

Inconvenientes:

No habria posibilidad de actuacion sobre la eleccion de las
empresas que forman la muestra y su representatividad.

Los formatos en que se presentarian los datos iban a ser diferentes
dependiendo de los paises.

La homogeneidad de los datos se veria afectada por la no
utilizacion de un procedimiento de elaboracién de normas comun.
Se requeriria un esfuerzo grande al homogeneizar los datos para

hacerlos comparables”.

Finalmente, se opté por la segunda alternativa, remitiendo las

Centrales de Balances de los distintos paises, al final de cada ejercicio,

los datos de las empresas agregados por sectores de actividad.

Mientras que en algunos paises, concretamente, Alemania,

Bélgica, Dinamarca, Finlandia, Holanda, ltalia, Suecia, Estados Unidos y

Japén, las empresas estan obligadas a enviar sus cuentas anuales a las

Centrales de Balances, en los restantes, Austria, Espana, Francia y

Portugal, la colaboracién es voluntaria. Esta circunstancia, unida al hecho

de que varias Centrales de Balances remiten al Proyecto Bach s6lo una
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parte de sus bases de datos, hace que la cobertura de la informacién
recabada respecto de la elaborada por las empresas que actuan en los

paises participantes difiera de forma importante entre ellos.

No obstante, el problema mas importante en la formacion de la
base de datos del Proyecto Bach es la falta de homogeneidad en la

informacion recabada. En primer lugar, porque los cuestionarios

disefiados para recopilar la informacién no son idénticos y las Centrales
de Balances no recopilan los mismos datos. En segundo lugar, porque
cada empresa elabora la informacién mediante la aplicacidon de la
normativa vigente en su pais y, como consecuencia de la ausencia de
normalizacidbn contable a nivel internacional y el diferente grado de
implantacion de la 1V Directiva, el tratamiento de numerosos aspectos es
distinto y, consecuentemente, la agregacién de la informacion no es
inmediata. Por ultimo, porque las Centrales de Balances no remiten
informacién individualizada de las empresas, sino relativa a agregados
sectoriales que se han formado atendiendo a criterios distintos, lo que

genera un problema adicional para el tratamiento de los datos.

A pesar de las importantes limitaciones de los datos recabados y
de las dificultades que supone su tratamiento, la informacién recopilada
en la base de datos del Proyecto Bach se integra en un disquete que

permite al usuario obtener informacion sobre diversos agregados
definidos en base a tres criterios:

Por paises

La informacion se ofrece para los 13 paises que participan en el Proyecto.
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Por sectores

Se han definido 23 sectores de actividad, entre los que no se incluyen
agricultura y pesca'. Se ha de tener en cuenta que determinados paises,
especialmente Alemania, Finlandia, EEUU y Japédn, presentan problemas
de comparabilidad por cuanto sus clasificaciones nacionales no estan

adaptadas a la clasificacion europea de actividades (NACE).

Por tamainos

Se ha adoptado un criterio general, basado en la Recomendacion de las
Comunidades Europeas 96/28/CE, de 3 de Abril de 1996, en funcion del
cual se diferencian tres tamafos de empresas atendiendo al volumen de
ventas™. En cualquier caso, determinados paises participantes en el
Proyecto BACH no observan este criterio general. Por lo que respecta a
nuestro pais, la Central de Balances del Banco de Espana, ademas de
considerar la cifra de negocios, utiliza dos criterios de seguridad en
funcion del total haber de la cuenta de resultados y el total del activo™.

En definitiva, con independencia de que se hayan establecido
criterios mas o menos homogéneos, se ha de tener en cuenta la dificultad
de establecer comparaciones a nivel internacional dada la existencia de
muestras heterogéneas en cuanto al criterio de clasificacién sectorial y

dimensional.

Con respecto a la informacion publicada, se ofrecen los datos, en
estructura, para 30 conceptos de la cuenta de pérdidas y ganancias y 51
del balance, segun los formatos en forma de cascada y lista,

respectivamente, contenidos en la IV Directiva comunitaria. Ademas, se

"2 Véase anexo 1.1. (Tomo II, pag. 614).

3 Véase anexo 1.1. (Tomo Il, pag. 614).

" Los criterios de clasificacion utilizados por la Central de Balances del Banco de
Espafia pueden consultarse en el anexo 2.1. (Tomo ll, pag. 621).
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suministra, en la unidad monetaria de cada pais, el total del activo, la cifra
neta de negocios vy el valor anadido, y se elabora un anejo en el que se
contiene informacién sobre inversiones realizadas en el inmovilizado

material, inmaterial, financiero, dividendos y nimero de empresas del
agregado seleccionado.

Los modelos de balance y cuenta de resultados, asi como el
contenido del anejo y la descripcidn de las ratios se contienen en el anexo
1.2. (Tomo I, pag. 616). Como indica Cano Prieto (1997, pag. 482)
“respecto al anejo, es necesario destacar que el segundo grupo de trabajo
aun no ha acometido un analisis comparativo de contenidos, tal y como se
ha hecho con el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias. Por lo tanto,
las informaciones contenidas en €l han de tomarse con cautela cuando se
utilicen para comparar los datos entre paises”.

1.2. CENTRAL DE BALANCES DEL BANCO DE ESPANA

A la Central de Balances del Banco de Espana, constituida en el
ano 1983, se le suele conferir una importancia especial tanto por ser la
primera que se cred en el territorio nacional, como por sus especiales
caracteristicas que, referidas al gran nimero de empresas incorporadas
en la base de datos, su diversidad geografica, la forma de obtencién de
informacion y el completo y, a la vez, complejo analisis que se realiza

sobre la misma, le otorgan una identidad propia y, consecuentemente, la
diferencian claramente del resto.

1.2.1. CARACTERISTICAS GENERALES

Tratdndose de empresas residentes en territorio espafol e

independientemente de cual sea su forma juridica, la naturaleza de su
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propiedad o su localizacion geogréfica, no existe restriccion en cuanto a la
incorporacién de las mismas a la base de datos. Unicamente las que
realizan determinadas actividades no son estudiadas por la Central.
Estas, asi como el codigo de la CNAE/93 que les corresponden, son las

que se muestran en la siguiente tabla.

Actividad - ’ , CNAE/93
Intermediacion financiera, excepto seguros y planes de pensiones 65
Seguros y planes de pensiones, excepto Seguridad Social obligatoria 66
Actividades auxiliares a la intermediacion financiera 67
Administracién puablica, defensa y seguridad social obligatoria 75
Actividades asociativas 91
Hogares que emplean personal doméstico 95
Organismos extraterritoriales 99

Ademas, tampoco consideran la informacién de las restantes
actividades cuando estén desarrolladas por agentes no encuadrados en el

sector de empresas no financieras.

La Central de Balances del Banco de Espafa consigue la
informaciébn que necesita a través del envio de cuestionarios
normalizados a todas las empresas de cuya direccién dispone y la
recepcion de los mismos una vez que, de forma totalmente voluntaria, los
hayan cumplimentado. El envio de los cuestionarios se produce durante el
mes de abril del aho siguiente a que estan referidas la cuentas y su
recepcidon en el plazo de dos anos. No obstante, la base de datos no
queda cerrada definitivamente por cuanto aceptan los cuestionarios que

las empresas envien transcurrido ese periodo de tiempo.

En funcién de su formato, los cuestionarios son de dos tipos,
normales y abreviados. En principio se utilizé Gnicamente el cuestionario
normal, pero dado que la mayor parte de las empresas de pequena

dimensién a las que se les enviaban los cuestionarios se mostraban
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reticentes a colaborar con la Central, posiblemente por la cantidad de
datos que se les solicitaban, bastante de los cuales no podian
cumplimentarlos, a partir del ano 1992 se disefié un cuestionario reducido.
Con la simplificacion que esta variacion origind, se consiguié aumentar la
participacion de las empresas de menor dimension y, con ello, enriquecer
las bases de datos creadas a partir de este afo. Por otra parte, desde
mayo de 1998 se remite el cuestionario electrénico en disquette, lo que ha

supuesto un nuevo incremento en el nUmero de empresas colaboradoras.

En el cuestionario normal se solicitan, aproximadamente, 450 datos
contables en cada uno de los ejercicios a que se refiere el mismo y 110
mas para el ano que designa la base. Ademas, se brinda la posibilidad de
remitir los informes anuales y/o informes de auditoria, incluidas las
memorias, de los ejercicios a que éste se refiera, ya que en estos
documentos se contiene valiosa informacién que, sin duda, ayuda a
resolver las dudas que pudieran surgir en el procesamiento de la
informacion. El cuestionario reducido, que se envia a las empresas de
tamafio pequefio’, difiere con el anterior en que son menos cuantiosos
los datos que se demandan, alrededor de 150 datos para cada ejercicio y
60 mas para el que identifica la base. En el intento de aumentar la
participacidbn de este tipo de empresas no so6lo se ha diseflado el
cuestionario reducido, sino que se ofrece la alternativa de remitir las

cuentas anuales y cumplimentar Gnicamente los datos del cuestionario
que no vienen reflejados en éstas.

En cualquier caso, la obtencién de informacion a través de
cuestionarios hace que en la muestra se produzcan sesgos hacia una
determinada tipologia de empresas. Asi, su composicion esta

condicionada por el interés que muestran las mismas, siendo las de

®* Consideran empresas pequefias aquellas cuya plantilla media no supera los 100
empleados.
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mayor tamano, de titularidad publica y con elevado porcentaje de personal
fijo, las que estan mas interesadas en prestar su colaboracién,
probablemente por los beneficios informativos que ello les reportara.
También existen diferencias significativas en cuanto a la distribucién de la
muestra por actividad. Asi, mientras que las empresas manufactureras
representan el mayor porcentaje sobre el total de las que integran la base
de datos, las de agricultura y servicios, distintos del transporte, no estan
suficientemente representados. Por su parte, las empresas que integran
la muestra estan localizadas en determinados ambitos geograficos, entre
los que destaca la Comunidad de Madrid y Barcelona. Ello deriva del
criterio de asignacion de las empresas a una region determinada, ya que,
con independecia de donde se desarrolle efectivamente la actividad, se
asigna a la regidon en donde tengan su domicilio social. Teniendo en
cuenta que la mayoria de las empresas grandes, ya sean publicas o
privadas, se domicilian en determinadas comunidades por razones de tipo

administrativo, no resulta extrafio que se produzca un sesgo geografico.

Requisito indispensable para la introduccién de las empresas en la
base de datos de la Central de Balances del Banco de Espana es la
superacion de numerosas pruebas de coherencia. El almacenamiento de
informacién errénea se trasladaria inevitablemente a las conclusiones de
los estudios para los que ésta sirviera de base y, consecuentemente, se
eliminaria la utilidad de cualquier trabajo de este tipo. Ello hace necesario
que se lleven a cabo multitud de comprobaciones que sirven para
determinar si una empresa concreta debe formar parte o no de la base de

datos.
Con las pruebas de coherencia se frata de comprobar tanto

aspectos internos como externos a la empresa a que se aplican. Por lo

que respecta al primer ambito se realizan las siguientes averiguaciones:
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- Si los datos solicitados en cada rubrica para los dos anos a que se

refiere el cuestionario son homogéneos.

- Si los datos de un anho determinado, cumplimentados en

cuestionarios consecutivos, son idénticos. Es posible que se

produzcan diferencias en la cuantia de algunos elementos, como
consecuencia de alteraciones en los criterios de valoracion. En estos
casos, la Central de Balances del Banco de Espafia ha optado por
mantener ambos datos de forma que, aunque sean inconsistentes

entre si, permiten establecer comparaciones entre los dos ejercicios a
que se refiere cada cuestionario.

- Si existe una coherencia predeterminada entre las relaciones de los
distintos documentos contables y la informacidn complementaria,
tanto desde un punto de vista aritmético como proporcional entre

elementos patrimoniales y conceptos de gastos e ingresos.

En cuanto al ambito externo, se trata de determinar si se han
aplicado semejantes criterios contables a todas las empresas, para hacer
posible la agregacion de las mismas.

Realizados estos dos tipos de tests, se contrastan los datos
individualizados con los agregados del sector a que pertenezca la
empresa Yy fuentes externas. Si en la aplicacién de los tests se detectan
errores, cuando es posible corregirlos se realizan las alteraciones

necesarias y, en caso contrario, la empresa no se incluye en la base de
datos.

Bajo el argumento de que cuanto mayor sea el nimero de
empresas integradas en la base de datos mas representativos seran los

resultados que se obtengan en los analisis que se realicen, se solicita la
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colaboracién de la empresa encuestada en el sentido de que aporte la
denominacién, el domicilio social y el cddigo de identificacion de otras

empresas para que se les pueda enviar el cuestionario.

La reticencia que muestran las empresas a ofrecer su informaciéon
se veria incrementada si no se asegurara la confidencialidad de la misma
a nivel individual. Este es un aspecto esencial en la obtencién de datos,
razén por la que los mismos se publican de forma agregada. No obstante,
y siempre previa autorizacion de la empresa, la Central de Balances
puede difundir la informacidén contenida en el cuestionario de forma no
comercial o lucrativa, sino Unicamente con fines de estudio e
investigacién. En cualquier caso, nunca se publica el NiF, el domicilio ni la
razdén social de la empresa con el animo de que ésta no pueda ser

identificada.

En el intento de paliar las limitaciones que originan la existencia de
los sesgos muestrales comentados con anterioridad, y aprovechando que
en la Ley 19/1989, de adaptaciéon de la legislacion mercantil a las
directivas de la Comunidad Econémica Europea en materia de
sociedades, y los textos que la desarrollan, se impusiera a las empresas,
a partir de 1990, la obligacién de elaborar sus cuentas anuales siguiendo
los principios del Plan General de Contabilidad y, posteriormente,
depositarlas en el Registro Mercantil situado en la provincia donde la
sociedad tenga su domicilio social, la Central de Balances del Banco de
Espafna ha creado una base de datos a través del acceso directo a esta
fuente de informacién, que, integrada por los datos contenidos en el
balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias, complementa a la que
obtiene mediante la colaboracién de las empresas a través de la remision

de cuestionarios.
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El interés por el mantenimiento e incremento de esta fuente de
informacion, actualmente referida al periodo 1990/1999 y en la que
colaboran los registros mercantiles de 36 provincias, reside,
fundamentalmente, en el hecho de que las empresas que la integran son

de pequeha dimensibn y su actividad estd encuadrada,
fundamentalmente, en los sectores comercio y otros servicios, estratos en

los que se incluyen entidades que, de forma voluntaria, no se muestran
especialmente colaboradoras con la Central.

Como indicamos en el capitulo anterior cuando haciamos
referencia a las limitaciones de la informacién contenida en las bases de
datos, la calidad de los datos obtenidos mediante este método es inferior
a la que se consigue a través del envio de cuestionarios. Asi, puesto que
no es competencia del registrador comprobar la veracidad y coherencia
econdmica de las cuentas anuales depositadas en el Registro Mercantil,
los errores que se contienen en ellas suelen ser numerosos. Ademas, las
empresas son ajenas a su inclusién en este tipo de estudios, por lo que
no existe un contacto posterior que permita paliar o eliminar las
deficiencias existentes. Por tanto, el Unico mecanismo de depuracion
consiste en el establecimiento de sencillos filtros tales como determinadas
pruebas de coherencia aritmético-logica, correcta asignacion del cddigo
de actividad seguiin la CNAE o incertidumbre en la unidad de medida
utilizada en las cuentas anuales, lo que implica que numerosas empresas

no se incluyan en el analisis econdmico-financiero que se lleva a cabo.

En la base de datos constituida a través de la recopilacion de las
cuentas anuales depositadas en los registros mercantiles, ademas de las
empresas con informacién defectuosa tampoco se incluyen las que
presentan su informacion en formatos normales, las financieras ni los
grupos consolidados, y para su tratamiento, no se consideran las

empresas de nueva creacion, sin actividad o en liquidacion.
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I.2.2. CRITERIOS OBSERVADOS PARA LA COMUNICACION DE
INFORMACION

El tratamiento de la informacién contenida en la base de datos de
la Central de Balances origina una serie de estudios de los que se
benefician tanto las empresas colaboradoras como diversas personas
fisicas y juridicas que estén interesadas en los mismos. En funcién de
diversas notas que los caracterizan, tales como la informacién que en
ellos se contiene, su gratuidad o no, asi como los usuarios que pueden
solicitarlos, se pueden clasificar en diferentes tipos. Haremos un breve
comentario sobre algunos de ellos, centrandonos en el desarrollo de la
monografia anual por cuanto su objetivo coincide con el de los informes
que elaboran el resto de Centrales de Balances y, por tanto, sirve al

objetivo que nos proponemos en este trabajo.

Estudios individuales

Puesto que la colaboracién de las empresas es totalmente
voluntaria, la incentivacién juega un papel esencial. Esta se consigue a
través del envio, a cada empresa colaboradora y sin solicitud previa, de
un CD-ROM mediante el que es posible realizar analisis individualizados.
En ellos se ofrece informacion de la empresa en comparaciéon con el
agregado de actividad que le interese, el cual se selecciona mediante la
combinacion de tres criterios, tamaio, naturaleza y sector o gran sector.
Los datos contenidos en el estudio se refieren tanto al aho en el que éste
se realiza como a aquellos en los que la empresa haya colaborado

durante los cinco anteriores.
Sin duda, la informacion contenida en los estudios individuales

resulta ciertamente Util en la gestion empresarial, ya que la blsqueda de

puntos de referencia en entidades que desarrollan la misma actividad es

119



Capitulo 1l

esencial en cualquier proceso de toma de decisiones. Como sehala el
profesor Alvarez Lopez (1985, pag. 235) “Las experiencias en la vida de
las empresas resultan muy interesantes para mejorar los resultados de la
explotacion. Pueden ahorrarse muchos esfuerzos y mucho dinero
conociendo las estructuras econdmico-financieras de los competidores.
La comparacion interempresaria produce efectos beneficiosos; por medio
de ella la Direccion puede situar su empresa en el sector a que pertenece;
la comparacion en el espacio de los ratios de gestion les confiere un

sentido dinamico y su interpretacion permite rectificar los puntos débiles,
en orden a mejorar la economicidad de la empresa”.

Estudios sectoriales para empresas colaboradoras

Nuevamente se trata de incentivar la colaboracion de las empresas
a través de los beneficios informativos que ello les reportara, ya que,
previa solicitud y de forma gratuita, la Central realiza analisis, con formato
idéntico al anterior, referidos a los sectores de actividad de los clientes y/o

proveedores de las empresas colaboradoras que demanden este tipo de
estudios.

Requisito esencial para satisfacer la demanda de este tipo de
informacion es que el fin de la misma no sea lucrativo sino su analisis en
el interior de la empresa colaboradora, denegandose, en cualquier caso, a

las empresas cuyo objeto social sea la elaboracidon y venta de informes de
sectores de actividad o empresas.

Estudios de encargo

Los estudios de encargo pueden ser de dos tipos, informacién de
base y estudios elaborados. La informacion de base consiste en los

importes que aparecen en los conceptos de los cuestionarios de la
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Central de Balances, ya sean éstos normales o reducidos. En el estudio
elaborado se ofrecen un conjunto de cuadros asi como diferentes ratios y

su distribucion estadistica.

Los estudios de encargo no son gratuitos y pueden acceder a ellos

los siguientes usuarios:

- Las empresas colaboradoras de la Central, referidos a su sector de
actividad, el de sus clientes o proveedores y otros en los que demuestren

por escrito tener interés en abrir lineas de negocios.

- Las administraciones publicas espafolas, las universidades, otros
centros de estudio e investigacion no lucrativos y cualesquiera otras
instituciones privadas sin fines de lucro con residencia en Espana,
siempre que utilicen estos estudios en el desarrollo de trabajos de estudio

e investigacion de caracter no lucrativo.

- Los centros de estudios dependientes de empresas con animo de lucro
siempre que justifiquen documentalmente que los estudios que pretenden

desarrollar a partir de la informacidn solicitada no tienen un fin comercial.

- Las entidades de crédito.

El agregado sobre el que se realizan los estudios de encargo, ya
sea informacion de base o elaborados, puede ser de muy diverso tipo. La
gama de posibilidades que se ofrece es muy amplia, ya que es posible

hacer cualquier tipo de combinacién entre las condiciones siguientes:
1. Naturaleza y tamafo de las empresas:

Total pequenas.

Total medianas.
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Total grandes.
Pdblicas.

Privadas.
2. Actividades de las empresas:
Grandes sectores (CB-26).
Sectores (CB-82).
Ramas (CNAE a tres digitos).
3. Empresas de una base de datos.
4. Empresas de varias bases de datos independientes.

5. Empresas comunes a varias bases de datos consecutivas.

6. Empresas de cuestionario reducido y empresas de cuestionario normal
(desde la base 1991/1992).

7. Localizacion geografica de la sede social (municipio, provincia,
comunidad autonoma, total nacional).

8. Empresas con mas del 50% de su actividad en una comunidad
autonoma (hasta la base de datos 1989/1990 y 1991/1992 y siguientes,
cuestionario reducido); empresas con mas de un cierto porcentaje de
gastos de personal devengados en una comunidad auténoma (bases de

datos de 1990/1991 y siguientes, cuestionario normal).
9. Suma de actividades segun los niveles definidos en el punto 2.

10. Suma de un minimo de cinco empresas (el solicitante de datos debera
adjuntar relacion con el CIF de las empresas).
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11. Otras condiciones especiales tales como ventas, participacion en el

capital, etc.

12. Empresas individualmente consideradas, Unicamente si han
autorizado su difusién en el epigrafe correspondiente del cuestionario. En
cualquier caso, sera requisito indispensable que se haga con fines de
estudio e investigacion, y no podran publicarse determinados datos
identificativos, concretamente, el CIF, el domicilio y la razén social de la

empresa.

Independientemente de las condiciones que se soliciten en el
agregado de los datos, no puede vulnerarse la confidencialidad de las
empresas. Entiende la Central que esto lo consigue difundiendo
agregados con un minimo de cinco entidades y excluyendo las que, por

su especial significacion, pudieran desvelar su participacion en él.

Monografia anual

Desde el afio 1983 la Central de Balances del Banco de Espana
elabora una monografia anual en la que, ademas de otros datos
interesantes, se presentan los resultados de las empresas no financieras
que han prestado su colaboracion. Generalmente, su edicion se produce
a finales del mes de noviembre o principios de diciembre del afio siguiente

al que esta referida y puede ser adquirida por el publico en general.

Si bien hasta la edicion de 1993 esta publicacion se titulaba
“Resultados de las empresas no financieras”, a partir de este ejercicio se
denomina “Resultados anuales de las empresas no financieras” para
diferenciarla de otra publicacién, “Resultados trimestrales de las
empresas no financieras”, en la que se introducen las empresas que

durante cada trimestre se integran en la base de datos y que presenta un
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gran interés ya que, aunque de forma provisional, completa y actualiza los
resultados publicados con periodicidad anual.

En la monografia anual se pueden diferenciar dos apartados
fundamentales en funcidn de la base de datos objeto de tratamiento:

A. Resultados de las empresas no financieras que han colaborado con la
Central

En general se ofrecen para el ultimo decenio y, en funcién del tema
al que se refieren, se clasifican en cinco tipos.

A.1. Caracteristicas generales de la base de datos

En base a diferentes criterios tales como el tamano, la naturaleza,
la localizacion del domicilio fiscal, el nimero de trabajadores fijos, el
sector en el que se encuadra la actividad principal, etc., se realizan

diversas clasificaciones de las empresas que integran la base de datos.

A.2. Analisis empresarial

Se realizan una serie de estados y cuadros en funcién de los

cuales se lleva a cabo el analisis empresarial propiamente dicho. Estos
son de tres tipos:

1. Estados de caracter general™, en los que la informacién se ofrece para
el total de las empresas que integran la base de datos.

- Estados de flujos:

'® Nos referiremos a ellos en el epigrafe siguiente, donde estudiaremos su estructura y
composicion. Los modelos se contienen en el anexo 2.2. (Tomo |l, pag. 623).
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. Cuenta de resultados.
. Detalle de algunas partidas de la cuenta de resultados.

. Operaciones patrimoniales.

- Estados patrimoniales:

. Balance.

- Estados de conciliacion:
. Enlace entre el balance inicial y final.
. Flujos que no son operaciones: otras variaciones de activos y

pasivos.

- Estados de analisis del apalancamiento financiero:
. Estado de equilibrio financiero.

. Ratios que determinan el apalancamiento financiero.

2. Cuadros en los que se calculan, por actividad principal, tamafios y
naturaleza de las empresas, la evolucidon de las principales rabricas de los
estados de flujos (Valor Afadido Bruto al coste de los factores, resultado
econdmico bruto de la explotacién, gastos financieros, amortizaciones y
provisiones de explotacion, recursos generados y subvenciones a la
explotaciéon) y algunas ratios significativas (rentabilidad ordinaria del
activo neto, intereses por financiacion recibida y gastos asimilados sobre
recursos ajenos con coste, rentabilidad ordinaria de los recursos propios,
apalancamiento, ratio de endeudamiento, relacion entre el valor afadido
bruto al coste de los factores y la produccién, relacion entre el resultado
econdémico bruto de la explotacion y la produccién, la inversidn en
inmovilizado material, el periodo medio de cobro a clientes y el periodo

medio de pago a proveedores).
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3. Cuadros en los que se detallan algunas rubricas del estado de flujos,
con el objetivo de enlazar el analisis empresarial y el econdmico general.
Asi, se hace referencia al importe neto de la cifra de negocios y compras
netas, diferenciando si se realizan en Espafa, paises de la Unién
Europea u otros paises, y en qué medida derivan de operaciones
intersocietarias; a las empresas con resultado positivo y negativo,

discriminando en funcién de su tamano y de su naturaleza puUblica o
privada.

A.3. Anélisis econdmico general con vision de contabilidad nacional

Dado que nuestra intencién es comparar la metodologia utilizada
por las distintas Centrales de Balances y este tipo de estudio Unicamente

lo realiza la del Banco de Espafa, en adelante no lo tendremos en
consideracion.

A.4. Anélisis del empleo

Debido a la importancia social y econdmica que reviste el empleo,
se aprovecha la magnitud de la base de datos disponible para realizar una
serie de cuadros sobre trabajadores y gastos de personal que permiten

evidenciar cuantiosa informacioén relacionada con este tema.

A.5. Comparaciones internacionales, con Centrales de Balances
Europeas y la Base de datos BACH

En esta parte del estudio se elaboran diferentes cuadros en los que
se explota parte de la informacién contenida en el banco de datos
homogéneos de las cuentas de las empresas no financieras de paises de
la Unién Europea, Estados Unidos y Japdn (Proyecto Bach). Dado que la

informacién se obtiene del Proyecto Bach, estando las rubricas definidas
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de acuerdo con la metodologia utilizada por el mismo, en este apartado

nos remitimos al epigrafe precedente.

B. Resultados en funcién de la informacion obtenida de los registros

mercantiles

Con inicio en el afo 1990 y fin en el dUltimo que integra la base, se
emite informacién de diverso tipo que aparece clasificada en cuatro

apartados. Estos son:
B.1. Caracfteristicas generales de la base de datos

Se elaboran una serie de cuadros en los que se clasifican las
empresas en funcién del nimero medio de trabajadores y el sector de
actividad en el que se encuadran, presentandose el nUmero de empresas
integradas en cada categoria, la cifra de negocios y el numero de

trabajadores.

Asimismo, se confecciona un cuadro en el que se contiene el
numero de empresas que, en cada ejercicio y clasificadas en funcién del
numero de empleados y sector de actividad en el que se encuadran,
presentan datos coherentes en balance y cuenta de pérdidas y ganancias

asi como en estos dos estados y en relacion al personal.

B.2. Analisis empresarial

Se elaboran diferentes estados y cuadros agrupados de la

siguiente forma".

"7 Los modelos se contienen en el anexo 3.2. (Tomo I, pag. 634). En el epigrafe
siguiente nos detendremos en el estudio de su estructura y composicién.
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1. Estados de caracter general.
- Estado de flujos:

. Cuenta de resultados.

- Estado patrimonial:

. Balance.

Una serie de cuadros en los que se muestran, para cada agregado de
empresas en funcion de su tamafio y actividad que desarrollan, la
rentabilidad de los recursos propios y el margen de explotacién, asi
como las tasas de crecimiento sobre las mismas empresas del aio
anterior del valor anadido bruto al coste de los factores, el resultado

econdmico bruto y los gastos financieros y asimilados.

B.3. Informacioén cualitativa

Para cada agregado empresarial, en funcion del sector de actividad
y tamaho, se determinan las siguientes tasas y ratios:

- Porcentaje de empresas con aumento significativo (superior al
10% del registrado en el afio anterior) del valor afiadido bruto al coste de
los factores respecto del total de la muestra.

- Porcentaje de empresas con resultado neto total positivo respecto
del total de la muestra.

- Porcentaje de empresas con rentabilidad de los recursos propios

significativa (superior al tipo de interés medio de las obligaciones del

Estado a 10 afos, para cada afo) respecto del total de la muestra.
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- Porcentaje de empresas con formacion bruta de capital fijo
significativa (superior al 10% del stock de inmovilizado material al inicio

del ejercicio) respecto del total de la muestra.

- Porcentaje de empresas sobre el total de la muestra que crean

empleo.

- Porcentaje de empresas con aumento significativo (superior al
indice general de precios al consumo, para cada afio) del coste medio del

personal sobre el total de la muestra.

- Mediana, primer cuartil y tercer cuartil de:

- La tasa de variacion del valor anadido bruto al coste de los

factores.
- Margen de explotacion.
- Valor anadido bruto al coste de los factores por empleado.

B.4. Andlisis del empleo

Por dltimo, se elabora un cuadro en el que se incluye el nimero
medio de trabajadores y los gastos de personal, tanto en valores
absolutos como su estructura y las tasas de crecimiento sobre las mismas
empresas del afo anterior. Ademas, para cada agrupacion sectorial y por

tamano se determinan:

- Las tasas de crecimiento sobre las mismas empresas del ano
anterior de:
- Los gastos de personal.
- El ndmero medio de trabajadores.

- Los sueldos y salarios por trabajador.
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- El'importe de los gastos de personal respecto del valor afadido
bruto.

En los cuadros relativos a empleo no se incorporan las empresas
cuyo nimero de empleados es nulo, o bien, no lo comunican.

Los criterios de clasificacion de las empresas, utilizados en la
explotacibn de las bases de datos confeccionadas a partir de la
colaboracién voluntaria de las empresas y del acceso a las cuentas

depositadas en los registros mercantiles, se contienen en los anexos 2.1.
y 3.1., respectivamente’®.

Mientras que en el primer caso las empresas se clasifican
atendiendo a tres aspectos, concretamente, la actividad que desarrollan,
el tamafio y la naturaleza, en el segundo caso el ultimo criterio no se
observa, clasificandose a las empresas Unicamente en funcién del sector
al que pertenecen y la dimensidn que presentan.

La clasificacion de las empresas segun su naturaleza se hace en
cada ano y en funcién de su situacion a 31 de diciembre, lo que, unido al
proceso de privatizacion, hace que el grupo de empresas que compone
cada agregado difiera en los distintos ejercicios. Por lo que respecta a la
comparacion de los criterios de clasificacion, sector y tamaio, utilizados

para la explotacion de ambas bases de datos, se detectan claras
diferencias.

En cuanto a la clasificacion sectorial, el nimero de agregados es
diferente, 16 y 14, respectivamente, y, lo que es alin mas importante, su

definicion también difiere. En este sentido, salvo en el sector de la

'8 véase Tomo !, pags. 621y 632.
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construccion que, en ambos casos, Unicamente incluye empresas que
desarrollan actividades identificadas mediante el codigo 45 de la
CNAE/93, la composicion de los sectores no coincide. A modo de
ejemplo, baste destacar que para la explotacion de la base de datos
constituida a partir de la recopilacion de las cuentas anuales se analiza el
sector de las industrias manufactureras, que incluye las empresas que
desarrollan actividades cuyo cddigo CNAE/93, a nivel de dos digitos, esta
comprendido entre el 15 y el 37, y en la explotacién de la base de datos
constituida a través de la colaboracion voluntaria de las empresas, este

sector se descompone, a su vez, en siete agrupaciones.

Tampoco existe coincidencia en el criterio de asignacion de las
empresas a un determinado sector de actividad. Asi, mientras que para la
explotacion de la base de datos constituida a través de la colaboracién
voluntaria de las empresas, las que realizan varias actividades se asignan
a una de ellas siguiendo el método descendente propuesto por el INE,
segun el cual se debe tener en consideracion el arbol de la clasificacion
de actividades, para la agrupaciéon de las unidades econdmicas que
integran la base de datos constituida mediante la recopilacién de los
estados contables, las empresas se clasifican en funcién de la actividad
principal consignada en los documentos depositados en los registros
mercantiles, y, en el supuesto de que no manifiesten la actividad que
realizan, son consideradas en el analisis del conjunto empresarial a pesar

de no poder incluirlas en un sector especifico.

Por lo que respecta a la clasificacion por tamano, el criterio
utilizado por la Central de Balances del Banco de Espana esta basado en
la Recomendacion 96/280/CE. No obstante, se detectan algunas
diferencias, ya que, mientras que en la Recomendaciéon se tiene en
cuenta la cifra de negocios como variable clasificadora, la Central de

Balances utiliza el total de los ingresos, evitando de esta forma, segln se
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pone de manifiesto en el informe anual, que empresas con reducida o
nula cifra de negocios, pero con importantes ingresos financieros, sean
clasificadas como empresas de pequeia dimensiéon. Por otra parte, los
umbrales del total del activo y del haber, que se actualizan cada afo, no

coinciden con los propuestos por la Comunidad Europea aunque guardan
la misma proporcién™.

En la explotacion de la base de datos constituida a través del envio
de cuestionarios se diferencian tres tamafios de empresa, pequeiia,
mediana y grande. En cuanto al procesamiento de la base de datos
formada mediante la recopilacion de las cuentas anuales se utiliza
semejante criterio, si bien, en este caso, sélo se analizan las empresas

pequeias, diferenciandose a su vez cuatro estratos en funcién del
nlmero de trabajadores.

11.2.3. INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA

Nos centraremos en la descripcion de los estados elaborados en la
monografia anual, diferenciando entre los que se contienen en el analisis
empresarial derivado de la informacién obtenida a través de la
colaboracién voluntaria de las empresas y el que se realiza tomando
como base los estados contables recabados de los registros mercantiles.
Como se comprobara, existe una sustancial diferencia entre ambos,
siendo los primeros bastante mas completos gracias a la cuantia y

desagregacion de la informacién disponible.

'® Los contenidos en el anexo son los establecidos durante 1998.
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1.2.3.1. ESTADOS DE CARACTER GENERAL EN BASE A LOS
RESULTADOS DE LAS EMPRESAS NO FINANCIERAS QUE
COLABORAN CON LA CENTRAL?®

Los estados de caracter general aparecen agrupados en cuatro
categorias, concretamente, estados de flujos, estado patrimonial, estados

de conciliaciéon y estados de analisis del apalancamiento financiero.

ESTADOS DE FLUJOS

Son tres los estados de flujos que elabora la Central de Balances
del Banco de Espana para explotar, con caracter general, la base de
datos confeccionada a través de la colaboracidn voluntaria de las
empresas mediante la cumplimentacidon de cuestionarios. Estos son, la
cuenta de resultados, el detalle de algunas partidas de la cuenta de
resultados y el estado de operaciones patrimoniales. En los dos primeros,
ademas de mostrar los datos en valor absoluto, se calculan porcentajes
verticales y las tasa de crecimiento sobre empresas comunes en dos

ejercicios consecutivos.

CUENTA DE RESULTADOS?!

El modelo de cuenta de resultados que se utiliza actualmente se
incorpor6é en el informe del afno 1995, en sustitucién de la cuenta de

pérdidas y ganancias analitica elaborada hasta entonces.

En su estructura es necesario destacar un concepto, los recursos

generados, que resulta fundamental desde una perspectiva econémico-

% |os modelos y la definicién de los estados, mangitudes y ratios se contienen en el
anexo 2.2. (Tomo [l, pag. 623). '
! yéase anexo 2.2. (Tomo II, pag. 624).
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financiera. En la definicion de esta magnitud se observan dos
componentes claramente diferenciados. En primer lugar, el resultado
econodmico bruto de explotacion, margen obtenido por el desarrollo de la
actividad tipica de la empresa. Por otra parte, los restantes ingresos y
gastos que, si bien no derivan de las actuaciones que conforman el objeto
social de la entidad, pueden considerarse reales en tanto que no tienen su

origen en meras imputaciones contables y, consecuentemente, generaran
cobros y pagos.

Una vez determinado el importe de los recursos generados, la
incorporacidn de los restantes ingresos y gastos del ejercicio,
basicamente, plusvalias y minusvalias por la venta de activos distintos de
las existencias, amortizaciones y provisiones, permite obtener el importe
del resultado neto total, magnitud que incorpora una gran carga de

subjetividad consecuencia de la incorporacion de los dos ultimos
conceptos.

DETALLE DE ALGUNAS PARTIDAS DE LA CUENTA DE RESULTADOS

Se desglosa el importe de las siguientes partidas que, en la cuenta
de resultados, aparecen agregadas:

- Carga financiera neta.
- Otros ingresos incluidos en recursos generados.

- Otros ingresos no incluidos en recursos generados.
- Amortizaciones y provisiones.

Con el animo de no hacer repeticiones innecesarias, prescindimos
de la incorporacion de la descomposicion de estas partidas y remitimos al

lector a su consulta en la descripcion de conceptos del modelo de la
cuenta de resultados.

134



Metodologia aplicada por las Centrales de Balances

OPERACIONES PATRIMONIALES

La estructura de este estado es similar a la del balance, por lo que
prescindimos de su incorporacion. En él se ponen de manifiesto las
variaciones patrimoniales reales producidas durante el ejercicio, en el
sentido de que tengan su origen en relaciones de la empresa con el
entorno en que desarrolle su actividad y no obedezcan unicamente al
tratamiento contable de determinados hechos econdmicos. Para ello se
eliminan las operaciones que no suponen verdaderos origenes ni
aplicaciones de fondos entre los que caben destacar las amortizaciones,
el saneamiento de activos ficticios, la variacién de provisiones, tanto de
fijo como de circulante, los beneficios y pérdidas obtenidos por la
enajenacion de inmovilizados, el traspaso de subvenciones al resultado
del ejercicio, las reclasificaciones de inmovilizados financieros y deudas,

las actualizaciones en el valor de activos con abono a reservas, etc.

ESTADO PATRIMONIAL: BALANCE?

Se confecciona un Unico estado patrimonial, cuyos importes
aparecen tanto en valores absolutos como en pesos relativos respecto al

total del balance.

Siguiendo un criterio temporal, el activo del balance se clasifica en
dos grandes masas, inmovilizado y circulante. Por lo que respecta a la
primera se diferencian cinco categorias de activos. En primer lugar se
agrupan los gastos con proyeccion plurianual, es decir, gastos de
establecimiento y gastos a distribuir en varios ejercicios. El importe de los
bienes en régimen de arrendamiento financiero se desagrega del resto de
elementos integrantes del inmovilizado inmaterial, apareciendo ambos por
su valor neto contable. Por lo que respecta al inmovilizado material se

2 yease anexo 2.2. (Tomo II, pag. 626).
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ofrece el importe bruto asi como la cuantia de las amortizaciones y
provisiones. La ultima agrupacion esta integrada por las inmovilizaciones
financieras, resultando destacable el tratamiento de los desembolsos
pendientes sobre acciones no exigidas como minoradores de las
inmovilizaciones financieras, frente a la alternativa, adoptada por el Plan

General de Contabilidad, de considerarlos como acreedores a largo plazo.

Por lo que respecta al activo circulante se distinguen seis
categorias, las cuales, en su caso, aparecen por sus valores netos. En
cuanto a la agrupacion de las partidas, resultan destacables los siguientes
aspectos. Los anticipos a proveedores no se consideran integrados en el
subgrupo de existencias sino como otros deudores de la explotaciéon. El

importe de los créditos por operaciones de trafico y frente a las

Administraciones Publicas, con vencimiento superior al ejercicio
econdémico, forman parte de las partidas clientes y otros deudores de la
explotacion, respectivamente. La cuantia de los ingresos por intereses
diferidos aparecen minorando a los clientes frente al tratamiento que de
los mismos hace el Plan de Contabilidad al considerarlos entre los

pasivos, como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

En cuanto al pasivo se diferencian tres agrupaciones: recursos
propios, recursos ajenos y provisiones para riesgos y gastos. Los ingresos
a distribuir en varios ejercicios no figuran como agrupacién independiente
ya que las subvenciones de capital se consideran recursos propios, las
diferencias positivas en cambio se integran junto con los ajustes por
periodificacion y los ingresos por intereses diferidos, como se ha puesto

de manifiesto en el parrafo precedente, tienen el tratamiento de
componentes negativos de la cifra de clientes.

Del analisis de los componentes de los recursos propios llama la

atencion el tratamiento de las acciones propias y el crédito contra los
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accionistas por los desembolsos pendientes de pago como menor importe
de esta partida frente a la consideracién como activos que reciben en el

modelo propuesto en el Plan General de Contabilidad.

Por lo que respecta a las fuentes de financiacion ajenas se
clasifican segun un criterio temporal y atendiendo a que tengan, o no,
coste para la empresa. Asi, se diferencian los recursos ajenos a largo y
corto plazo segun tengan un plazo de devolucidon superior o inferior,
respectivamente, al ejercicio economico. Ademas, los que tienen
vencimiento a corto plazo se clasifican en diferente agrupacién segun
originen, o no, coste. Por lo que respecta a las provisiones para riesgos y

gastos, se localizan como partida independiente.

ESTADOS DE CONCILIACION

Son dos, el relativo al enlace entre el balance inicial y final, y el que

presenta los flujos que no son operaciones.

ENLACE ENTRE EL BALANCE INICIAL Y FINAL

En este estado se trata de enlazar el balance inicial y final
mediante dos tipos de variaciones, las operaciones patrimoniales del
ejercicio y las otras variaciones patrimoniales de activos y pasivos. Para

cada concepto, el saldo en el balance final se calcula como:

Balance inicial
+/- Operaciones patrimoniales del ejercicio

+/- Otras variaciones patrimoniales de activos y pasivos
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FLUJOS QUE NO SON OPERACIONES: OTRAS VARIACIONES DE ACTIVOS Y
PASIVOS

Los datos presentados en este cuadro complementan a los
contenidos en el relativo a operaciones patrimoniales, explicando la
agregacion de ambos el paso del balance inicial al final. Si en el primero
se contenian las variaciones patrimoniales, en éste se presentan el resto
de operaciones, es decir, las no patrimoniales, que junto a las anteriores

originan las modificaciones en el saldo de cada partida integrante del
balance de la empresa.

Los conceptos coinciden, por tanto, con los del estado de
operaciones patrimoniales, y su calculo se realiza por diferencia entre los
balances final e inicial, restando de ésta el flujo de operaciones

patrimoniales. Es decir, para cada concepto el importe se calcula como:

Balance inicial
- Balance final

- Operacidén patrimonial

En el caso del inmovilizado material y de los recursos propios, este
calculo solo tiene sentido para el total del concepto, ya que sus

componentes tienen distinto desglose en balance y en operaciones
patrimoniales.

ESTADO DE EQUILIBRIO FINANCIERO?*

Confeccionan un estado de equilibrio financiero, cuyos datos

aparecen tanto en valores absolutos como en términos de porcentajes
verticales.

2 Véase anexo 2.2. (Tomo II, pag. 629).
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Este estado se podria definir como un balance cuyas partidas se
clasifican siguiendo unos criterios bastante peculiares con el animo de
permitir una aproximacion al nivel de solvencia empresarial. Asi, tanto en
la estructura econdémica como financiera se clasifican los elementos
siguiendo un criterio temporal. A su vez, los activos circulantes estan
clasificados atendiendo a un criterio funcional, diferenciando las
inversiones de explotacién de las ajenas a la misma. Por ultimo, los
pasivos sin coste explicito aparecen minorando los activos con los que
guardan una cierta relacion. De esta forma, se compara el importe del
activo neto con el pasivo remunerado pudiendo aproximar, aunque de
forma estatica y muy limitada, el nivel de equilibrio financiero de las

empresas.

RATIOS*

Se calculan una serie de ratios tendentes a determinar el
apalancamiento financiero de la empresa, obteniéndose los conceptos
que los integran de los estados de flujos y del balance, éstos ultimos

expresados en saldos medios®

En la medida en que la rentabilidad ordinaria del activo sea mayor
que el coste del endeudamiento, el efecto del endeudamiento sobre el
rendimiento de los recursos propios sera positivo y un aumento en el nivel
de fondos ajenos sobre los propios redundara en un incremento de la

rentabilidad de éstos.

Por lo que respecta a los indices mediante los que se calcuian los

periodos medios de cobro y pago, incluidos a partir de la monografia

24 \/éase anexo 2.2. (Tomo II, pag. 630).
% A partir de la publicacion relativa al ejercicio 1998, las ratios que determinan el

apalancamiento financiero se calculan dos veces, segun valores contables y precios
corrientes, respectivamente.
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relativa al ejercicio 1998, los datos también se obtienen de los estados de
flujos y del balance, aunque en este caso los ultimos no se calculan como

saldos medios de dos balances consecutivos, optandose por la
consideracion del importe final del ejercicio.

.2.3.2. ESTADOS ELABORADOS EN BASE A LOS DATOS
RECABADOS DE L OS REGISTROS MERCANTILES

Los estados elaborados a través de la explotacion de la base de
datos confeccionada mediante la recopilaciéon de las cuentas anuales
depositadas por las empresas en los registros mercantiles son bastante
mas simples que los disefiados para el procesamiento de la informacién
recopilada a través del envio de cuestionarios, consecuencia de la
importante limitacién de informacioén por cuanto Unicamente se dispone de

balances y cuentas de pérdidas y ganancias en formato abreviado.

Se confeccionan solo dos estados y algunas ratios, a cuya
definicion nos referimos a continuacion.

ESTADO DE FLUJOS: CUENTA DE RESULTADOS?*

Los datos de la cuenta de resultados aparecen tanto en valores
absolutos como en términos porcentuales con respecto al importe neto de
la cifra de negocios y otros ingresos de explotacién. Ademas, para los

principales componentes se determinan las tasas de crecimiento sobre las
mismas empresas en el afo anterior.

% \/éase anexo 3.2. (Tomo Il, pag. 635).
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La estructura basica de este estado es parecida a la de la cuenta
de pérdidas y ganancias confeccionada para la explotacion de la base de
datos constituida mediante la remisién de cuestionarios, por lo que, con el

animo de no ser repetitivos, nos remitimos a los comentarios efectuados

con anterioridad.

ESTADO PATRIMONIAL : BALANCE?

La estructura del balance es similar al modelo abreviado del Plan
General de Contabilidad, apareciendo los importes de los diferentes
conceptos tanto en valores absolutos como en términos relativos con

respecto al total del activo o del pasivo.

RATIOS?*

Para cada agregado de empresas, definido en funcién del tamano y
de la actividad que desarrollan, se determinan la rentabilidad ordinaria de
los fondos propios y el margen de explotacién, apareciendo los conceptos

de balance expresados en saldos medios.

II.3. CENTRO DE PROCESO DE ESTADOS CONTABLES DEL
COLEGIO DE REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD Y
MERCANTILES DE ESPANA

Desde que en el aino 1996 el Colegio de Registradores de la
Propiedad y Mercantiles de Espafa constituyera el Centro de Proceso de
Estados Contables, la explotacion de la informacién recopilada,
coordinada por D. José Meléndez Pineda, ha permitido analizar la

7 \/gase anexo 3.2. (Tomo ll, pag. 636).
%8 \/éase anexo 3.2. (Tomo I, pag. 636).
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situacién econdmico-financiera de las empresas espanolas no financieras
por sectores de actividad, durante el periodo 1994/1999.

1.3.1. CARACTERISTICAS GENERALES

El Centro de Proceso de Estados Contables se nutre de la
informacién contenida en las cuentas anuales que, depositadas por las
empresas en los registros mercantiles, le son remitidas por éstos. Algunos
registros mercantiles se muestran reticentes a participar en este proyecto,
ascendiendo a 35 los que actualmente prestan su colaboracion. Estos son
los localizados en las provincias de Albacete, Alicante, Almeria, Avila,
Barcelona, Burgos, Caceres, Cadiz, Castelién, Ciudad Real, Cérdoba,
Girona, Granada, Guadalajara, Guiptzcua, Huelva, Huesca, Jaén, Ledn,
Lleida, La Rioja, Lugo, Madrid, Malaga, Murcia, Navarra, Sevilla,

Tarragona, Teruel, Toledo, Valencia, Zamora, Zaragoza, Melilla y Puerto
Arrecife.

El hecho de que determinados registros mercantiles provinciales no
colaboren con el Centro de Proceso de Estados Contables hace que no
sea factible la recopilaciéon de informacion referente a la totalidad de
empresas localizadas en el territorio nacional. A pesar de esta limitacién,
consideran que la base de datos es suficientemente amplia y
representativa como para posibilitar la realizacidon de estudios sobre la

situacion econdmico-financiera de las empresas espafolas.

Actualmente, la base de datos esta integrada por informacion
referida al periodo 1994/1999. La que procesan es la que se contiene en:

- La pagina de datos generales de informacién (incluidos datos
de personal).
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- El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, en formato

abreviado.

No consideran la informacion contenida en la memoria dado que no

existe un modelo normalizado de uso obligatorio.

La informacion integrada en la base de datos es sometida a un
riguroso control en el que se detectan y corrigen errores,
fundamentalmente relativos a datos de personal, unidades en que se
expresan las partidas y cédigo de actividad en funcion de la CNAE/93.
Ademas, realizan una serie de tests, tanto aritméticos como econdmicos,
que permiten detectar errores en la informacion que, en ocasiones,

suponen la exclusién de la empresa del estudio en cuestion.

I1.3.2. CRITERIOS OBSERVADOS PARA LA COMUNICACION DE
INFORMACION

El analisis de la informaciéon econdmico-financiera se realiza para

diferentes agregados de empresas:

A nivel sectorial

Realizan estudios individualizados para cada division sectorial de la
CNAE/93 a nivel de tres digitos®, excepto cuando por el reducido nimero
de empresas incluido en una agrupacion los resultados que se obtengan
sean no significativos. Dentro de cada sector, la informacion se obtiene
agrupada para el total de empresas de todas las provincias

colaboradoras.

® Prescindimos de la incorporacion de dicha clasificacion por cuanto no se realiza
ninguna agrupacion.
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Por tamanos

El andlisis de cada sector se realiza diferenciando, a su vez, dos
agregados de empresas, pequenas y medianas, en funcién de su tamanio.
El criterio para determinar la dimensiéon de las entidades es similar al
utilizado por la Central de Balances del Banco de Espaia, es decir, en
funcion del numero de trabajadores, el importe de las inversiones y el total
del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias®.

Para determinar la situacibn econdmico-financiera de cada

agregado objeto de analisis elaboran la siguiente informacion:

- La estructura del balance agregado.

- La cuenta de pérdidas y ganancias analitica agregada.
- Datos sobre el personal.

- Ratios.

Se ha de tener en cuenta que para la realizacion del estudio
observan los siguientes criterios:

1. La forma de obtencién de informacion hace que las empresas objeto
de analisis sean homogéneas en los bienios a que se refieren las
cuentas anuales depositadas en cada ejercicio, pero heterogéneas
entre si, por lo que la evolucion en la situacién empresarial se puede
analizar Unicamente para los dos afos que componen cada bienio. El

nimero de empresas objeto de andlisis en cada ejercicio® se contiene
en la siguiente tabla:

% véase anexo 4.1. (Tomo 11, pag. 638). Los limites se actualizan anualmente, y los que
se muestran son los relativos al ejercicio 1998.

% Los datos que aparecen los hemos obtenido del segundo informe publicado, ya que en
el tltimo esta informacion no se facilita.
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ARO. 1994 = 1995 1996 1997 . 1998
N° de empresas analizadas 75556 75.556 148.478 148.478 45.430

2. Por lo que respecta a la tipologia de las empresas incorporadas al
estudio, no se consideran las de caracter financiero, de seguros ni las

administraciones publicas.

3. Se excluyen las empresas que no tienen actividad en alguno de los

gjercicios.

11.3.3. INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA

La estructura de los estados y ratios elaborados para determinar la
situacion de las empresas no financieras espafolas, clasificadas por

sectores de actividad y tamaho, es la que se detalla a continuacioén.

ESTADOS FINANCIEROS

Mientras que en el balance se muestra el valor, en términos
agregados, del total del activo y del pasivo, apareciendo el importe de las
diferentes inversiones y fuentes de financiacion en términos relativos con
respecto al total, en la cuenta de pérdidas y ganancias analitica el valor

de cada partida es el agregado del conjunto empresarial.

Entendemos que la informacién contenida en estos estados
financieros es insuficiente para conocer la estructura econdmico-
financiera y la composicion del resultado, debiendo el usuario de la misma
realizar un esfuerzo adicional importante. En este sentido, al menos sera
necesario conocer el importe en valor absoluto de las inversiones y
fuentes de financiacion, y la importancia que cada gasto e ingre}so tiene

en la cuenta de pérdidas y ganancias, para lo que es necesario el calculo
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de porcentajes verticales sobre, por ejemplo, el importe de los ingresos de
explotacion. Por lo que respecta a la evolucion de las magnitudes, como
minimo resulta necesaria la determinacion de las tasas de variacion en los

importes de cada partida durante los bienios en los que las empresas
analizadas son homogéneas.

En relacion a la estructura de ambos estados cabe realizar las
siguientes consideraciones.

BALANCE®

El balance tiene una estructura bastante simplificada, aunque
destaca la clasificacion de algunas partidas. Asi, por lo que respecta a las
inversiones, los accionistas por desembolsos no exigidos tienen la
consideracion de realizable y, en cuanto a las fuentes de financiacién, los
ingresos a distribuir en varios ejercicios se integran en los recursos

propios y las provisiones para riesgos y gastos se tratan como exigible.

En este estado se incluye el calculo de la magnitud fondo de
maniobra, indicativa del nivel de solvencia a corto plazo de la empresa por
cuanto se relacionan inversiones y fuentes de financiacion que se
convertiran en efectivo y seran exigibles a corto plazo, respectivamente.
Asi, cuanto mayor sea el valor de los activos circulantes con relacion a los
recursos exigibles a corto plazo, mayor garantia ofrecera la empresa en
cuanto a posibilidades de atender el endeudamiento a corto plazo.
Atendiendo a esta interpretacion entendemos que determinadas partidas,
tales como los derechos frente a los accionistas por los desembolsos no
exigidos y las acciones propias, no deberian incorporarse para la

determinacion de la magnitud fondo de maniobra, ya que sobrevaloran las
garantias ofrecidas a terceros.

%2 yéase anexo 4.2. (Tomo Il, pag. 641).
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA®

Los ingresos de explotacion no coinciden con la magnitud valor de
la produccién, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Plan General de
Contabilidad de 1990, debido a que en el valor de la produccién se incluye
la variacidén de productos terminados y en curso de fabricacién, que en el
modelo utilizado por el Centro de Proceso de Estados Contables se
incluye en los consumos de explotacién, y no se tienen en cuenta los
resultados de operaciones en comin. Ademas, el importe de los
arrendamientos y canones, de los resultados de operaciones en comun, y
de las dotaciones al fondo de reversién no forman parte del valor afadido
de la empresa en el modelo propuesto por el Plan del 90, mientras que se
incluyen para el calculo de esta magnitud en el modelo de cuenta de

pérdidas y ganancias utilizado por el Centro de Proceso de Estados

Contables.

ANALISIS DEL PERSONAL*

Utilizando exclusivamente la informacion referida a las empresas
que incluyen datos sobre el personal, obtienen tres indices significativos
con respecto a este factor productivo. Los dos primeros dan idea de la
importancia del capital humano y el coste que, para la empresa,
representa este elemento. El Gltimo es indicativo del porcentaje de

participacion de los trabajadores en el valor anadido por la empresa.

RATIOS®

Definen quince ratios que hacen referencia a diferentes aspectos

de la situacidbn economico-financiera de las empresas. Se obtienen

3 véase anexo 4.2. (Tomo I, pag. 642).
* Véase anexo 4.2. (Tomo Il, pag. 643).
% Véase anexo 4.2. (Tomo I, pag. 643).
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mediante el establecimiento de comparaciones entre los valores
agregados de las partidas que integran el balance y la cuenta de pérdidas
y ganancias analitica, y, en ningln caso, cuando se relaciona un elemento

de la cuenta de pérdidas y ganancias con otro del balance, éste aparece
en saldos medios.

Desde nuestro punto de vista, algunos indices adolecen de ciertas

deficiencias en su definicién, las cuales ponemos de manifiesto a
continuacion.

En cuanto a la ratio mediante la que se determina la estructura del
activo, se ha de tener en cuenta que entre las inversiones circulantes se
incluyen los accionistas por desembolsos no exigidos, derechos que, en
principio, no se convertiran en efectivo en un plazo inferior al ejercicio
economico. Consideramos que esta magnitud deberia compensar el

importe de los recursos propios y, en caso de mantenerla como inversion,
considerarla de caracter permanente.

Para determinar la rotacion del activo y la rentabilidad econdmica
utilizan la cifra de activo total, la cual incluye determinados elementos no
productivos, tales como los gastos a distribur en varios ejercicios o las

acciones propias, que, entendemos, no deberian tenerse en
consideracion.

Hemos de mostrar nuestra reticencia frente a la utilidad de la
rotacién de los recursos propios, indicativo del nivel de recuperacion de
estos fondos a través de los ingresos de explotacion. En primer lugar,
porque no son las fuentes de financiacién las que generan los ingresos
sino que, gracias a ellas, es posible realizar las inversiones y son éstas
las que posibiltan el desarrolio de la actividad empresarial v,

consecuentemente, [a obtencién de los ingresos de explotacién. Por otra
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parte, porque se determina la rentabilidad financiera, indicativa del
rendimiento de los fondos propios, como excedente que les corresponde

una vez deducidos de los ingresos los gastos que son necesarios para su

obtencion.

Con respecto a la definicibn de la rentabilidad financiera,
entendemos que entre los recursos propios no deberia incluirse el importe
del capital no desembolsado, por cuanto no ha contribuido a la

financiacion de las inversiones.

Para calcular la rotacién de existencias utilizan como flujo de salida
el importe de la cifra de negocios. No obstante, lo que determina Ia
finalizacion de la fase de aprovisionamiento es el consumo de existencias,
maghnitud que, desde nuestro punto de vista, deberia sustituir en esta ratio

al importe facturado.

El margen de explotacion sobre ventas se define mediante la
comparacion del resultado neto con la cifra de negocios. Detectamos una
cierta incoherencia entre la denominacién de la ratio y su definicién, ya
que, si se trata de calcular el margen de explotacion, deberia utilizarse el
resultado de explotacion y no el resultado neto, en el cual se incluyen,
ademas de los obtenidos mediante el desarrollo de la actividad tipica, los

de caracter financiero y extraordinario.

No encontramos relacion causal alguna en la ratio que relaciona los
resultados financieros y la cifra de negocios. Su interpretacion no anade
informacion adicional util para el usuario y, por tanto, entendemos que no

deberia incluirse en el informe.

Por ultimo, en cuanto a la relacién entre los gastos financieros y el

exigible total, se ha de tener en cuenta que, entre éstos, se incluyen las
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provisiones para riesgos y gastos que, al no devengar gastos financieros,
infravaloran el coste real de la deuda.

Para finalizar este apartado queremos incidir en la utilidad de la
labor realizada por el Centro de Proceso de Estados Contables, no sélo
por la importancia de la base de datos que ha creado y la valiosa
informacién que su explotacién reporta, sino también por el papel que
desempeia en la actividad de otras Centrales de Balances Regionales, y
mas concretamente, la de Andalucia.

En este sentido, cabe destacar que la base de datos de la Central
de Balances de Actividades Empresariales de Andalucia, a cuyo frente se
encuentra el Instituto de Estadistica de Andalucia, procede de la
constituida por el Centro de Proceso de Estados Contables, ya que, una
vez que éste graba la informacion contenida en las cuentas anuales y se
las devuelve en formato digital a los registros mercantiles que se las
facilitaron, los registradores de cada provincia andaluza, en virtud de un
convenio de colaboracion existente, los envian al Instituto de Estadistica

de Andalucia posibilitando la creacién de la base de datos.

Posteriormente, la explotacidbn de la informacién discurre por
cauces semejantes a los del resto de Centrales de Balances. En primer
lugar, el Instituto de Estadistica de Andalucia selecciona, mediante Ia
aplicacion de una serie de tests, a las empresas que muestran datos
coherentes, posteriormente las agrupa en funcién de determinados

criterios®, y, para cada agregado en el que se incluyan al menos cinco

%1 a agregacion de empresas se realiza en funcién de tres criterios. Concretamente, el
tamafo, para cuya definicion utiliza, aunque con algunas salvedades, el criterio
contenido en la Recomendacion 96/280/CE; la actividad econdomica desarrollada,
siguiendo la clasificacion recomendada por el Sistema Europeo de Cuentas 1995, a su
vez basado en la Clasificacion Nacional de Actividades Econdomicas (CNAE/93); y el

ambito geografico al que pertenecen, en funciéon de la provincia en la que tienen su
domicilio social.
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empresas, obtiene el promedio del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, de la cuenta de pérdidas y ganancias analitica asi como una

serie de ratios.

En atencién al criterio de seleccion de Centrales de Balances
observado en nuestro trabajo®, no realizaremos un analisis exahustivo de
la metodologia utilizada por la Central de Balances de Andalucia y, en

adelante, obviaremos su consideracion.

I.4. CENTRAL DE BALANCES DE CASTILLA Y LEON

Desde la consitucion de esta Central de Balances, en el afio 1990,
hasta la actualidad, se han publicado cuatro informes en los que se
realiza un analisis econdmico-financiero de las empresas de Castilla y
Ledn por sectores de actividad. En su elaboracion participan numerosas
personas pertenecientes a las tres instituciones colaboradoras en este
proyecto, cuales son la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta
de Castilla y Leén, la Universidad de Salamanca y las Delegaciones
Territoriales del Colegio de Registradores de la Propiedad y Mercantiles
de Espafia, siendo el director del equipo de investigacion D. José Manuel
Prado Lorenzo, Catedratico de Economia Financiera y Contablidad de la

Universidad de Salamanca.

% Como indicamos en la introduccion de este trabajo de investigacion, tinicamente nos
centramos en las Centrales de Balances que completan el proceso metodologico y, en el
caso de la Central de Balances de Actividades Empresariales de Andalucia, la
informacion procede del Centro de Proceso de Estados Contables. Por ofra parte,
entendemos que, dada su similaridad con éste Gitimo, su inclusiéon no enriqueceria de
forma importante las conclusiones obtenidas en nuestro estudio.
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I.4.1. CARACTERISTICAS GENERALES

La Central de Balances de Castilla y Ledn se nutre de la
informacion contenida en las cuentas anuales que las empresas
depositan en los nueve registros mercantiles de esta Comunidad. Su
constitucion se produjo en el afio 1990, por lo que, como se pone de
manifiesto en el primer informe emitido, tenian la posibilidad de recopilar
la informacién segun alguno de los formatos de cuentas contenidos en la
Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion
mercantil a las Directivas de la Comunidad Econdomica Europea en
materia de sociedades, o cualquiera de los dos contenidos en el nuevo
Plan Contable, el normal o el abreviado. La seleccién finalmente
realizada, modelo abreviado del Plan General de Contabilidad de 1990,
fue el resultado de un proceso de exclusion. Asi, la eleccion del formato

contenido en la Ley 19/1989 habria originado problemas de

homogeneidad puesto que, en adelante, los modelos a utilizar serian
alguno de los contenidos en el Plan General de Contabilidad de 1990. Por
su parte, la decision de optar por el formato abreviado se basé en que,
mayoritariamente, las empresas utilizaban este modelo y era preferible
sacrificar la obtencion de un estudio mas amplio, en base a informacion
con un mayor grado de desagregacion, en aras a incrementar el nUmero

de empresas incluidas en el banco de datos, asi como a facilitar el
tratamiento de los mismos.

En la base de datos de esta Central se incluye la siguiente
informacion®:

® Los datos de identificacién de la empresa, el nimero de identificacion fiscal y su
situacion en cuanto a si esta, o no, auditada, se han incorporado a partir del ejercicio

1995. Por lo que respecta a la informacién sobre el personal, no se recopild en los dos
primeros informes.
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- Los datos contenidos en los modelos abreviados de balance y cuenta

de pérdidas y ganancias.

- Los siguientes datos extraidos de la memoria:

- Ndmero de ldentificacion Fiscal.

- Forma juridica de la empresa, diferenciando entre S.A., S.L.,

cooperativa, S.A.L. u otras.

- Sector de actividad al que pertenece, mediante la cumplimentacién
del codigo CNAE.

- Si esta, o no, auditada.

- Datos de identificacion, concretamente, nombre, domicilio, cédigo

postal y localidad.
- Cuantia de la base de reparto de resultados que, en su caso, podra
estar integrada por los siguientes conceptos: pérdidas y ganancias,

remanente y otras reservas.

- Distribucién de resultados, diferenciando los siguientes destinos:

dividendos, resultados retenidos u otras retribuciones.

- Datos referidos al activo inmovilizado. Concretamente, informacion

sobre amortizacién acumulada, provisiones, entradas y salidas.

- Ndmero de empleados, diferenciando entre personal fijo y no fijo.
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Actualmente, la Central cuenta con informacién referida al periodo
1989/1996, conseguida a través de las cuentas anuales depositadas en

los anos 1991, 1993, 1995 y 1997 que hacen referencia, respectivamente,
a los ejercicios 89/90, 91/92, 93/94 y 95/96.

En el primer afo la recopilacion de datos tuvo caracter censal,
enviando los registradores mercantiles de cada provincia a la Facultad de
Economia y Empresa de la Universidad de Salamanca todas las cuentas

anuales que fueron depositadas por las empresas.

Los dos siguientes procesos de obtencion de informacion se
realizaron con caracter muestral. De esta forma, no se integré en la base
de datos la informacion de todas las empresas que depositaron sus
cuentas en los registros mercantiles sino Unicamente las de una muestra
de empresas obtenida de la poblacién existente en el primer bienio y

representativa del panorama empresarial de la region Castellano-
Leonesa.

Para la seleccion de la muestra estratificaron la poblacién en 34
subpoblaciones mediante la combinacidon de dos criterios®, tamafio y
sector. Todas las empresas cuya cifra de negocios superaba los 480
millones de pesetas fueron incluidas en la muestra, y de aquellas cuya
facturaciéon era menor o igual a esta cifra obtuvieron una muestra

representativa, mediante muestreo estratificado, considerando estratos
segun cifras de negocios y provincias.

Esta forma de obtenciéon de informacién originé que, con respecto
al primer bienio objeto de andlisis, el niumero de empresas analizadas

experimentara una reduccion notable en los periodos 91/92 y 93/94. Asi,

% véase anexo 5.1. (Tomo Il, pag. 645).
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en 1990 la poblacidén alcanzaba la cifra de 10.842 empresas, y tras el
rechazo de 150 debido, fundamentalmente, a que mostraban informacion
incompleta o incoherente, el nUmero de empresas analizadas se situé en
10.692. En los periodos 91/92 y 93/94 la poblacion se redujo a 8.917
empresas, ya que para su determinacién se eliminaron algunas que no
tenian actividad, presentaban errores en los datos, no cumplimentaban la
informacion en el ejercicio 1990 o no podian identificar el sector de
actividad en el que se encuadraban. Tras aplicar los criterios de seleccion
establecidos, el nimero de empresas que debian integrar la muestra
ascendia a 3.164. En ningun caso fue posible localizar a la totalidad de
las entidades por lo que, a pesar del intento de sustitucion por otras
empresas, la muestra real, que representa alrededor de un 33% de la

poblacién, se sitda en torno a un 95% de la muestra tedrica.

La base de datos de esta Central, constituida mediante la
recopilacion de la informacién publicada por las empresas en los registros
mercantiles, adolecera de las importantes limitaciones que, en el capitulo
I, han sido puestas de manifiesto. Ademas, el hecho de incorporar a la
base de datos muestras de la poblacién, y no ésta en su conjunto,
planteara al menos tres problemas adicionales que es necesario tener en

consideracion.

En primer lugar, la exclusion de determinadas empresas hace que,
inevitablemente, los datos obtenidos no respondan a la realidad sino a
una parte de ella. De esta forma, no sera factible el conocimiento del
universo empresarial y, aun menos, la evolucion del mismo en cuanto a

desaparicion y creacion de empresas.
Por otra parte, establecida la muestra a utilizar puede resultar

imposible recabar la informacién en todos y cada uno de los ejercicios

analizados, lo que ocasionaria una reduccién de la misma v,
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consecuentemente, de su representatividad. En este sentido, en ninguno
de los periodos resultd posible mantener la muestra utilizada en el bienio
anterior, por lo que sustituyeron las empresas de las que no se disponia
de informacion por otras entidades. No obstante, en ocasiones ésto no fue

posible por lo que, finalmente, el nUmero de empresas integradas en la
base de datos fue inferior al inicialmente estimado.

Por ultimo, la rapida evolucion de la sociedad empresarial puede
anular la representatividad de la muestra en ejercicios siguientes, ya que
ésta se constituye tomando como base la poblacion existente en el
periodo 1989/1990, mientras que la composicion del universo empresarial
suele sufrir alteraciones importantes a lo largo del tiempo. Para evitar este
problema, en cada ejercicio deberia seleccionarse la muestra segun las
caracteristicas del universo empresarial existente en el mismo. No
obstante, este procedimiento tendria un importante inconveniente, ya que
al variar las empresas objeto de analisis se perderia la perspectiva

temporal y, con ello, la capacidad de analizar la evolucion del universo
empresarial.

Conscientes de estas limitaciones, en el bienio 95/96 la
recopilacién de informacion se realiza nuevamente con caracter censal, lo
que permite captar la realidad empresarial existente en dicho periodo, la

cual, en los cuatro ejercicios siguientes, servira de base para llevar a cabo
la seleccion muestral.

Los datos contenidos en la siguiente tabla, donde se ofrece
informacion relativa al nimero de empresas analizadas en cada ejercicio,

evidencian la oportunidad de la actualizacién lievada a cabo en el dltimo
periodo.
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Periodo.. .. 89/90 91/92 93/94  95/96
N° empresas analizadas 10.692 3.018 2.978 22.791
Recopilacion de datos Censal Muestral Muestral Censal
Total empresas 10.842 10.848* 10.848* 25.780
Empresas rechazadas 150 1.931 1.931 2.989
Total poblacién 10.692 8.917 8.917 22.791
Muestra tedrica 3.164 3.164
Empresas no localizadas 146 186
Muestra real 3.018 2.978**

% Muestra real / Poblacion 33,85% 33,40%
% Muestra real / Muestra teorica 95,39% 94,12%

* Seincluyen seis Cajas de Ahorros que no tenian obligacién de depositar sus cuentas en 1990.
** De éstas, 2.502 son empresas incluidas en la muestra del periodo 91/92, y 476 son nuevas.
Sdlo se incluye una Caja de Ahorros, ya que las restantes no depositaron sus cuentas en 1994.

Dado que la informacién suministrada por las empresas en las
cuentas anuales puede presentar imperfecciones, originadas,
fundamentalmente, por incumplimiento de la legalidad en cuanto al
formato de presentacion o errores en los importes de las partidas, en la
Central de Balances de Castilla y Ledn llevan a cabo algunos controles
para detectar estas anomalias y, en su caso, corregirlas. Las

comprobaciones que llevan a cabo se pueden agrupar en tres categorias:

- Si se cumple, o no, la legalidad en cuanto al disefio que deben

presentar las cuentas anuales.

- Una vez que la informacién es grabada en un documento estandar
con el que se homogeneizan los datos, realizan un test de coherencia
en cada empresa para comprobar que no existen errores en la
informacion de cada ejercicio, ya que, de lo contrario, se trasladarian a
los resultados del analisis e invalidarian las conclusiones obtenidas. En
este sentido, las incoherencias que suelen presentarse con mayor

asiduidad son las siguientes:

- Diferencias entre el resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas

y ganancias, el contenido en el pasivo del balance y el que
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aparece en la memoria dentro de la base de reparto de
resultados.

- Presentacion de los balances correspondientes a dos ejercicios, y
cuenta de pérdidas y ganacias solo del ultimo.

Empresas que teniendo, o no, actividad no la especifican en la

memoria, en cuyo caso las encuadran en “actividad sin
identificar”.

Empresas que no han operado durante el ejercicio aunque
especifican la actividad en la que se encuadrarian, en cuyo caso
las encuadran en el sector que hayan indicado.

Empresas que, aun teniendo resultados positivos o negativos, no
incluyen el impuesto sobre beneficios devengado ni en la cuenta

de pérdidas y ganancias ni en la memoria.

Consideracion del impuesto sobre beneficios como aplicacién de
resultados y no como gasto del ejercicio.

Consideracion del impuesto sobre beneficios como gasto del
ejercicio en el afo 1990, pero no en 1989.

Incoherencias de datos entre ejercicios debidas a alteraciones

injustificadas en partidas del balance que han de variar dentro de
ciertos limites.

- Incoherencias de datos en un ejercicio por no existir concordancia

entre los contenidos en los distintos documentos que integran las
cuentas anuales.
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- Cuentas anuales con datos incompletos.
- Inexistencia de igualdad entre el total del activo y del pasivo.

- Equivocacidén en sumas parciales y totales de las diversas masas

patrimoniales.

- Base de reparto de resultados diferente a la distribucién de

resultados.

Si en la realizacién de estas pruebas detectan anomalias, en caso
de que puedan ser subsanadas proceden a su correccion. No obstante,
en ocasiones esto no es posible por lo que, a pesar de incluir a las
empresas en la base de datos, no las tienen en consideracién para

realizar el analisis econémico-financiero.

- Ademas de las pruebas de coherencia realizadas en la informacion de
cada ejercicio, llevaron a cabo tests para comparar la informacién de
los dos primeros bienios analizados con la intencidén de detectar
posibles errores. Los principales se produjeron en relacion al sector de

actividad en que debian encuadrarse las empresas.

I.4.2. CRITERIOS OBSERVADOS PARA LA COMUNICACION DE
INFORMACION

En los cuatro informes elaborados por la Central de Balances de
Castilla y Ledn se facilita informacion econdmico-financiera sobre
diferentes agrupaciones empresariales. En la ultima publicacion se
produce un cambio significativo, registrandose un importante aumento en

el nimero de agregados objeto de analisis, consecuencia de una mayor
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desagregacion a nivel sectorial® y de la incorporacién del tamafio como
criterio clasificador"!, y una reduccién significativa en la informacion
ofrecida para cada uno de ellos*. De esta forma, en el informe relativo al

periodo 1995/1996 los agregados considerados son los que se muestran
a continuacion.

A nivel de comunidad: total y por sectores

Para el total de la comunidad, tanto a nivel agregado como desagregado

por sectores, y, a su vez, en cada agrupacion, estratificando en cuatro
tramos segun el tamano de las empresas.

A nivel de provincia: total y por sectores

Para cada provincia, tanto a nivel agregado como desagregado por

sectores®, y, a su vez, en cada agrupacion, estratificando en cuatro
tramos segun el tamano de las empresas.

Para todas las agrupaciones de empresas elaboran similar
informacién. Concretamente:

- Cuadros de distribucion de magnitudes basicas:
- Activo total.

“0 Mientras que en las tres primeras publicaciones diferencian 17 sectores, segln los 55
sectores de actividad de las tablas Input-Output de Castilla y Leén de 1990, que, a su
vez, se correspondian con la CNAE/74, en el Ultimo informe publicado asumen la
clasificacion de 58 sectores utilizada en las Tablas Input-Output de Castilla y Ledn de
1995, obtenida a partir de la CNAE/93. Véase anexo 5.2. (Tomo Il, pag. 647).

“! Véase anexo 5.2. (Tomo |i, pag. 647).

42 Concretamente, se reducen de forma significativa los cuadros de distribucion de
magnitudes basicas, y se deja de elaborar la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de equilibrio financiero asi como informaciéon relativa a la distribucién de las ratios
individuales.

La informacidon a nivel provincial desagregando por sectores Unicamente se
proporciona en soporte informatico.
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- Cifra neta de negocios.

- Resultados de explotacion.

- Composicion del resultado.
- Balance agregado.
- Cuenta de pérdidas y ganancias analitica agregada.
- Recursos generados y autofinanciaciéon agregados.

- Ratios.

Como se ha indicado anteriormente, la clasificacién por actividades
se ha realizado en dos ocasiones. En primer lugar, en el afio 1990 segun
la CNAE/74, permaneciendo constante en los ejercicios siguientes salvo
que se comprobara que la actividad desarrollada posteriormente no
respondia a la inicial, lo que ocurri6 en escasas ocasiones durante el
bienio 91/92 y en ningun caso en el periodo 93/94. En segundo lugar, en
el ejercicio 1995 atendiendo a la CNAE/93. En cualquier caso,
independientemente de que las empresas desarrollen mas de una
actividad se considera que pertenecen a un Unico sector. Este es aquél en

el que se encuadra la actividad que, en la memoria, se cita en primer

lugar.

Por lo que respecta a la clasificacion de las unidades econémicas
en funciéon de su dimension, el criterio observado atiende al nimero de
empleados. Dado que son numerosas las empresas que no comunican el
dato del empleo, con el animo de incluirlas en el analisis aproximan el

nuamero de trabajadores mediante el siguiente procedimiento:

- Si el gasto de personal es inferior a 500.000 pesetas, consideran que

el numero de empleados es cero.

- Si el gasto de personal es superior a 500.000 pesetas, estiman el

nimero de empleados de la siguiente forma. Toman las empresas de
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cada sector de actividad que facilitan la informacion de personal
completa y las agrupan en estratos atendiendo a su numero de
empleados. Para cada sector de actividad y estrato de numero de
empleados, calculan el coste medio por empleado y el gasto de
personal medio por empresa. Para la empresa cuyo numero de
empleados se pretende estimar, se busca el estrato de su sector de
actividad que tenga un gasto de personal medio por empresa mas
préximo a su cifra de gastos de personal. Finalmente, se calcula el
numero de personas empleadas dividiendo los gastos de personal de

la empresa entre el coste medio por empleado del estrato
anteriormente elegido.

Para concluir este apartado cabe sefalar que, en la realizaciéon del

analisis econdmico-financiero de las empresas de Castilla y Lebdn, se

tienen en cuenta los siguientes criterios:

1.

2.
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No se incluyen empresas inactivas.

No se facilita informacion individualizada de las entidades. Cada
agregado, ya sea a nivel de intervalo o sector y tamafno, debe
componerse de un minimo de tres empresas. Si no se alcanza esta
cifra, la informacion se incluye en el intervalo anterior o se agrega al
tamano inmediatamente anterior, respectivamente. En el Gltimo caso,
el nUmero minimo de tres empresas ha de conseguirse mediante la
agregacion de dos tamafios ya que, en caso contrario, se ofrece la
informacion para el total del sector y se prescinde del desglose en
funcién de la dimension de las empresas.

El nimero de empresas que se integran en el estudio es homogéneo
en los periodos 89/90, 91/92, 93/94 y 95/96, pero heterogéneo entre

.
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1.4.3. INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA*

Como pone de manifiesto en sus informes, en la realizacion del
analisis econdmico-financiero la Central de Balances de Castilla y Ledn
elabora una serie de cuadros, estados y ratios para cuyo disefio toma
como punto de partida la metodologia de la Central de Balances del
Banco de Espana. No obstante, el andlisis realizado es bastante mas
limitado como consecuencia de que gran cantidad de la informacion
solicitada en los cuestionarios que distribuye esta Central no se contiene

en los modelos abreviados de cuentas anuales.

A continuacién nos referimos a la composicion y estructura de los
cuadros, estados y ratios elaborados en el informe referido al periodo
1995/1996, en el que, como se indicé con anterioridad, se sacrifica una
parte importante de la informacidon que se elaboraba en los informes
precedentes, como contrapartida al incremento en el numero de

agregados objeto de analisis.

CUADROS DE DISTRIBUCION*

Se elaboran tres cuadros en los que se presenta informacioén sobre
la distribucién del activo total, de la cifra neta de negocios y de los

resultados de explotacion®.

Se hace de forma estratificada, en base a la localizacién de las

empresas en intervalos creados en funcidbn de diversas magnitudes.

“ Los modelos y la definicién de los estados, magnitudes y ratios se contienen en el
anexo 5.3. (Tomo I, pag. 650).

S Véase anexo 5.3. (Tomo I, pag. 651).

6 En los informes precedentes, ademas de estos fres, se confeccionaban cuadros de
distribucion del pasivo total, de la composicion del resultado y del activo, pasivo exigible,
cifra de negocios y resultado medio, asi como otros dos cuadros en los que se ponia de
manifiesto el tipo de sociedades y la evolucion de las empresas a nivel de comunidad,
respectivamente.
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Cuando la cuantia de la magnitud coincide con el extremo superior de un
intervalo la empresa se incluye en éste. En cada ejercicio las empresas se
localizan en el intervalo que le corresponda en funcién del importe que
tenga en la magnitud discriminante, lo que origina que una empresa

determinada, en cada ejercicio, pueda estar integrada en distintos
intervalos.

DISTRIBUCION DEL ACTIVO TOTAL

En cada uno de los ejercicios analizados se presenta la
composicion de la muestra de empresas estratificada en funcién de la
cifra de activo total. Para cada uno de los intervalos considerados se
ponen de manifiesto el nUmero de empresas que lo integran asi como, de
forma agregada, la cifra de activo total, calculandose porcentajes
verticales en cada una de las magnitudes. Si se tiene en cuenta que la
cifra de activo total es uno de los datos que suelen considerarse
representativos de la dimension de las empresas, el andlisis de las cifras
contenidas en este cuadro permite analizar el tamafno de las que

componen la muestra asi como su composicion.

DISTRIBUCION DE LA CIFRA NETA DE NEGOCIOS

La clasificacidon realizada permite una aproximaciéon a la dimensién
de las empresas que componen la muestra en funcién del importe de la
cifra neta de negocios. De nuevo se determinan nueve intervalos para los
que, en cada ejercicio, se pone de manifiesto el nUmero de unidades
econémicas que componen cada uno de ellos, asi como el importe
agregado de la cifra neta de negocios.
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DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE EXPLOTACION

En este cuadro se clasifican las entidades en funcion del resultado
de explotacién obtenido en el ejercicio. Esta magnitud, diferencia entre
ingresos y gastos de explotacién, muestra el resuitado obtenido por las
empresas a través del desarrollo de su actividad propia, ya que no se

incluyen los resultados financieros ni los extraordinarios.

ESTADOS FINANCIEROS

Se confeccionan tres estados financieros, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias y los recursos generados y autofinanciacion”. El
primero se elabora mediante la agregacion de los datos individualizados
de las empresas, y los dos restantes requieren un disefo previo por parte

de los analistas.

Mientras que en las tres primeras publicaciones los datos
contenidos en los estados aparecian expresados tanto en valores
agregados como en términos medios, en el ultimo informe, con el animo
de reducir el volumen de informacién, y bajo el argumento de que los
datos medios pueden ser facilmente calculados por los usuarios de la
informacioén a partir de los datos agregados, Unicamente se presentan

éstos.

No dudamos de la significatividad de los datos medios, por cuanto
permiten determinar las caracteristicas econdmico-financieras de la
‘empresa tipo’ de cada agregado objeto de analisis. Tampoco vacilamos
al valorar la utilidad de los saldos agregados cuando se analiza el

conjunto de la poblacién empresarial. No obstante, mostramos nuestro

‘" En los tres informes precedentes se confeccionaban dos estados adicionales, la
cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de equilibrio de la estructura financiera.

165



Capitulo Il

recelo ante la oportunidad de expresar los estados en valores agregados
cuando lo que se analiza no es el conjunto poblacional sino una muestra
representativa del mismo. Y ello porque, para su interpretacion, sera
necesario extrapolar los datos al total de empresas, lo que requerira un
esfuerzo adicional por parte del usuario de la informacién, o a la ‘empresa
tipo’, lo que esta calculado mediante Ia utilizacion de los saldos medios.
Asi, en la medida en que los préximos informes se elaboren a partir de
muestras representativas del conjunto poblacional, estimamos mas
conveniente mostrar los datos medios o, en su caso, aproximados para el

total de la poblacion, frente a la opcidon de presentar los valores
agregados.

Se calculan porcentajes verticales para analizar la estructura de

cada estado. Para elaborarlos se toman como referencia los siguientes
conceptos:

- En el balance, el total del activo o del pasivo.

- En la cuenta de pérdidas y ganancias analitica, los ingresos de
explotacion.

- En los recursos generados y autofinanciacién, el total recursos
generados.

BALANCE*

Las partidas de este estado se ciasifican del mismo modo que en el
modelo abreviado del Plan General de Contabilidad de 1990.

“8 \éase anexo 5.3. (Tomo |I, pag. 652).
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA*

En este estado se presentan los conceptos de la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la paulatina incorporacién de ingresos y
gastos de diferente naturaleza, lo que permite la obtencidn de sucesivos
margenes cuya interpretacion resulta fundamental en la determinacién de

rasgos economico-financieros caracteristicos de las empresas.

Puesto que la fuente informativa de la que se nutre la Central de
Balances de Castilla y Ledn son los datos contenidos en los modelos
abreviados de cuentas anuales depositadas por las empresas en. los
registros mercantiles, no es posible conocer el importe de determinadas
partidas que participan en la elaboraciéon de la cuenta de pérdidas y
ganancias analitica contenida en el Plan del 90. Por ello, existen algunas
diferencias entre ambos modelos, las cuales se pueden concretar en los

siguientes apartados:

- El concepto de la cuenta del Plan General de Contabilidad de 1990,
valor de la produccién, no coincide exactamente con la partida
ingresos de explotacion. La primera incluye la variacion, positiva o
negativa, de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion, y la segunda no, ya que aparecen integrados en los
consumos de explotacién. Ademas, el importe de la cuenta 751.
Resultados de operaciones en comun, no forma parte del valor de la

produccion pero si de los ingresos de explotacion.

- Las partidas valor anadido de la empresa no coinciden debido al
importe de las cuentas 621. Arrendamientos y canones, 651.
Resultados de operaciones en comun, 751. Resultados de

operaciones en comun y 690. Dotaciones al fondo de reversién, que

*® véase anexo 5.3. (Tomo |, pag. 653).
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no forman parte del valor anadido de la empresa en el modelo
propuesto en el Plan General de Contabilidad. Las tres primeras se
tienen en cuenta para calcular el resultado bruto de explotacion y la

Gltima para determinar el resultado neto de explotacion.

RECURSOS GENERADOS Y AUTOFINANCIACION®

Mediante la elaboracién de este estado, basado en la metodologia
de la Central de Balances del Banco de Espana, se calculan los recursos

generados por la empresa a través del desarrollo de su actividad y la

capacidad de autofinanciacion, asi como su empleo®.

En su confeccién se detectan dos limitaciones basicas. Por una
parte, el importe de la dotacién a la provisidn para riesgos y gastos se
aproxima a través de la diferencia entre los saldos de balance para dos

ejercicios consecutivos, por lo que, si se producen aplicaciones de este

% y/gase anexo 5.3. (Tomo |i, pag. 654).

5! Este estado, elaborado en los tres Ultimos informes, sustituyd al Estado de Capacidad
de Financiacion contenido en la primera publicacion. Entre ambos se detectan
diferencias significativas, consecuencia de la eliminacion de magnitudes intermedias y de
la variacidon en las partidas que las integran. Asi, mientras que en el Estado de
Capacidad de Financiacion se determinaban las siguientes magnitudes:

- Recursos generados totales

- Recursos generados por las actividades ordinarias

- Capacidad de autofinanciacién total

- Capacidad de autofinanciacién de las actividades ordinarias

- Autofinanciacién total

- Autofinanciacion de las actividades ordinarias

en el estado que se elabora actualmente soélo se calculan dos, los Recursos generados y
la Autofinanciacién. Estas, en principio, se corresponderian con la Capacidad de
autofinanciacién total y ia Autofinanciacion total. No obstante, se han introducido
modificaciones en el calculo de las magnitudes que evitan una correspondencia exacta.

Concretamente, para la determinacion de los Recursos generados se han ahadido al
resultado del ejercicio ias siguientes partidas:

+ Variacién de gastos a distribuir en varios ejercicios

+ Variacion de las provisiones de trafico y pérdidas de créditos incobrables
- Beneficios de inversiones financieras

+ Pérdidas de inversiones financieras

+ Variacion de las provisiones de inversiones financieras

+ Diferencias negativas de cambio

- Diferencias positivas de cambio
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tipo de provision, el importe calculado de la dotacion sera erréneo. En
segundo lugar, la distribuciébn de resultados podra ser determinada
Unicamente en el ejercicio para el que se confeccionan las cuentas

anuales.

RATIOS™

Se elaboran una serie de ratios que, agrupadas en diferentes
categorias, permiten obtener informacion basica sobre la situacién

econdmico-financiera de los diferentes agregados empresariales.

Con respecto a la determinacion de los diferentes indicadores se

pueden extraer las siguientes notas caracteristicas:

- Su calculo se realiza a partir de los datos que aparecen en los estados

financieros agregados.

- Cuando se relacionan conceptos de la cuenta de pérdidas y ganancias

y del balance, la magnitud del balance se toma en saldos medios.

- Aquellas ratios en las que interviene el importe del resultado
distribuido como dividendos sélo pueden calcularse en el ejercicio para

el que se elaboran las cuentas anuales.

Teniendo en cuenta que el numero de empresas objeto de analisis
en cada ejercicio es diferente, pensamos que seria mas correcta la
utilizacidon de datos medios, y no agregados, para calcular las ratios en las
que se relacionan conceptos de la cuenta de pérdidas y ganancias y del

balance, y en los que, como se acaba de senalar, se utilizan saldos

52 \éase anexo 5.3. (Tomo II, pag. 655).
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medios en los denominadores de las ratios. De esta forma se evitarian las
posibles distorsiones que, Unicamente por la variacién en el nimero de
empresas objeto de analisis, podrian producirse en el valor de las partidas

que integran los estados contables agregados y, consecuentemente,
trasladarse al valor de los indicadores.

Se ha producido una notable reduccion en el numero de ratios
calculadas. Frente a las 41 elaboradas en el primer informe, en los dos
siguientes sélo se determinaban 28 y en la ultima publicacién Gnicamente
se calculan 26. Ademas, resulta interesante destacar el cambio de criterio
en cuanto a la consideracién de los ingresos a distribuir en varios
ejercicios y las provisiones para riesgos y gastos, ya que mientras en el
informe relativo al periodo 89/90 ambos conceptos tenian la consideracién
de recursos propios, en los restantes informes so6lo los ingresos a
distribuir en varios ejercicios tienen esa consideracién, clasificandose las

provisiones para riesgos y gastos como recursos ajenos.

Por ofra parte, resulta destacable el tratamiento otorgado a
determinadas partidas que, en el balance, se clasifican en el seno de la
estructura econdémica. Nos referimos a los accionistas por desembolsos
no exigidos, los gastos de establecimiento, las acciones propias, los
gastos a distribuir en varios ejercicios y las acciones propias a corto plazo,

que, en la definiciobn de las ratios, tienen la consideracion de fondos
propios negativos.

A continuacion nos referimos a la definicién de las ratios contenidas
en el dltimo informe publicado.
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RATIOS DE ACTIVIDAD

Las dos primeras ratios dan idea de la variacién en el nivel de
actividad de la empresa, medido a través de la variacion en el importe
neto de la cifra de negocios y en la cuantia del valor anadido,
respectivamente. Por su parte, mediante la ratio de rotacién del activo
total se calcula el nimero de veces que se “recupera” el valor de las
inversiones con el importe de los ingresos de explotacion, lo que da idea

de la capacidad de los activos para generar ingresos.

Una de las condiciones basicas para que la informacion
suministrada con la elaboracion de las ratios sea significativa es la
existencia de relacién causal entre las magnitudes que las forman. Se ha
de tener en cuenta que en la ratio que hace referencia a la rotacién del
activo existen ciertas limitaciones en el cumplimiento de este requisito, ya
que los ingresos de explotacién no se relacionan con las inversiones que
los originan, para lo cual seria necesaria una clasificacién de la estructura
econdmica del balance segun la afectacidon o no de las partidas a la
actividad tipica de la empresa, sino con la cifra de activo total, en la que
se integran tanto inversiones necesarias para desarrollar la actividad
propia de la empresa como, en su caso, excesos de capacidad y activos
ajenos a la explotacion. Somos conscientes de que la forma de obtencién
de informacidén imposibilita la clasificacion de las inversiones en este
sentido pero, en cualquier caso, entendemos que la exclusién de
determinados activos cuyos rendimientos no tienen la consideracion de
ingresos de explotacion, tales como las inversiones financieras tanto a
corto como a largo plazo, o que, simplemente, no generan rendimientos,
basicamente activos ficticios tales como gastos de establecimiento,
gastos a distribuir en varios ejercicios o derechos de cobro sobre
accionistas, mejorarian de forma importante la calidad de la informacion

obtenida.
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RATIOS DE ESTRUCTURA

Las ratios endeudamiento total, autonomia financiera y recursos
ajenos sobre pasivo total dan idea de la composicién de las fuentes de
financiacion. El segundo de los indices es el inverso del primero por lo
que, al ofrecer ambos similar informacion, entendemos que podria
prescindirse del calcuio de alguno de ellos.

La dltima de las ratios hace referencia a la composicién de la
estructura econdmica. Consideramos que el numerador de este indice se
ha definido de forma errénea por cuanto no se minora la cuantia del activo
fijo en el importe de los gastos de establecimiento y de las acciones
propias, conceptos que, junto a los accionistas por desembolsos no
exigidos, gastos a distribuir en varios ejercicios y acciones propias a corto
plazo, tienen la consideracion de menores fondos propios y, en la ratio

gue nos ocupa, se deducen del total del activo.

Por lo que respecta a la ratio de financiacién del activo fijo, cabe
reaiizar similares consideraciones en cuanto al tratamiento de los gastos
de establecimiento y acciones propias. Si estos conceptos minoran el

importe de los fondos propios, no deberian formar parte del importe de las
inversiones permanentes.

RATIOS DE RENTABILIDAD Y COSTES

Entre las ratios de rentabilidad destaca la definicion del rendimiento
de las inversiones, en tanto que entre los resultados no se incluyen los de

caracter extraordinario y si se consideran las pérdidas de inversiones
financieras.
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Para aproximar el coste de los recursos ajenos se comparan los
gastos financieros con la cuantia de los acreedores a largo y corto plazo
asi como de las provisiones para riesgos y gastos. Hemos de mostrar
nuestro recelo en cuanto a la incorporacion de éstas ultimas en el
denominador del indice, toda vez que, en ningln caso, devengaran
gastos financieros y, consecuentemente, la ratio adolecera de la
necesaria relacion causal entre los conceptos que la forman. La
consecuencia de la consideracion de las provisiones para riesgos y
gastos como recursos ajenos sera una disminucion en el coste medio de

los mismos.

También detectamos ciertas incongruencias en la definiciéon de la
ratio mediante la que se determina la retribucién de los recursos propios.
Desde nuestro punto de vista, puesto que los dividendos retribuyen a los
propietarios del capital, seria mas oportuno determinar el coste de los
fondos propios mediante la comparacién de los dividendos con el importe
del capital suscrito, deducidas, en su caso, las acciones propias. No
creemos apropiada la consideraciéon del conjunto de los recursos propios,
entre los que se engloban las primas de emision de acciones, las
reservas, el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias y el importe de
los dividendos a cuenta, e incluso el importe de los ingresos a distribuir en
varios ejercicios, por cuanto ninguno de estos conceptos sera retribuido

mediante dividendos.

Por lo que respecta a la oportunidad de los elementos comparados
para calcular el coste del pasivo total, baste remitirnos a lo expuesto para

los dos indices precedentes.
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RATIOS DE COBERTURA Y LIQUIDEZ

La ratio de cobertura de los gastos financieros es indicativa del
grado en que, con el resultado obtenido por la unidad econdmica a través
del desarrolio de su actividad propia y, consecuentemene, sin inclusién de

los ingresos financieros ni de los resultados extraordinarios, se puede
atender la remuneracién de los fondos ajenos.

Los restantes indices de cobertura y liquidez, en los que se
comparan masas de activo y de pasivo del balance, hacen referencia al
nivel de correlacion entre los elementos que componen la estructura
econdmica y financiera de la empresa. En cierto modo, y de forma
estatica y limitada, atienden al nivel de solvencia de la empresa. Por lo
que respecta a su definicion, consideramos que, de la misma forma que
en el coeficiente de garantia las acciones propias a corto plazo se
excluyen del importe de los activos, en los tres indices restantes deberian

gozar de similar consideracién y, consecuentemente, ser excluidas de la
cuantia del activo circulante.

RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Con la elaboraciéon de las ratios de eficiencia y productividad se
obtiene informacién sobre la productividad de los empleados y de las
inversiones permanentes de explotacion, medida a través de la
generacion de valor afadido y, en el caso del personal, también mediante
la obtencion de ingresos de explotacién. Asimismo, se determina el valor
anadido que la empresa obtiene a sus ingresos de explotacion y la
participacion de los trabajadores en el mismo.

En el dltimo de estos indicadores, la productividad del capital, se

relaciona el valor anadido con el importe de los recursos propios. No
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acertamos a comprender esta relacidon ya que la productividad hace
referencia al uso que se hace de los factores y, por supuesto, los recursos

propios no lo son.

1.5. CENTRAL DE BALANCES DE MURCIA

La Central de Balances de Murcia se constituyd en el aifo 1992,
bajo la direccién de D. Pedro Luengo Mulet, Catedratico de Economia
Financiera y Contabilidad de la Universidad de Murcia. Se han publicado
dos informes en los que se analiza la situacion y evolucion econdémico-
financiera de las empresas de la Regién de Murcia durante el periodo
1990/1994.

I.5.1. CARACTERISTICAS GENERALES

La Central de Balances de Murcia se nutre de la informacion
contenida en los estados contables que anualmente depositan las

empresas en el Registro Mercantil. Concretamente, se recopilan:

- Los datos del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ya estén
en modelo normal, abreviado o, incluso, mixto, si sélo se desagregan

algunas partidas.
- De la memoria, informacion referente a:
- Criterio de distribucion del resultado.

- Numero de trabajadores. Este dato no se considera en las

empresas cuyo importe anual de sueldos y salarios asi como
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seguridad social a cargo de la empresa, es inferior a 500.000
pesetas anuales.

- El resultado del informe de auditoria®.

Actualmente, la base de datos de la Central de Balances de
Murcia, con caracter censal en todos los ejercicios, contiene informacién
relativa al periodo 1990/1999.

Puesto que si existieran errores en la base de datos éstos se
trasladarian a las conclusiones del analisis, se realizan una serie de

comprobaciones para determinar la fiabilidad de la informacién. Estas son
de tres tipos:

- Reglas contables que, de no cumplirse, determinan la no inclusiéon de

la empresa en la base de datos de la Central. Entre ellas destacan las

siguientes:

- El resultado del ejercicio debe coincidir en los distintos estados

contables.
- El activo debe coincidir con el pasivo.

- Las partidas que, necesariamente, han de ser positivas nunca

deben figurar con signo negativo.

- Comprobaciones para detectar situaciones que, en ningin caso,
pueden producirse. En caso de advertirse este tipo de anomalias
intentan corregirlas y, si no es posible, se excluyen a las empresas del

estudio en cuestion. A modo de ejemplo, cabe citar las siguientes:

- El capital suscrito debe ser mayor que cero.

%8 Esta informacion se incluye a partir del ejercicio 1994.
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La suma de las cuentas de accionistas por desembolsos
exigidos y no exigidos no puede ser superior al capital suscrito.
La suma de provisiones y amortizaciones acumuladas del
inmovilizado material e inmaterial no puede ser superior al
inmovilizado material e inmaterial bruto, respectivamente.

Las provisiones por depreciacion del inmovilizado financiero,
existencias, clientes e inversiones financieras, no pueden ser
superiores al valor del inmovilizado financiero, existencias,

clientes e inversiones financieras, respectivamente.

- Tests mediante los que se pretende comprobar la existencia de

situaciones atipicas, las cuales pueden deberse a errores de grabacion

e, incluso, tener explicacién, pero que, en ningln caso, implican la

exclusion de las empresas del estudio a realizar. Entre los tests de este

tipo se pueden destacar los siguientes:

Que habiendo inmovilizados, materiales o inmateriales, sujetos
a amortizacion, no haya amortizacién acumulada o no se dote la
cuantia correspondiente.

Que el importe de las cuentas de accionistas por desembolsos

no exigidos sea superior al 75% del capital suscrito.

I.5.2. CRITERIOS OBSERVADOS PARA LA COMUNICACION DE

INFORMACION

Se han publicado dos informes en los que se analiza la situacion

ecomoémico-financiera de las empresas de la region de Murcia para los

periodos 1990/1993 y 1991/1994, respectivamente. Entre la metodologia

utilizada para la realizacion de ambos informes existen diferencias

significativas que, en algunos aspectos, imposibilitan la realizacion de
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comparaciones entre los datos contenidos en ellos. Nos centraremos en
el estudio de la metodologia utilizada en el segundo informe elaborado,

haciendo una breve referencia a las modificaciones introducidas.

El analisis de las caracteristicas empresariales se realiza para los
siguientes agregados:

A nivel regional

Considerando la totalidad de las empresas, independientemente de su

dimensién y de la actividad que desarrollan.

A nivel sectorial

Analizando las caracteristicas econémico-financieras de las empresas en

funcién del sector de actividad en el que se incluyen.

Por tamanos

Diferenciando tres tipos de empresas en funcion de su dimension:

pequeinas, medianas y grandes.

Por lo que respecta a la clasificacion sectorial, mientras que en el
primer informe publicado las agrupaciones se formaron en funcién de la
CNAE/74, en el segundo utilizaron la CNAE/93, diferenciando 23 ramas
de actividad®. Dado que no existe una correspondencia exacta entre la
CNAE/74 y la CNAE/93, y que con anterioridad al ejercicio 1993, en el
gque las empresas se clasifican en funcion de la actividad que declaran, no

existian modelos de depédsito obligatorios y las empresas sé6lo hacian

% Véase anexo 6.1. (Tomo I, pag. 659).
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referencia a su objeto social, en algunos casos se producen alteraciones
en la localizacién de las entidades que impiden la realizacion de
comparaciones entre los resultados obtenidos en los dos informes
publicados. En cualquier caso, para llevar a cabo el analisis, desde 1990
se clasifican las empresas en funcion de la CNAE/93, por lo que la serie
contenida en el segundo informe es homogénea y, consecuentemente,

resulta factible el establecimiento de comparaciones.

En cuanto al analisis de la situacibn de los agregados
empresariales integrados por entidades de similar dimension, no se
realizaba en el informe referido al periodo 1990/1993, incorporandose

como novedad en el segundo informe publicado®.

Ademads de elaborar cuatro cuadros en los que se tratan distintos
aspectos relativos a caracteristicas generales de las empresas, para
todos los agregados objeto de analisis confeccionan los siguientes

estados y cuadros:

- El balance agregado.

- La cuenta de pérdidas y ganancias agregada.
- El estado de valor anadido agregado.

- La capacidad de autofinanciaciéon agregada.
- Cuadros sobre el factor trabajo.

- Ratios.

En general, para la realizacion del estudio sobre las caracteristicas
econdémico-financieras de las empresas de la regién de Murcia se tienen

en cuenta los siguientes criterios:

% Véase anexo 6.1. (Tomo ll, pag. 659).
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1. Se consideran Unicamente las empresas no financieras, excluyendo,
por tanto, de la base de datos de la Central las empresas incluidas en
los siguientes sectores:

- Administracion publica, defensa y seguridad social obligatoria.
- Organismos extraterritoriales.

- Instituciones de crédito y seguro.

- Actividades asociativas.

- Hogares que emplean personal domeéstico.

2. No incluyen en el estudio a las empresas inactivas, considerando que
una entidad no ha tenido actividad durante el periodo cuando:
- Presenta saldo nulo en todas las cuentas de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
- Presenta saldo nulo en ventas, gastos de personal y resultado
del ejercicio.
- Presenta saldo nulo en ventas, gastos de personal y todas las

partidas de ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3. Las empresas se clasifican segun la actividad que declaran realizar,

considerando soélo una, la senalada por la empresa en primer lugar.

4. Consideran necesario un minimo de cuatro empresas en cada

agregado que someten a analisis.

5. El nimero de empresas objeto de analisis es heterogéneo en los
diferentes ejercicios. Ello se aprecia en la siguiente tabla donde,
ademas, se muestra el numero de empresas eliminadas de la base de
datos de la Central por contener datos incoherentes, encontrarse

inactivas o, a partir del ejercicio 1991, pertenecer a sectores de
actividad no analizados.
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ARo._ . oo , , , 1990 1991 1992  1993*  1994*
N° empresas Central Balances 6.459 6.832 7497 8.251 7.538
Empresas rechazadas 827 1.009 961 934 1.035
Empresas con actividades no tratadas - 8 4 6 5
Empresas analizadas 5632 5815 6.532 7.311 6.498

* En la fecha de publicacién del segundo informe son datos provisionales.

1.5.3. INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA

A continuacidén analizaremos la composiciéon y estructura de los
cuadros, estados y ratios elaborados para determinar la situacidon

economico-financiera de las empresas de la regién de Murcia.

CUADROS SOBRE CARACTERISTICAS GENERALES

En el segundo informe publicado confeccionan una serie de
cuadros en los que caracterizan a las empresas objeto de analisis en
funcion de diferentes aspectos®. Concretamente, realizan las siguientes

clasificaciones:

- Durante el bienio 1991/1992, cobertura sectorial de las
empresas analizadas, mediante la relacion entre dos variables
significativas, el valor anadido bruto a coste de los factores y los
gastos de personal, de las empresas analizadas y el resultante

de la contabilidad regional.

- Durante el periodo 1991/1994, niUmero de empresas por ramas
de actividad, diferenciando las 23 agrupaciones puestas de

manifiesto con anterioridad.

% En el primer informe publicado Gnicamente se integra la cobertura del estudio en
términos de valor afadido bruto a coste de los factores y la clasificacion sectorial.
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- Durante el periodo 1992/1994, y clasificando a las empresas en
funcion de su dimension:
- Nudmero de empresas que integran cada agregado.
- Ndmero de trabajadores en cada agregado.
- Valor anadido bruto al coste de los factores generado en

cada agregado.

En la realizacion de estas clasificaciones se consideran los
siguientes intervalos:
- Empresas pequeias: menos de 10 trabajadores.
- Empresas medianas, diferenciando a su vez dos tramos:
- De 10 a 49 trabajadores.
- De 50 a 99 trabajadores.
- Empresas grandes, diferenciando también dos estratos:
- De 100 a 249 trabajadores.
- A partir de 250 trabajadores.

- Para el ejercicio 1994, distribucion sectorial de las empresas

segun su tamano.

ESTADOS FINANCIEROS

Para la elaboracién de los cuatro estados financieros, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de valor anadido y la
capacidad de autofinanciacion, utilizan el modelo abreviado de cuentas
anuales, lo que permite considerar la totalidad de las entidades en cada

ejercicio objeto de analisis.

Los valores de las partidas de los diferentes estados se muestran

agregados en términos absolutos. Ademas, se calculan porcentajes
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verticales para conocer su composicion, y tasas de variacidn que ponen

de manifiesto la evolucién de las partidas.

El calculo de los porcentajes verticales se realiza tomando como

referencia los siguientes conceptos:

- En el balance, el total del activo o del pasivo.

- En la cuenta de pérdidas y ganancias y en el estado de valor
afadido, la cifra de ingresos de explotacion.

- En el estado de capacidad de autofinanciacién, la capacidad de

autofinanciacion.

Por su parte, en cada ejercicio la tasa de variacion de los diferentes
conceptos se calcula teniendo en cuenta las mismas empresas que en el
afno precedente, lo que impide conocer la evolucién a largo plazo de cada

agregado empresarial.

A continuacidn nos centramos en el estudio de la definicion de los

diferentes estados financieros.
BALANCE®’

El balance presenta una estructura distinta a la del modelo
normalizado del Plan General de Contabilidad de 1990. Como aspectos
mas significativos en cuanto a la clasificacion de las inversiones y fuentes

de financiacién cabe sefalar los siguientes:

- La diferenciacién entre activos fijos realizables y no realizables.
- La consideracion de los ingresos a distribuir en varios ejercicios

y del importe de accionistas por desembolsos no exigidos,

¥ Véase anexo 6.2. (Tomo |I, pag. 662).
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acciones propias y acciones propias a corto plazo, como mayor
y menor neto, respectivamente.

- La localizacion de las provisiones para riesgos y gastos como
pasivo fijo.

Resulta destacable el tratamiento otorgado a los derechos sobre
bienes en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el
inmovilizado material, maxime cuando en el modelo de balance abreviado
este elemento esta integrado en el inmovilizado inmaterial v,
consecuentemente, en numerosas ocasiones no sera factible disponer de

informacién sobre la existencia de este elemento®®.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS®®

La cuenta de pérdidas y ganancias presenta una estructura similar
a la contenida en el Plan General de Contabilidad de 1990, aunque
bastante mas simplificada por cuanto no se desagregan los siguientes
conceptos:

- Gastos de personal.

- Ingresos financieros y gastos financieros y asimilados.

- Ingresos y gastos extraordinarios.

En el primer informe publicado aparecian desglosados los
componentes de los ingresos y gastos extraordinarios, lo que se modifico
en la segunda publicacion bajo el argumento de que su propia naturaleza

y el hecho de que pocas empresas ofrezcan ese dato justifican su
exclusion.

%8 para solventar este problema, en la aplicacion que utilizan actualmente los derechos

sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se incluyen en el inmovilizado
inmaterial.

% Véase anexo 6.2. (Tomo !, pag. 663).
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ESTADO DE VALOR ANADIDO®®

El valor anadido bruto a coste de los factores, calculado como
diferencia entre los ingresos de explotacion y los consumos intermedios,
no coincide con el propuesto en la cuenta de pérdidas y ganancias
analitica del Plan General de Contabilidad de 1990. Las diferencias, que
obedecen a la imposibilidad de conocer el importe de determinadas
partidas en el modelo abreviado de cuenta de pérdidas y ganancias, son

las siguientes:

- El valor de la produccién, homonimo de los ingresos de explotacion en el
modelo propuesto por el Plan del 90, incorpora la variacion de existencias
de productos terminados y en curso. En el modelo utilizado por la Central

dicha variacion forma parte de los consumos de explotacion.

- En el modelo del Plan General de Contabilidad, el importe de los
arrendamientos, los resultados de operaciones en comun y la dotacién al
fondo de reversion, no forman parte del valor anadido por la empresa.
Segun el calculo realizado por la Central, estas partidas se encuentran

incluidas en los consumos intermedios.

CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION®’

Se refieja la politica de autofinanciacion de la empresa a través de
la definicidbn de tres conceptos. Los recursos generados a través del
desarrollo de la actividad tipica y que no tienen una aplicacién inmediata.
La autofinanciacion global, en la que es irrelevante que proceda de
actividades tipicas o atipicas, y que puede ser tanto de mantenimiento

como de enriquecimiento. La capacidad de autofinanciacién que incluye

% yéase anexo 6.2. (Tomo Il, pag. 664).
& véase anexo 6.2. (Tomo I, pag. 664).
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los beneficios distribuidos y hace referencia, por tanto, al importe que,

como maximo, la empresa podia haber dedicado a su autofinanciacion.

Este estado se calcula Unicamente para las empresas que
presentan el dato de distribuciéon del resultado, por lo que pueden existir
diferencias entre el importe de los conceptos aqui utilizados y el que los

mismos presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ANALISIS DEL FACTOR TRABAJO®

En el segundo informe publicado se elaboran dos cuadros en los
que se analiza el factor trabajo desde dos puntos de vista, la tipologia de

los trabajadores, segun se trate de empleados fijos o no, y los costes que
ocasionan a la empresa.

Unicamente se pueden elaborar para las empresas que presentan
los datos utilizados, por lo que el numero de entidades sera heterogéneo
entre los diferentes ejercicios y el importe de las partidas puede no

coincidir con el que presentan en otros estados.

El importe de las partidas se ofrece en valor absoluto y en términos
relativos. Para calcular las tasas de variacion se consideran las empresas

comunes cada dos afnos, lo que impide conocer la evolucion a largo plazo.

Entendemos que la interpretacién de los datos contenidos en estos
cuadros resulta bastante compleja, ya que no existe homogeneidad entre
las empresas a que hace referencia cada tipo de informacion.
Concretamente, para la elaboracién de cada cuadro se tienen en cuenta
las siguientes empresas:

%2 véase anexo 6.2. (Tomo Il, pag. 664).
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- Cuadro sobre empleo: las que, en cada ejercicio, presentan
datos de empleo.
- Cuadro sobre costes del factor trabajo:
- Gastos de personal: las que desagregan la cuenta de gastos
de personal.
- Coste medio del personal: las que, ademas de desagregar la

cuenta de gastos de personal, presentan datos de empleo.

Ademas, las tasas de variacion se calculan sobre las mismas
empresas del ejercicio anterior y, en ningln caso, se facilita el nUmero de
empresas que ofrecen la informacidn necesaria, por lo que no resulta
posible la determinacion de saldos medios que, entendemos, serian mas

relevantes en el analisis realizado.
RATIOS®

Para la definicion de las ratios tienen en cuenta la informacién
disponible en los estados contables abreviados. No obstante, se calculan
determinados aspectos en los que es necesario utilizar el modelo normal
lo que, inevitablemente, implica una importante reduccién en el nimero de

empresas consideradas.

Las ratios se calculan a partir del valor que la magnitud presente
en el agregado concreto y no como media aritmética de las ratios
individuales de cada empresa que compone el agregado objeto de

analisis®.

& Véase anexo 6.2. (Tomo |l, pag. 665).

® En este punto cabe destacar que, atendiendo a la nueva metodologia, con la que aun
no se ha publicado ninglin informe, la media de las ratios, para el conjunto de empresas
que se analizan, se calcula como media aritmética de las ratios individuales de cada
empresa, no a partir de las magnitudes contables agregadas del sector' (Luengo y
Martinez, 1998, pag. 97).
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Con respecto al primer informe se reduce significativamente el
numero de ratios, disminuyendo de 41 a s6lo 27.

Cuando se relaciona un concepto de la cuenta de pérdidas y
ganancias con otro del balance éste aparece en saldos medios®, lo que

implica que se deban considerar las empresas homogéneas para dos
gjercicios consecutivos.

Por lo que respecta a la definicidon de las ratios elaboradas por la
Central de Balances de Murcia cabe destacar lo siguiente.

RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Las ratios de eficiencia y productividad ponen de manifiesto la
capacidad de la empresa para obtener rendimientos a sus inversiones, ya

sean éstas en forma de capital trabajo o activos reales.

RATIOS DE ESTRUCTURA DE COSTES Y RENTABILIDAD

Las cuatro primeras ratios hacen referencia a la estructura de

costes y las cinco restantes a la rentabilidad de la empresa estimada
desde diferentes perspectivas.

La cuantia que suponen los gastos de personal y gastos
financieros sobre los ingresos de explotacién es una informaciéon que se
ha calculado previamente al determinar los porcentajes verticales en la
cuenta de pérdidas y ganancias, por lo que, con el animo de disminuir el

volumen de informacién publicada, entendemos que resultaria apropiado
prescindir de su inclusidn entre las ratios.

& Segun la metodologia que se aplica actualmente, las ratios se calculan utilizando los
datos a la fecha de cierre del ejercicio.
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La importancia del calculo de la rentabilidad econdmica tipica de la
empresa deriva de la propia naturaleza de los elementos que determinan
su calculo. Puesto que se trata de un indice en el que Unicamente se
tienen en cuenta los resultados de explotacién, el valor obtenido informa
sobre el rendimiento de las actividades propias de la empresa. En aras a
conseguir la necesaria relacién de causalidad entre los términos de la
comparacion se ha llevado a cabo una seleccion en las inversiones
consideradas de modo que se han tenido en cuenta todos los activos
circulantes y solo las inmovilizaciones materiales e inmateriales. Desde
nuestro punto de vista serian necesarias dos modificaciones. En la
medida en que se conociera su importe deberian incorporarse los
deudores de trafico a largo plazo, ya que derivan directamente de la
actividad propia de la empresa y la Unica diferencia con los que se
integran en el circulante radica en el plazo de conversion en efectivo.
Ademas, del mismo modo que se han excluido las inmovilizaciones
financieras tampoco deberian tenerse en cuenta las inversiones

financieras temporales.

Por lo que respecta al calculo de la rentabilidad econdmica del
activo, el objetivo es determinar el rendimiento del total invertido en la
empresa, para lo cual se incorporan a los resultados de explotacion los
financieros positivos. La no incorporacion de los gastos financieros y
resultados extraordinarios permite obtener una tasa de rentabilidad
independiente de la forma de financiacién y con un mayor grado de

comparabilidad entre los datos obtenidos en diferentes ejercicios.

Para el caculo de la rentabilidad financiera no se tienen en cuenta
los resultados extraordinarios ni el impuesto sobre sociedades. Por lo que
respecta al denominador de la relacidon, resulta destacable la

incorporacion de los ingresos a distribuir en varios ejercicios, Ia exclusion
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del resultado del ejercicio y la minoracién del neto en la cuantia del activo
ficticio.

RATIOS DE ESTRUCTURA

En las denominadas ratios de estructura se presta una especial
atencion a las inversiones en inmovilizado. Mientras que las dos primeras
ratios ponen de manifiesto la intensidad del capital fijo y del factor trabajo
en el funcionamiento de la empresa, las dos ultimas hacen referencia al

ritmo de amortizacidon del inmovilizado y a su grado de envejecimiento.

RATIOS DE FINANCIACION

Con el calculo de las tres primeras ratios se pone de manifiesto la
estructura financiera de la empresa, destacando en su definicion la
consideracion del activo fijo no realizable como menor neto. Los otros dos
indices se refieren, en cierto modo, al nivel de solvencia de la empresa,
por lo que, desde nuestro punto de vista,' deberian integrarse en la
siguiente categoria. En cualquier caso, la tasa de cobertura del
inmovilizado ofrece similar informaciéon que la ratio de solvencia a medio

plazo, por lo que podria obviarse el calculo de una de ellas.

RATIOS DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Mediante la elaboracion de las tres primeras ratios, en las que se
comparan magnitudes de activo y pasivo correlativas en cuanto al tiempo
que tardan en convertirse en efectivo y ser exigidas, respectivamente, se
obtiene una primera aproximacién, aunque de forma estatica y limitada,
sobre el nivel de solvencia de las empresas. La ultima ratio hace
referencia a la solvencia de la empresa desde un punto de vista dinamico,

ya que permite determinar si se obtiene una autofinanciacidén suficiente
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para hacer frente a los gastos que ocasionan las fuentes de financiacion

ajenas.

PERIODOS MEDIOS DE MADURACION ESTIMADOS

En el calculo de los periodos medios de maduracion se producen
importantes limitaciones que estan debidamente sefaladas en el informe.
Asi, es necesario disponer de cuentas anuales en modelo normal y
calcular el valor medio de determinadas partidas, lo que implica que se
hayan de considerar empresas comunes cada dos ejercicios. Si tuvieran
en cuenta esos dos requisitos el numero de empresas a considerar para
la determinaciéon de los periodos seria muy reducido y, por tanto, no
representativo, por lo que no se calculan saldos medios en ninguna

partida.

I.6. CENTRAL DE BALANCES DE SANTA CRUZ DE TENERIFE

La Central de Balances de Santa Cruz de Tenerife se constituy6 en
el ano 1994 y, desde entonces, sus resultados se han plasmado en tres
informes en los que se presentan los resultados de la empresa canaria
durante el periodo objeto de analisis. En el primer informe, publicado en el
afio 1995, se analiza informacién referida al bienio 1990/1991; en el
segundo, publicado dos anos mas tarde, se estudia el periodo 1990/1993;
en el dUltimo, cuya publicacién se produce en el afo 2001, se aborda el
analisis de la informacién relativa al periodo 1990/1996. Ello ha sido
posible gracias a la colaboracién de diversos organismos, resultando
destacable la labor realizada por el equipo de investigacion dirigido por D.
Urbano Medina Hernandez, Catedratico de Economia Financiera y

Contabilidad, de la Universidad de La Laguna.
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1.6.1. CARACTERISTICAS GENERALES

En la base de datos de la Central de Balances de Santa Cruz de
Tenerife estan integradas todas las empresas que depositan sus estados

contables en el Registro Mercantil de esta provincia. La informacién
seleccionada es la contenida en:

- El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, en modelo normal o
abreviado.

- La memoria, concretamente:

- Distribucion de los trabajadores, en funcién de su categoria y
temporalidad.

- Auditor o compania de auditoria.
- Estructura de la propiedad.

- Distribucién de los resultados.

Realizan determinadas comprobaciones para evitar que los errores
en la informacién de base se trasladen a los resultados del andlisis.
Segun se pone de manifiesto en el segundo informe elaborado por esta
Central, las anomalias detectadas y las soluciones adoptadas que, en

ocasiones, suponen la exclusion de la empresa de la base de datos, son
las siguientes:

- Sumas incorrectas en pérdidas y ganancias. Cuando la cantidad
es inferior a un 10% de la cifra de negocios la ajustan con la
cuenta otros gastos de explotacion.

- No coincidencia del saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias

y la cantidad que figura en el pasivo del balance. En la mayoria
de los casos rechazan la empresa.
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- No consideracion del impuesto de sociedades como gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Ajustan esta cuenta
obteniendo el beneficio después de impuestos y llevando éste a
la cuenta de administraciones publicas del pasivo del balance.

- Descuadres entre el total del activo y total del pasivo. Cuando la
cantidad no es significativa la ajustan con la cuenta acreedores
a corto plazo.

- Inclusion del resultado del ejercicio con reservas o mezcla con
resultados de ejercicios anteriores. Reclasifican las
correspondientes cuentas.

- Errores de calculo en el balance y en la cuenta de pérdidas y
ganancias al no coincidir el subtotal con las partidas que lo
componen.

- Presentacién de una especie de balance de comprobacién por
lo gue confeccionan el balance de situacion.

- Descuadres del balance por omision del saldo de pérdidas y
ganancias del pasivo del balance. En estos casos proceden a la
introduccién de este importe.

- Omision o confusidn en ciertos datos de los estados contables,

por lo que los contrastan con los degloses de la memoria.

1.L6.2. CRITERIOS OBSERVADOS PARA LA COMUNICACION DE
INFORMACION

El analisis de la situacion econdémico-financiera de la empresa
canaria se realiza mediante la determinacion de diferentes estados y

ratios para los siguientes agregados de empresas:
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A nivel de provincia

Para el conjunto de empresas de la provincia de Santa Cruz de Tenerife
diferenciando, a su vez, cuatro agregados:

- Totalidad de las empresas en cada ejercicio.
- Empresas comunes en todos los ejercicios.
- Empresas grandes.

- Empresas pequefias®.

A nivel sectorial

Para siete agrupaciones sectoriales® y diferenciando, a su vez, en cada

sector agregados similares a los establecidos para el total de las
empresas de la provincia de Santa Cruz de Tenerife.

El analisis de las caracteristicas econdmico-financieras de cada
agregado empresarial lo realizan determinando similares estados y ratios.

Concretamente, elaboran la siguiente informacion:

- El balance agregado.
- La cuenta de pérdidas y ganancias agregada®.

- La cuenta de pérdidas y ganancias analitica agregada.
- Ratios.

- Indicadores estadisticos.

® |a diferenciacion entre empresas grandes y pequefias no se hace en el primer
informe. En el segundo se publica informacién para ambos agregados y en el tercero
s6lo para las empresas de menor dimension. Véase el criterio de clasificaciéon en funcién
del tamafo empresarial en el anexo 7.1. (Tomo |, pag. 668).

%7 Véase anexo 7.1. (Tomo I, pag. 668).

% Este estado no se incluye en el ultimo informe.
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En la base de datos se incorpora determinada informacidn extraida
de la memoria. Sin embargo, la consideran no homogénea ni susceptible
de agregacion, por lo que no se tiene en consideracion para la confeccion

de los distintos estados y ratios.

En general, tienen en cuenta los siguientes criterios en el
tratamiento de la informacion:

1. Debido a la inexistencia de cuentas anuales, no incluyen en el analisis

las empresas pertenecientes a los siguientes sectores:

Actividad 1 CNAE/93.
Extraccién y aglomeracion de antracita, hulla, lignito y turba 10
Extraccién de minerales metalicos 13
Preparacion, curtido y acabado del cuero; fabricacién de articulos de 19

marroquineria y viaje; articulos de guarnicioneria, talabarteria vy
zapateria

Administracion publica, defensa y seguridad social obligatoria 75
Actividades asociativas 91
Hogares que emplean personal doméstico 95
Organismos extraterritoriales 99

2. Para evitar problemas de indeterminacion, en el calculo de los
indicadores estadisticos prescinden de las empresas que, en alguno

de los ejercicios, no tienen actividad.

3. Encuadran a cada empresa en un unico sector de actividad, segun la

declaracién realizada por la propia entidad.

4. Para realizar el analisis de un determinado agregado empresarial no
es necesario que esté integrado por un nimero minimo de empresas.
Asi, es suficiente la existencia de una tnica empresa para que lleve a

cabo el estudio de sus caracteristicas econdmico-financieras.
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5. Como se ha indicado anteriormente, tanto a nivel general como
sectorial, el analisis de las empresas canarias se realiza diferenciando
cuatro agregados empresariales. Salvo en el analisis de las empresas
homogéneas, en los tres restantes el nimero de empresas analizadas
es heterogéneo. En la siguiente tabla se muestra, a nivel general, el

numero de empresas objeto de analisis en cada ejercicio:

ARO - 1990 1991 1992 1993 1994 1995 - 1996
N° de empresas total 2974 3946 4.385 4720 4.114 5.800 6.865
N° de empresas homogéneo | 1.630 1.630 1.630 1.630 1.630 1.630 1.630
N° de empresas grandes 78 86 97 101 - - -
N° de empresas pequeias 2751 3660 4086 4.413 3.824 5.429 6.437

1.6.3. INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA

En este apartado nos centramos en el estudio de los estados y

ratios contenidos en el informe elaborado por la Central de Balances de la
provincia de Santa Cruz de Tenerife.

ESTADOS FINANCIEROS

Tanto en el balance como en la cuenta de pérdidas y ganancias y
la cuenta de pérdidas y ganancias analitica, los valores agregados de las
partidas aparecen en valor absoluto.

Ademas, en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
analitica se determinan porcentajes verticales con respecto al total del
activo o del pasivo y el valor de la produccién, respectivamente, que
permiten conocer la composicién de las inversiones y de las fuentes de
financiacion asi como del resultado. También se calculan, aunque en este
caso Unicamente para el conjunto de las empresas comunes, las tasas de

variacién que, con respecto al ejercicio anterior, experimentan los valores
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de las diferentes partidas de la estructura econémica y financiera, en el

balance, y de los ingresos y gastos, en la cuenta de pérdidas y ganancias
analitica.

En la cuenta de pérdidas y ganancias no se calculan porcentajes

verticales ni tasas de variacion en los valores de sus componentes.

BALANCE®®

Este estado coincide exactamente con el modelo abreviado de

balance propuesto en el Plan General de Contabilidad de 1990.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS™

El modelo de cuenta de pérdidas y ganancias utilizado por la
Central de Balances de la provincia de Santa Cruz de Tenerife es similar
al modelo abreviado contenido en el Plan del 90, diferenciandose ambos
en que, en el utilizado por la Central, no se desagregan los gastos de

personal ni los ingresos financieros y gastos financieros y asimilados.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA™

El modelo de cuenta de pérdidas y ganancias analitica difiere del
propuesto en el Plan del 90 debido a que la magnitud valor de la
produccion no incluye la variacion de existencias de productos terminados
y en curso de fabricacion, la cual esta integrada en los consumos de
explotacion, e incorpora los resultados de operaciones en comun que, en

el modelo del Plan General de Contabilidad, no se integran.

% Véase anexo 7.2. (Tomo Il, pag. 671).
"® Véase anexo 7.2. (Tomo ll, pag. 672).
" Véase anexo 7.2. (Tomo |1, pag. 673).
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Por otra parte, el importe de las cuentas 621. Arrendamientos y
canones, 651. Resultados de operaciones en comun, 751. Resultados de
operaciones en comin y 690. Dotaciones al fondo de reversién, no
forman parte del valor anadido de la empresa en el modelo propuesto en

el Plan General de Contabilidad pero si en el utilizado por la Central.

RATIOS™

Las ratios se clasifican en tres categorias: de estructura, de
equilibrio financiero y de rentabilidad. Para la definicidon de aquellas en las
que aparece alguna rubrica del balance no se tiene en consideracién el

modelo presentado anteriormente sino el estado patrimonial que se
muestra en el anexo 7.2.7

Desde nuestro punto de vista, los aspectos mas significativos en
cuanto a la estructura de dicho estado patrimonial son la consideracion de
los ingresos a distribuir en varios ejercicios y las provisiones para riesgos
y gastos como neto patrimonial y recursos ajenos, respectivamente, asi
como la consideracién del activo ficticio, de los dividendos pasivos no

exigidos y de las acciones propias como compensadoras de neto.

RATIOS DE ESTRUCTURA

Las dos primeras ratios de estructura ponen de manifiesto la
composicién de las inversiones en fijo y circulante. Los cinco indices
restantes hacen referencia a la composicion de las fuentes de
financiacion. En nuestra opinién, con el objetivo de simplificar y, por tanto,
facilitar el analisis de la informaciéon proporcionada, la ratio recursos

ajenos totales / neto patrimonial deberia ser eliminada, ya que la

2 \/éase anexo 7.2. (Tomo lI, pag. 674).
7 Véase Tomo li, pag. 674.
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informacién que proporciona se puede obtener a través de la mera adicién

de los valores obtenidos en las dos ratios siguientes.

RATIOS DE EQUILIBRIO FINANCIERO

Las ratios de equilibrio financiero, en las que se comparan
elementos correlativos del activo y del pasivo del balance, son indicativas,
aunque desde un punto de vista totalmente estatico y, por tanto, muy

limitado, del nivel de solvencia de las empresas.

Las ratios activo fijo / pasivo fijo y activo circulante / pasivo
circulante ofrecen semejante informacion, por lo que, desde nuestro punto
de vista, y con el animo de simplificar el analisis de los datos, una de ellas
deberia ser eliminada. Por la misma razén, creemos que el calculo de
cuatro ratios en las que se compara el importe de la magnitud fondo de
maniobra con diferentes elementos del balance, es excesivo, ya que la
finalidad comun de estos indices es la relativizacion de la magnitud fondo

de maniobra, expresada en valores absolutos.

RATIOS DE RENTABILIDAD

Las tres primeras ratios hacen referencia a la rentabilidad
econdmica global y su descomposicion en margen y rotaciéon. Por su
parte, las relaciones entre el beneficio antes de impuestos y el resultado
del ejercicio con el neto patrimonial, en el que se incluyen los ingresos y
gastos a distribuir en varios ejercicios, son indicativas de la rentabilidad
financiera obtenida por la empresa, en el primer caso con independencia

del efecto impositivo.

Mediante la comparacion del resultado del ejercicio, el beneficio

antes de impuestos y el beneficio antes de intereses e impuestos, con el
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importe neto de la cifra de negocios, se determinan tres ratios que son
indicativas del margen obtenido a las ventas. En nuestra opinién, seria
mas adecuado sustituirlas por una en la que se relacionasen las ventas

con el resultado de explotacion, ya que observamos una relacion causal
mas clara y, ademas, se simplificarian los datos a interpretar.

La ratio en la que se relaciona el importe neto de la cifra de
negocios con el neto patrimonial nos resulta dificil de interpretar, ya que
no observamos relacion causal alguna entre ambos términos. Por esta
misma razon, en la relacion entre los gastos financieros y asimilados vy los
recursos ajenos totales, en cierto modo indicativa del coste del
endeudamiento, creemos que resultaria mas acertado excluir del

denominador de la ratio el importe de la provisién para riesgos y gastos.

El dltimo indicador, diferencia entre el rendimiento de las
inversiones y el coste de los recursos ajenos, hace referencia al efecto,
positivo 0 negativo, del apalancamiento financiero. En este sentido, si la
diferencia es positiva sera indicativa de la conveniencia de incrementar el

endeudamiento y, en caso contrario, éste sera perjudicial.

ESTADISTICOS

Los estadisticos utilizados por esta Central, que se incorporan
como novedad a partir del segundo informe publicado, son:

- La media.

- El valor maximo y minimo.
- La mediana.

- Los cuartiles al 25% y 75%.
- La desviacion tipica.

- El coeficiente de dispersion.
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En el segundo informe se presentan los estadisticos sobre las
ratios™. Se determinan para cada agregado empresarial y durante los
ejercicios 1990 a 1993. Para su calculo, realizado a partir de valores
relativos, se eliminan las empresas que no presentaban actividad en

alguno de los anos.

En el dltimo estudio publicado, los estadisticos se refieren a las
partidas mas relevantes del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Se calculan, durante el periodo 1990 a 1996, para las

empresas comunes.

I.7. CENTRAL DE BALANCES DE ASTURIAS

La creacion de la Central de Balances de Asturias, en el ano 1995,
ha permitido la realizacién de un importante trabajo de investigacion,
dirigido por D. Antonio Lopez Diaz, Catedratico de Economia Financiera y
Contabilidad de la Universidad de Oviedo, cuyos resultados han sido
publicados en tres informes en los que se realiza un analisis econémico y
financiero de las empresas de Asturias por sectores de actividad durante
los periodos 1993/1994, 1994/1995 y 1995/1996, respectivamente.

I.7.1. CARACTERISTICAS GENERALES

La informacién de la Central de Balances asturiana, que hace
referencia al periodo 1993/1996, ha sido obtenida mediante la
recopilacion de las cuentas anuales publicadas por las empresas,
correspondientes a los ejercicios 1994, 1995 y 1996. En los dos primeros

anos la recopilacion tuvo caracter censal, integrando la informacién de

™ Véase anexo 7.2. (Tomo ll, pag. 676).
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todas las empresas que cumplieron con la obligacién de depositar sus
cuentas anuales en el Registro Mercantil de Asturias. En el ejercicio 1996
la recopilacion de las empresas que formularon los modelos normales de
balance y memoria tuvo caracter censal, pero para el conjunto de las que
presentaban estados contables abreviados en el Registro Mercantil
seleccionaron una muestra significativa. Segun se explica en la
publicacidn relativa al bienio 1995/1996, el procedimiento utilizado para la
obtencidn de la muestra consisti6 en realizar un muestreo aleatorio
estratificado por sectores de actividad, para lo cual tomaron como

poblacién el total de empresas que depositaron en el Registro asturiano
las cuentas correspondientes al aftlo 1995.

En adelante, la intencion es que la recopilacion tenga caracter
censal para los ejercicios que acaben en 0 y 5, y muestral para los
restantes. En el apartado relativo a la Central de Balances de Castilla y
Ledn hicimos referencia a las limitaciones de las bases de datos
constituidas a través de la seleccidon de muestras de empresas, por lo

que, con el animo de no ser repetitivos, nos remitimos a los comentarios
efectuados con anterioridad.

Resulta destacable que los valores de la informacién que publican
hacen referencia a la totalidad de las empresas, obteniéndolos a través de
la suma de los importes relativos a las empresas que presentan la
memoria normal y la “elevacion al total poblacional” de las que lo hacen
en formato abreviado. Este ultimo dato lo calculan mediante una sencilla
regla de tres, multiplicando la cifra relativa a la muestra por la relacién
existente entre el nimero de empresas del sector recogidas en la base

censal 1994/1995 y el nimero de empresas del sector incluidas en la
muestra.
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En ninguno de los ejercicios se recopila informaciéon sobre las
empresas pertenecientes al sector de la intermediacion financiera, salvo
seguros y planes de pensiones, por la dificultad de homogeneizar su
informacion con las restantes empresas dadas las particularidades del
contenido de sus cuentas anuales. No obstante, cabe destacar que en la

base de datos de esta Central se incluyen:

- Empresas tales como cooperativas, fundaciones o sociedades
regulares colectivas que, aun sin estar obligadas por ley a publicar
sus cuentas, lo hacen de forma voluntaria, y son consideradas

fundamentales para lograr la representatividad de la informacion.

- Determinadas empresas de gran dimension que desarrollan un
porcentaje muy alto de su actividad en Asturias, a pesar de depositar

sus estados contables en el Registro Mercantil de otra provincia.

La base de datos de la Central de Balances asturiana esta

integrada por la siguiente informacion:
- Los datos contenidos en los modelos abreviados de balance y cuenta de
pérdidas y ganancias, cuyos formatos estan establecidos en la Orden del

Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994.

- Los siguientes datos extraidos de la memoria, de la hoja previa de

identificacion, del informe de gestion y del informe de auditoria:

- Forma juridica de la empresa, diferenciando entre S.A., S.L.,
cooperativa, S.A.L. u otras.

- Codigo de la CNAE/93, a nivel de cuatro digitos, en el que se

encuadra la actividad que realiza la empresa.
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- Base de reparto de resultados que, en su caso, podra estar

integrada por los siguientes conceptos: pérdidas y ganancias,
remanente y otras reservas.

- Distribucion de resultados, diferenciando los siguientes destinos:
dividendos, resultados retenidos o compensacion de pérdidas de
ejercicios anteriores, de forma que, si en la memoria no se ofrece

informacion sobre el reparto del resultado se considera que,
integramente, se retiene.

- Cuantia, en su caso, de las remuneraciones de consejeros.

- Datos referidos al activo inmovilizado, excluidos los gastos de
establecimiento. Concretamente, informacion sobre amortizaciéon

acumulada, provisiones, entradas y salidas.

- Nimero de empleados, diferenciando entre cifra media de personal
fijo y cifra media de personal no fijo.

Si en la hoja previa de identificacion no se ofrecen estos datos, se
tiene en cuenta, en su caso, la cifra total de empleados reflejada en
la memoria. Por su parte, si el importe de los gastos de personal es

inferior a 500.000 pesetas, se considera nula la cifra de personal
del ejercicio correspondiente.

- Informacion sobre empresas participadas, concretamente, capital,
reservas, resultado y porcentaje de participacion en el capital.

- Opinidn expresada en el informe de auditoria y, en su caso, tipo de
salvedades.
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- Si se hace referencia, o no, a informaciébn medioambiental y
actividades de investigacién y desarrollo.

- Ademas, en las empresas con memoria normal, se recopila la siguiente
informacion:

- Si se elabora, o no, la cuenta de pérdidas y ganancias analitica.

- Con respecto al cuadro de financiacion, la cuantia de los siguientes
conceptos: total origenes, total aplicaciones, inversiones en
inmovilizado con exclusion de los gastos de establecimiento, recursos
procedentes de las operaciones y recursos aplicados en las
operaciones.

- En su caso, distribucion del importe neto de la cifra de negocios por

actividades, por mercados, por clientes u otros criterios.

- En relacién a las transacciones realizadas con empresas del grupo y
asociadas, importe de:

- Compras netas + Servicios recibidos + Intereses abonados.

- Ventas netas + Servicios prestados + Intereses cargados +

Dividendos y otros beneficios disfrutados.
- Con respecto a transacciones en moneda extranjera:
- Compras + Servicios recibidos.

- Ventas + Servicios prestados.

- Importe de las subvenciones de capital traspasadas a resultados del
ejercicio, de explotacién y de capital.
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- Importe de la variacidon de existencias de aprovisionamientos y
productos terminados.

- En relaciéon a la situaciéon fiscal, el importe de las diferencias
positivas y negativas de caracter permanente, temporal con origen en

el ejercicio, temporal con origen en ejercicios anteriores y temporal sin
distinguir ejercicio™.

Para evitar los posibles errores de las cuentas anuales que nutren
la base de datos de la Central de Balances de Asturias, llevan a cabo
diversas comprobaciones. Si detectan anomalias, en la medida de lo
posible proceden a su correccion, manteniendo a la empresa en cuestion
en la base de datos y, consecuentemente, en el analisis que realizan a
partir de la informacién contenida en la misma. Por el contrario, si no

pueden subsanar los errores la empresa queda excluida de la base de
datos de la Central.

Los errores e incoherencias que, en los informes publicados, se

destacan como mas habituales son los que se recogen a continuacion:

No coincidencia entre el importe del resultado del ejercicio de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del pasivo del balance.
- Incoherencias entre los datos de un mismo ejercicio.

- Incoherencias entre los datos de dos ejercicios.

7 Este dato no se incluye en la base de datos constituida mediante la recopilacion de las
cuentas anuales relativas al ejercicio 1994.
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I.7.2. CRITERIOS OBSERVADOS PARA LA COMUNICACION DE
INFORMACION

En los informes publicados por la Central de Balances de Asturias,
se analiza la situacion econdémico-financiera de las empresas de esta
regibn mediante el estudio de las caracteristicas de los siguientes
agregados empresariales:

A nivel del Principado

Mediante la consideraciéon de todas las empresas integradas en la base
de datos.

A nivel sectorial

Mediante la formacion de agregados empresariales en funcion de la

actividad que desarrollan.

En todos los agregados empresariales se analiza la informacion
contenida en los modelos abreviados de las empresas que los integran.
Ademas, para los agregados en los que se incluyen al menos tres
empresas que presenten el balance y la memoria normales, el analisis se
completa mediante el disefio de una serie de cuadros adicionales.

Concretamente, la informaciéon elaborada es la que se presenta a
continuacion.

"8 Véase anexo 8.1. (Tomo II, pag. 678)
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Para las empresas con informacion en modelos abreviados

Puesto que utilizan los datos contenidos en los formatos
abreviados de cuentas anuales, incorporan la informacién de la totalidad

de empresas incluidas en cada agregado empresarial. Los cuadros y
estados elaborados son los siguientes:

- Cuadros de informacién econdmico-financiera:
- N°de empresas.
- Tipos de sociedades.
- Personal.
- Empresas participadas’.
- Cuadros de distribucién:
- Del activo total.
- Del pasivo total.
- De la cifra neta de negocios.
- De los resultados de explotacion.
- De la composicién del resultado.

- De las principales magnitudes a nivel medio.
- Estados financieros:

- Balance, agregado y medio.
- Cuenta de pérdidas y ganancias, agregada y media.

Cuenta de pérdidas y ganancias analitica, agregada y
media.

- Estado de recursos generados y autofinanciacion,
agregados y medios.
- Ratios.

- Indicadores estadisticos sobre las ratios.

" Este cuadro no se incluye en el informe relativo a los ejercicios 1995/1996.
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Para las empresas con balance y memoria normales

Unicamente para las empresas que presentan el balance y la
memoria en formato normal y siempre que en el agregado, como minimo,
existan 3 empresas, ademas de la informacién anterior elaboran la

siguiente:

- Cuadros de informacion econdémico-financiera:
- Informe de auditoria.
- Informe de auditoria con salvedades.
- Distribucion del importe neto de la cifra de negocios.
- Informacién del cuadro de financiacion.
- Ratios adicionales.

- Indicadores estadisticos sobre las ratios adicionales.

En la elaboracion de la informacion tienen en cuenta los siguientes

criterios:

1. Independientemente de que la sociedad desarrolle mas de una
actividad, se considera Unicamente la seflalada en primer lugar tanto
en la hoja de identificacibn como en la memoria, siendo ésta la que
determinara la inclusion de la empresa en un determinado sector de
actividad. Si la empresa no ofrece informaciéon en relacién a la
actividad que desarrolla no se incluye en el analisis sectorial aunque si

se tiene en consideracion en el analisis a nivel de comunidad.

2. Para la agregacion sectorial utilizan el segundo nivel de clasificacion
de la CNAE/93 diferenciando, por tanto, 60 sectores de actividad. El
nuimero de sectores finalmente analizado es bastante inferior, dado
que algunos de ellos quedan excluidos del analisis debido a las

siguientes razones:
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Las empresas que desarrollan determinadas actividades no han
de depositar sus cuentas anuales en los registros mercantiles.
Determinadas actividades no son desarrolladas por ninguna
empresa.

El sector intermediacién financiera, excepto seguros y planes de
pensiones, no es objeto de analisis debido a las peculiares
caracteristicas de la informacién suministrada por las empresas

que desarrollan esta actividad.

Unicamente se analizan los sectores en los que, al menos, se
integren cinco empresas.

3. Determinadas empresas no son sometidas a un analisis completo, ya
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que adolecen de informacion relevante para determinar ciertos

cuadros, estados o ratios. Estas empresas, asi como la informacion

para cuyo calculo no son tenidas en consideracion, son las siguientes:

Empresas inactivas. Consideran empresas inactivas a aquellas
que, durante el gjercicio a que se refieren los estados contables,

presentan nula la cifra de negocios y el nimero de trabajadores.
Estas entidades son obviadas en el célculo de:

E! cuadro de distribucion de las principales magnitudes a
nivel medio.

- La cuenta de pérdidas y ganancias.
- Lacuenta de pérdidas y ganancias analitica.

- El estado de recursos generados y autofinanciacion.
- Las ratios.

Empresas constituidas en el ejercicio a que se refieren las
cuentas anuales recopiladas, es decir, 1994, 1995 o 1996.

Puesto que no presentan informacién para el ejercicio
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precedente, no se incorporan en el céalculo de la siguiente
informacién:
- Cuadros de informacion economico-financiera que
requieran datos del primer ejercicio objeto de andlisis,
esto es, 1993, 1994 o0 1995.
- Estados financieros medios para el primer ejercicio objeto
de analisis.
- Valores de las ratios en el primer ejercicio de cada bienio

analizado asi como las tasas de variacion de las mismas.

Empresas sin datos de inmovilizado o con datos incompletos.
No se tienen en cuenta en el calculo de las ratios en las que es
preciso disponer de informacion referente a amortizacién
acumulada, provisiones, entradas y bajas, de inversiones de

caracter permanente.

Empresas sin trabajadores o que no suministran informacién al
respecto. Estas son las que no tienen empleados o, aun
teniendo gastos de personal superiores a 500.000 ptas., no
ofrecen el dato del numero de trabajadores ni en las cuentas
anuales ni en la hoja previa de identificacion. Estas empresas
no se tienen en cuenta para el calculo de las ratios en las que

sea preciso conocer esta informacion.

Empresas que no desglosan la cifra de empleados, segln sean
fijos o no fijos. Al igual que en el caso anterior, no es posible
incorporarlas en el calculo de las ratios para las que se utilice

esta informacion.




Capitulo i

4. En la siguiente tabla se muestra, a nivel global, el nimero de
empresas que, durante los bienios 93/94, 94/95 y 95/96 integran la
base de datos. De ellas, las que son rechazadas por contener errores
en las cifras y, por diferencia, las que finalmente son objeto de
analisis, diferenciando las que presentan el balance y la memoria en
formato normal y las que se someten a un analisis restringido por
alguna de las causas expuestas en el apartado anterior.

{Periodo: . ¢ o 93/94  94/95 - 95/96
N° empresas Central de Balances de Asturias 8.596 9826 *
Empresas rechazadas 160 330 *
Empresas analizadas 8.436 9496 2832
N° empresas con balance y memoria normales 332 324 274
Empresas con andlisis restringido 6.447 4823 *

Empresas inactivas 590 438 *

Empresas constituidas en 1994, 1995 o 1996 1.476 1223 *

Empresas sin datos de inmovilizado 1.377 1975 *

Empresas sin datos sobre el nimero de trabajadores 2.905 1157 *

Empresas sin desglose del empleo en fijos y no fijos 99 30 *
*Dato no disponible en el informe.

I.7.3. INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA

Con respecto a la estructura de los cuadros, estados y ratios
elaborados por la Central de Balances de Asturias para cada agregado
empresarial, cabe destacar que algunos de ellos son similares a los
confeccionados por la Central de Balances de Castilla y Ledn por lo que,

con el animo de no ser repetitivos, nos remitiremos a los comentarios
efectuados con anterioridad.
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PARA LAS EMPRESAS CON INFORMACION EN MODELOS
ABREVIADOS

CUADROS DE INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA™

Confeccionan once cuadros en los que clasifican a las empresas
objeto de analisis en funcidon de diversas magnitudes relevantes desde un
punto de vista econdmico-financiero. De la misma forma que en la Central
de Balances de Castilla y Ledn, en cada ejercicio las empresas se
localizan en el intervalo que le correponda segun el importe de la
maghnitud discriminante, y cuando el valor de ésta coincide con el limite

entre dos intervalos la entidad se incluye en el tramo inferior.

N° DE EMPRESAS

En cada ejercicio objeto de analisis clasifican a las empresas en
funcién del importe de la cifra neta de negocios, 1o que, en cierto modo,

permite conocer la dimensién de las empresas analizadas y su evolucion.

TIPOS DE SOCIEDADES

La elaboracién de este cuadro, referido al ultimo ejercicio objeto de
analisis, permite conocer la forma juridica de las empresas analizadas asi
como su dimension, en este caso, medida en funcion de la cifra de activo
total.

PERSONAL

En la interpretacion de este cuadro, en el que se muestra la

importancia del empleo y su composiciébn en las empresas objeto de

"8 véase anexo 8.2. (Tomo ll, pag. 682).
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analisis, clasificadas segun la cuantia de sus inversiones, es preciso tener
en cuenta dos aspectos importantes.

En primer lugar, puede que no coincida el numero total de
empleados con la suma de personal fijo y no fijo, ya que algunas
empresas no ofrecen la desagregacion. Por otra parte, el niumero de
empresas integradas en cada tramo difiere en cada uno de los ejercicios
analizados, ya que se muestra el nUmero de empleados en las empresas
que forman el intervalo en cada ejercicio, frente a la alternativa de

considerar, para los dos afos objeto de analisis, la distribucién de las
empresas en el segundo ejercicio.

EMPRESAS PARTICIPADAS

Este cuadro, elaborado unicamente en los dos primeros informes,
daba idea del grado de participacién de las empresas asturianas en el
capital de otras entidades, el importe que representaba en valor absoluto,

asi como el rendimiento que les generaba, medido a través de la
participacion en el resultado de la empresa participada.

El valor de la participacidon agregado se calculaba aplicando el
porcentaje de capital poseido a la suma del capital social mas las
reservas de la empresa participada. Por su parte, el resultado atribuido

agregado resultaba de aplicar el porcentaje de capital poseido al
resultado de la empresa participada.

CUADROS DE DISTRIBUCION

Elaboran seis cuadros de distribucién, de los cuales, los de
distribucién del activo total, de la cifra neta de negocios y de los

resultados de explotacién, son similares a los confeccionados por la
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Central de Balances de Castilla y Ledn. Con la intencién de no ser
repetitivos nos remitimos a los comentarios efectuados con anterioridad,

centrandonos a continuacion en los tres cuadros restantes.

Distribucion del pasivo total

Este cuadro complementa al de distribucidén del activo total, ya que,
estableciendo similares limites en la determinacion de los diferentes
intervalos, en cada uno de los ejercicios tratados se pone de manifiesto la
cifra de pasivo total agregada que, l6gicamente, coincide con la de activo
total, asi como la composicion de las fuentes de financiacion
discriminando entre fondos propios y ajenos. En cada intervalo se calcula
el porcentaje que sobre el total pasivo representa cada una de estas
magnitudes, lo que permite una primera aproximacién al nivel de

endeudamiento de las empresas que componen la muestra.
Los ingresos a distribuir en varios ejercicios y las provisiones para
riesgos y gastos, junto con los acreedores a largo y corto plazo, tienen la

consideracion de fondos ajenos.

Distribuciéon de la composicidon del resultado

La informacién contenida en este cuadro completa la incluida en el
cuadro de distribucion de los resultados de explotaciéon, por cuanto se
pone de manifiesto la composicién del resultado del ejercicio. Asi, junto al
resultado de la explotacidn se presentan, de forma agregada para el
conjunto de empresas que componen cada estrato, el financiero, el
extraordinario y el gasto por impuesto soportado en el ejercicio. La
elaboracién de porcentajes permite conocer de forma clara la contribucién

de cada tipo de resultado en la formacion del obtenido en el ejercicio.
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Distribucion de las principales magnitudes a nivel medio (millones)

Dado que en las tablas anteriores las cifras de las distintas
magnitudes aparecen agregadas para el conjunto de empresas que
componen cada estrato, se elaboran dos cuadros en los que clasifican las
empresas en funcion de su cifra de activo total y cifra de negocios,
respectivamente, y, para cada intervalo considerado, se calculan, a sus
niveles medios, el valor del total del activo, del pasivo exigible, de la cifra
de negocios y del resultado del ejercicio, lo que permite determinar ciertas
caracteristicas de la empresa tipo de cada uno de los intervalos
considerados, representativas, en cierto modo, de la dimensién, nivel de

endeudamiento y actividad. En la elaboracién de ambos cuadros se
excluyen las empresas inactivas.

ESTADOS FINANCIEROS

Elaboran cuatro estados financieros, expresando el valor de las
partidas en términos agregados y medios. Ademas, en cada uno de ellos
calculan tasas de variacion, que dan idea de la evolucion en el importe de
las partidas que los integran, y porcentajes verticales, mediante los que se
puede conocer la composicidn de los mismos. Para el calculo de los

porcentajes verticales la magnitud tomada como referencia es:

- En el balance, el total del activo o del pasivo.

En la cuenta de pérdidas y ganancias y la cuenta de pérdidas y
ganancias analitica, los ingresos de la explotacion.

- En el estado de recursos generados y autofinanciacion, el total
de los recursos generados.
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BALANCE™

La estructura del balance elaborado por la Central de Balances de
Asturias coincide exactamente con el modelo de presentacion de este

estado en el Registro Mercantil.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS®

La composicion del resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias,
disefiada en forma de lista, es similar al contenido en el modelo abreviado
del Plan General de Contabilidad de 1990, con la excepcidon de que en el
elaborado por la Central de Balances de Asturias no se desagregan los

ingresos financieros ni los gastos de personal, financieros y asimilados.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA®

La estructura de este estado es semejante a la del disefiado por la
Central de Balances de Castilla y Ledn, por lo que nos remitimos a los
comentarios realizados con anterioridad. La Unica diferencia entre ambos
es que, en este caso, las diferencias negativas de cambio no aparecen

integradas en los gastos financieros sino como una partida independiente.

ESTADO DE RECURSOS GENERADOS Y AUTOFINANCIACION®

Nuevamente, la estructura de este estado es similar a la del
confeccionado por la Central de Balances de Castilla y Leoén, por lo que
se le pueden atribuir las mismas limitaciones en cuanto a la determinacion

de la dotacién a las provisiones para riesgos y gastos, y la imposibilidad

" Véase anexo 8.2. (Tomo II, pag. 686).
% yéase anexo 8.2. (Tomo II, pag. 687).
8 Véase anexo 8.2. (Tomo II, pag. 688).
82 y/éase anexo 8.2. (Tomo Il pag. 689).
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de su aproximacion, en el segundo ejercicio objeto de analisis en cada

bienio considerado, asi como por lo que respecta al desconocimiento de

la distribucion del resuitado del ejercicio en el primer aho contemplado.

RATIOS®

La Central de Balances de Asturias calcula 47 ratios, las cuales

aparecen clasificadas en 8 categorias. Para su determinacién observan
los siguientes criterios:

Su célculo se realiza a través de los datos agregados para cada
sector.

Cuando relacionan una partida de la cuenta de pérdidas y ganancias
con otra del balance, ésta no aparece en saldos medios.
Como se indic6 con anterioridad, en el calculo de determinadas ratios

no se tienen en cuenta las empresas que no facilitan la informacién
necesaria para su determinacion.

En la definicidn de las ratios, las provisiones para riesgos y gastos
y los ingresos a distribuir en varios ejercicios se incluyen entre los
recursos propios. Este tratamiento es contradictorio con la clasificacion
realizada en el cuadro de distribucion del pasivo en el que, como se
apunté anteriormente, ambas partidas se incluyen, junto a los acreedores
a corto y largo plazo, en la categoria de fondos ajenos. Somos
conscientes de la dificulttad que entrana la localizacion de estas
magnitudes, pero entendemos que resulta fundamental para la

interpretacion de los datos la homogeneidad en el tratamiento de dichos
conceptos.

8 véase anexo 8.2. (Tomo |I, pag. 690).
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RATIOS DE ACTIVIDAD

Las dos primeras ratios, que no pueden calcularse para el primer
ejercicio objeto de andlisis en cada informe por no disponer de datos
sobre el afo precedente, hacen referencia a la variacién en el nivel de
actividad de la empresa, medida a través del importe neto de la cifra de
negocios y del valor afiadido.

Las ratios en las que se relacionan los ingresos de explotacion y el
importe neto de la cifra de negocios, con el activo total, son indicativas del
rendimiento de las inversiones mantenidas por la empresa, esto es, la
capacidad de obtener ingresos mediante la aplicacién de los activos al
proceso productivo. No obstante, creemos que la definicidon de estas
relaciones no resulta correcta por cuanto entre los activos se incorporan
partidas que no contribuyen a la generacion de los ingresos considerados.
Este es el caso de los activos ficticios, en tanto que se trata de meros
gastos que, por el propio procedimiento contable, seran imputados a la
cuenta de resultados en ejercicios siguientes; las inversiones de caracter
financiero, cuyos rendimientos son ingresos de tipo financiero; o incluso
las acciones propias o los derechos frente a los accionistas por
desembolsos no realizados que, entendemos, deberian compesar el

importe de los fondos propios.

RATIOS DE ESTRUCTURA

Bajo la denominacién comun de ratios de estructura se integran
indices que hacen referencia a cuatro aspectos diferentes.

En primer lugar, definen cuatro indices para analizar la

composicion de las fuentes de financiacion. Estos son los siguientes:
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- Recursos permanentes / recursos propios
- Recursos ajenos a largo plazo / pasivo neto total
- Pasivo circulante / recursos ajenos totales

- Recursos propios / pasivo neto total

En los informes publicados por la Central de Balances de Asturias
definen la primera y Ultima ratio de la misma forma, esto es, como
indicativas de la autonomia financiera de la empresa. Si bien estamos de
acuerdo con esta definicion en la ratio que relaciona los recursos propios
con el pasivo neto total, creemos que seria necesario matizar esta
definicion en el indice que relaciona los recursos permanentes con los
recursos propios ya que, al no incorporar las deudas a corto plazo, seria
un indicador del nivel de autonomia financiera a largo plazo de la
empresa. En cualquier caso, y dado que la informacién ofrecida por esta
ratio esta implicita en las tres restantes, desde nuestro punto de vista,
resultaria oportuno prescindir de su elaboracién.

En segundo lugar, mediante la comparacion del activo fijo neto con
el activo neto total, se pone de manifiesto la composicidon de las

inversiones en funcion del tiempo que tardaran en convertirse en efectivo.

En tercer lugar, definen dos indices en los que se relacionan
activos y pasivos correlativos. Estos son:

- Recursos permanentes / (activo fijo neto + activo circulante de
la explotacion)

- Activo fijo neto / recursos permanentes
Ambos son indicativos del nivel de solvencia a largo plazo, por lo

que, creemos, seria mas acertada su consideracién como ratios de

cobertura y liquidez. Por otra parte, la ratio que relaciona el activo fijo neto
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con los recursos permanentes ofrece similar informacién a la que se
deriva del indice en el que se comparan el activo y pasivo circulantes,
catalogado como ratio de cobertura y liquidez, por lo que, ante la
duplicidad de la informacion, seria aconsejable la eliminacién de alguno
de ellos. Similar observacion cabe realizar entre las ratios recursos
permanentes / (activo fijo neto + activo circulante de la explotacién) y

(disponible + realizable financiero) / pasivo circulante.

Por ultimo, en las publicaciones de la Central de Balances de
Asturias se califica a la relacién importe neto de la cifra de negocios /
fondo de maniobra como un indicador de la eficiencia de la empresa en la
utilizacion de dicho fondo de maniobra. Dada esta definicién, entendemos
que seria mas correcta su clasificacion en la categoria de ratios de
eficiencia y productividad que en la de estructura. En cualquier caso,
mostramos nuestra reticencia en cuanto a la utilidad de la informacién
ofrecida por este indice, ya que Unicamente pondra de manifiesto la
eficiencia del “importe” de los activos circulantes financiados con recursos
permanentes en la generacidn de ingresos de explotacién. En efecto, los
ingresos se generan a través de la utilizacion de todos los factores
productivos, siendo independiente de la forma de financiaciéon utilizada
por la empresa y, por supuesto, de la cuantia del fondo de maniobra,
indicador eminentemente financiero. Por otra parte, se nos antoja
ciertamente complicada la interpretacion de este indice cuando el fondo

de maniobra alcance un valor negativo.

RATIOS DE INMOVILIZADO

Con la elaboracion de estas ratios se muestran determinadas
caracteristicas relativas al inmovilizado, tales como su importancia con
respecto al capital humano, grado de envejecimiento, tasa de

recuperacion y politica de inversiones y desinversiones.
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RATIOS DE RENTABILIDAD

De los indices incluidos en esta categoria, los cuatro primeros son
de rentabilidad, los tres siguientes hacen referencia a la remuneracién de

los distintos suministradores de capital y el Gltimo a la presién fiscal que
soporta la empresa.

Las dos primeras ratios hacen referencia, respectivamente, al
rendimiento de las inversiones y el margen obtenido por cada peseta
vendida. No obstante, en aras a la consecucidén de la necesaria relacion
causal entre los términos de cualquier ratio, creemos que seria mas
acertado comparar el resultado de explotacion con el activo de
explotacion, frente a la alternativa de utilizar el activo total, maxime
cuando aquél ya ha sido aproximado en una ratio de estructura mediante

la adicion del activo fijo neto y el activo circulante de la explotacion.

La tercera de las ratios de rentabilidad se refiere al rendimiento de
los recursos propios, considerando como tales tanto los fondos propios,
minorados en el importe de las acciones propias, como los ingresos a
distribuir en varios ejercicios y las provisiones para riesgos y gastos.
Consideramos que para el calculo de este indice resultaria mas apropiada
la consideracion del capital deducido el importe de los derechos frente a
los accionistas por los desembolsos no realizados, ya que, realmente,

estos fondos no han sido utilizados para la obtencion del resuitado del
ejercicio.

Con la ultima de las ratios de rentabilidad se pone de manifiesto el
rendimiento de todas las inversiones mantenidas, con independencia de
la forma de financiacion utilizada. En este caso resulta apropiada la
consideracion de la totalidad de las inversiones, si bien seria discutible la

oportunidad de incorporar determinados activos, tales como los de
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caracter ficticio y los derechos frente a los accionistas por los
desembolsos no realizados.

Con respecto a la ratio en la que se relacionan los dividendos con
los recursos propios, definido en los informes publicados por la Central
como una medida de la retribucidn que percibe el accionista por la
inversion mantenida en la empresa, creemos que seria mas adecuada la
comparacién de los dividendos con el importe del capital suscrito, sin
incluir el resto de componentes de los fondos propios, fundamentalmente
reservas y el resultado del ejercicio, ni, por supuesto, los ingresos a
distribuir en varios ejercicios y las provisiones para riesgos y gastos, ya
que, en ningun caso seran retribuidos con los resultados obtenidos y su

incorporacion desvirtua el significado de este indice.

Por ultimo, en las publicaciones de la Central de Balances de
Asturias se manifiesta que la relacion impuesto sobre sociedades /
resultado antes de impuestos, es indicativa de la parte de este resultado
que la empresa dedica al pago del impuesto de sociedades. Mostramos
nuestra disconformidad con esta interpretacion dado que el concepto
recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias es el gasto por impuesto
sobre sociedades, calculado desde un punto de vista contable, el cual
podra, o no, coincidir con la cuantia que se debe pagar a Hacienda

Publica por este concepto.

RATIOS DE COBERTURA Y LIQUIDEZ

Estas ratios son indicativas del nivel de solvencia de la empresa, y
por lo que respecta a su definicion Unicamente mostramos nuestro
desacuerdo en el indice mediante el que se compara el valor del total
invertido con el importe de los recursos ajenos totales. La idea que

subyace en estas relaciones es la consideracion de que, cuanto mayor
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sea el valor de los activos en relacion a las deudas, mayor garantia
ofrecera la empresa a los acreedores, ya que la liquidacion de las
inversiones posibilitara el cumplimiento de las obligaciones. Puesto que
en el activo total se integran partidas que no tienen valor de realizacion,
tales como los gastos a distribuir en varios ejercicios o los gastos de
establecimiento, el indice estara sobrevalorado y no indicara las

posibilidades “reales” de la empresa en cuanto a devolucion de sus
deudas.

Como indicamos anteriormente, desde nuestro punto de vista, dos
de las ratios clasificadas como de estructura, concretamente aquellas en
las que se compara el importe de los recursos permanentes con distintos

tipos de inversiones, deberian integrarse en la categoria de ratios de
cobertura y liquidez.

RATIOS DE EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD

Por lo que respecta a las ratios de eficiencia y productividad cabe
hacer las siguientes consideraciones.

En las publicaciones de la Central se indica que la primera de las
ratios incluidas en esta categoria es un indicador de la productividad
media del factor capital, ya que se relaciona el valor afiadido generado
con la inversidbn que se ha realizado en la estructura productiva de la
empresa. No obstante, se ha de tener en cuenta que en el activo fijo neto
se integran determinadas partidas, tales como los gastos de
establecimiento, los gastos a distribuir en varios ejercicios e incluso las
inmovilizaciones financieras que, entendemos, no deben considerarse
integrantes de la estructura productiva de la empresa que contribuye a la

generacion del valor afadido por cuanto no existe una definida relacién
causal.
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Por otra parte, entendemos que no resulta oportuna la
incorporacion de las ratios gastos de personal / valor anadido de la
empresa Y dividendos / resultado neto total, dentro de esta categoria, por
cuanto ambas son, en cierto modo, indicativas de la remuneracién de los

trabajadores y de los propietarios del capital de la empresa.

En cuanto a la Ultima de las ratios calculadas cabe hacer las
mismas consideraciones que las realizadas anteriormente en relacioén a la
falta de homogeneidad entre los términos relacionados, y ello porque
mientras el dato del valor anadido se obtiene de la cuenta de pérdidas y
ganancias analitica agregada, no todas las empresas ofrecen el dato del
empleo. De esta forma, creemos que resultaria mas correcto incorporar,
Unicamente, el dato del valor anadido de las empresas que ofrecen el

dato sobre nliimero de empleados.

RATIOS DE EMPLEO

Los indices incluidos en esta categoria hacen referencia a la
evolucion del empleo, su calidad, medida a través de la estabilidad de los

trabajadores, y el coste de ese factor productivo.

Como se indicd con anterioridad, la suma de los trabajadores fijos y
no fijos no tiene por qué coincidir con el numero total de empleados, dado
que algunas empresas indican el nimero de trabajadores que integran su
plantilla pero no desagregan por categorias. Esta circunstancia no se
tiene en cuenta en la relacidén entre el empleo no fijo y el empleo total, lo
que hace que esta ratio, calculada mediante la comparacién de los datos
que aparecen en el cuadro de informacién relativo al personal, no sea
representativa de la estabilidad en el empleo de cada sector en la medida
en que alguna empresa no ofrezca la totalidad de los datos referidos al

personal.
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PERIODOS MEDIOS DE MADURACION

Para determinar el periodo medio de cobro se relacionan los
deudores con el importe neto de la cifra de negocios. Teniendo en cuenta
que en los deudores se incluyen todos los derechos de cobro a corto
plazo, derivados tanto del importe neto de la cifra de negocios como de
otros ingresos de explotacion, creemos que resultaria oportuno incorporar
éstos ultimos en el denominador de la expresidon. Similar reflexién cabe
realizar en el caso del periodo de pago, por lo que, junio a los consumos y

otros gastos de explotacién, deberian integrarse los gastos de personal.

ESTADISTICOS SOBRE LAS RATIOS

Elaboran determinados indicadores estadisticos que permiten

conocer la distribucion de los valores de las ratios individuales.

Concretamente, calculan los siguientes indicadores:

- El primer cuartil.

- La mediana.

- Eltercer cuartil.

- El valor maximo.

- La media aritmética.
- La desviacion tipica.

- El nimero de empresas.

PARA EMPRESAS CON BALANCE Y MEMORIA NORMALES

A continuacion nos referimos a la informaciéon que adicionalmente
elaboran para las empresas que presentan el balance y la memoria con

formatos normales, siempre que cada agregado esté integrado, como
minimo, por tres empresas.
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CUADROS DE INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA®

Elaboran seis cuadros en los que clasifican a las empresas en

funcidon de determinada informacién econémico-financiera.

INFORME DE AUDITORIA

Estos cuadros son indicativos de la “bondad” de la informacion
contable, ya que se pone de manifiesto la opinidbn emitida por los
auditores en su informe. Los datos se ofrecen para la totalidad de las
empresas de! sector asi como para diferentes agregados que, creados en
funcion del valor del total del activo y del importe del résultado de

explotacion, hacen referencia a la dimensién de las empresas.

INFORME DE AUDITORIA CON SALVEDADES

Confeccionan dos cuadros adicionales en los que se distribuyen a
las empresas cuyo informe de auditoria tiene salvedades, en funcién del
motivo por el cual se expresa esa opinién. Nuevamente, la informacion se
ofrece tanto para la totalidad de las empresas como para diferentes

agregados, en funcion del valor del activo y del resultado de explotacion.

DISTRIBUCION DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

En este cuadro las empresas se clasifican en funcion del criterio
que, en su caso, utilizan para la distribucion del importe neto de la cifra de
negocios. De la misma forma que en los casos anteriores, esta
clasificacidbn se realiza tanto de forma global como a través de la

agrupacion de las empresas en funcién del valor del activo.

# véase anexo 8.3. (Tomo I, pag. 694).
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INFORMACION DEL CUADRO DE FINANCIACION

Se confecciona un ultimo cuadro en el que se ofrece determinada
informacién, extraida del cuadro de financiaciéon, para la totalidad de las

empresas asi como determinados agregados empresariales en funcion
del valor del activo total.

RATIOS®

Se elaboran doce ratios que, clasificadas en cinco categorias,
estan referidas unicamente al ultimo ejercicio objeto de analisis en cada

bienio, ya que en la memoria sélo se ofrece informacién referente a ese
ano.

RATIOS DE TRANSACCIONES CON EL GRUPO Y DE TRANSACCIONES CON EL
EXTRANJERO

Las dos primeras categorias de ratios son indicativas de la

dependencia de las empresas para la realizaciéon de sus actividades,
respecto al grupo y al extranjero.

RATIOS DE SUBVENCIONES

Las ratios de subvenciones ponen de manifiesto la importancia que
para las empresas tienen estos recursos. Entendemos que no resulta
apropiada la comparacién de las subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio con los ingresos extraordinarios, ya que la
aleatoriedad de éstos hace que el valor resultante no sea comparable én

el tiempo ni entre las empresas de distintos sectores. Desde nuestro

8 yéase anexo 8.3. (Tomo II, pag. 696).
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punto de vista, seria mas apropiada la elecciéon de alguna de las

alternativas siguientes:

- Comparar las subvenciones de capital transferidas al resultado
del ejercicio con el importe neto de la cifra de negocios o los ingresos de
explotacion, ya que éstos son valores “estables” que permiten el

establecimiento de comparaciones interanuales e intersectoriales.

- Relacionar las subvenciones de capital transferidas al resultado
del ejercicio con la cuantia total de las subvenciones de capital, lo que
daria idea del criterio de imputaciéon de esta partida a resultados. La
interpretacién de este dato, junto con el porcentaje que representa esta
fuente de financiacion respecto al total de los recursos propios, permitiria
conocer la importancia de este tipo de subvenciones en el mantenimiento

de la actividad de la empresa.

RATIOS SOBRE LA SITUACION FISCAL

En los informes elaborados por la Central de Balances de Asturias
se indica que estas ratios miden hasta qué punto la base imponible del
impuesto sobre sociedades difiere del resultado contable. Teniendo en
cuenta la independencia entre los criterios fiscales y contables, nos
parece irrelevante la elaboracion de esta informacién ya que, en cada
empresa y, logicamente, como consecuencia de los criterios adoptados,
se produciran diferencias especificas entre ambos tipos de criterios. En
cualquier caso, entendemos que seria mas oportuno comparar las
diferencias con el resultado antes de impuestos que con el resultado neto
total ya que, en éste, esta implicito el efecto impositivo. Para la
determinacion de la base imponible se parte del resultado antes de
impuestos, agregandole, en su caso, las diferencias temporales y/o

permanentes.
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RATIOS SOBRE FONDOS OBTENIDOS Y APLICADOS

Por ultimo, calculan dos ratios que permiten determinar la
importancia de los recursos generados por la empresa a través del
desarrollo de su actividad tipica y en qué medida éstos cubren las
necesidades de fondos para la realizacion de su actividad.

ESTADISTICOS SOBRE LAS RATIOS

Los indicadores estadisticos sobre las ratios coinciden con los
elaborados para la totalidad de las empresas. Estos son:

- El primer cuartil.

- La mediana.

- El tercer cuartil.

- El valor maximo.

- La media aritmética.
- La desviacion tipica.

- El nimero de empresas.

I.8. CENTRAL DE BALANCES DE LAS PALMAS DE GRAN
CANARIA

Desde la constitucion de esta Central de Balances, en el afio 1995,
se han publicado dos informes en los que se analiza, respectivamente, la
situacién econdmico-financiera de las empresas de la provincia de Las
Palmas, durante el periodo 1992/1994, y de las empresas de la Isla de
Gran Canaria, durante el periodo 1993/1995. Para la realizacion de estos
estudios, llevados a cabo por un amplio equipo de investigacién dirigido

por el profesor D. Juan Garcia Boza, Catedratico de Universidad, se
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aplica un proceso metodoldgico similar a las empresas localizadas en
ambos ambitos geograficos®.

1.8.1. CARACTERISTICAS GENERALES

En cada ejercicio, la Central de Balances de Las Palmas de Gran
Canaria obtiene la informacion que necesita a través del suministro de las
cuentas anuales por parte de los registros mercantiles de las islas de
Gran Canaria, Lanzarote y Fuerteventura. Concretamente, la base de
datos esta integrada por la informacion contenida en el balance y la
cuenta de pérdidas y ganancias, ya sea en formato normal o abreviado,

conteniendo actualmente informacion referida al periodo 1992/1997.

No existe restriccion alguna en cuanto a la incorporacién de las
empresas a la base de datos, salvo por el hecho de que deben ser
empresas no financieras que destinen sus bienes y servicios a la venta.
En este sentido, no incluyen informacién relativa a las empresas cuya
actividad se encuadra en alguno de los siguientes sectores, definidos
segun la CNAE/93:

“Actividad | CNAE/93

Intermediacion financiera, excepto seguros y planes de pensiones 65
Seguros y planes de pensiones, excepto Seguridad Social obligatoria 66
Administracién publica, defensa y seguridad social obligatoria 75
Actividades asociativas 91
Hogares que emplean personal doméstico 95
Organismos extraterritoriales 99

% La Central de Balances de Las Palmas de Gran Canaria ha publicado ofros trabajos
(2000a; 1998a; 1998b), en los que se aborda el analisis de la situacion econdémico-
financiera de las empresas grancanarias en diferentes periodos de tiempo. En general, la
metodologia utilizada es similar a la empleada en los informes publicados
periddicamente, tratandose de estudios en los que se analizan de forma especifica
determinados agregados empresariales o, incluso, en los que se avanzan los resultados
que, posteriormente, seran objeto de publicacion en los informes periddicos, razén por la
cual nos centraremos en éstos dltimos.
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De esta forma, han creado un gran banco de datos integrado por
informacién econdmico-financiera de las sociedades que, con domicilio
social en esta provincia, hacen publicos sus estados contables. La
utilizacién de informacion no defectuosa y coherente es fundamental para
la consecucion del objetivo ultimo de la Central. Por ello, son numerosos
los controles y correcciones que lievan a cabo desde la fase de
introduccion de datos hasta la de seleccion de empresas para la
realizacion de los informes. En este sentido®, no incluyen en la base de

datos a las empresas que presentan problemas por motivos:

- Técnicos, entre los que destacan dificultades en la lectura de los datos

o presentacidn de informacion contable incompleta.

- De identificacion, ya sea por imposibilidad de determinar la actividad
que desarrolla o porque el CIF sea desconocido.

Contables, por no ajustarse al modelo normalizado de presentacion de
las cuentas anuales o por otros, entre los que cabe destacar que se
incluyan partidas de activo fijjo o reservas con signo negativo, se
incorporen positivamente dividendos a cuenta a los fondos propios, o
no coincida el resultado del ejercicio en la cuenta de pérdidas y
ganancias con el que figura en el pasivo del balance.

O por otros motivos, entre los que destacan el que las empresas se
encuentren inactivas, considerando como tales aquéllas cuya cifra de

negocios del ejercicio es cero, 0 sean, a juicio del equipo investigador,
de escasa relevancia cuantitativa o cualitativa.

Los datos de las empresas que no hayan sido rechazadas son

introducidos en el programa informatico que hace posible su

8 Un desarrollo exhaustivo de las causas de rechazo de empresas en esta Central de
Balances, durante el periodo 1992/1996, lo encontramos en Central de Balances del

Departamento de Economia Financiera y Contabilidad de la Universidad de Las Palmas
de Gran Canaria (2000b).
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procesamiento, aunque para ser incluidos en el estudio han de superar

dos filtros:

- En primer lugar, es necesario que la presentacion de los datos se
adecUe al modelo normalizado. Concretamente, en ocasiones los estados
contables contienen partidas que debiendo presentar signo positivo lo

tienen negativo por lo que proceden a su correccion. En este sentido:

- Si la tesoreria aparece con signo negativo, a efectos de analisis el

importe se integra en las cuentas acreedoras.

- Si acreedores y deudores aparecen con signo negativo, en caso de
disponer de informacidon en la memoria separan los saldos. Si esto no
es posible, reclasifican integramente las partidas, en funcién de su

procedencia, como acreedoras o deudoras.

- Por otra parte, someten a cada empresa a una serie de tests de
coherencia mediante los que se comprueba si partidas que deben tener
una cierta relacion con otras realmente la cumplen o, por el contrario,

existen errores de grabacién de datos o incoherencias en los mismos.

11.8.2. CRITERIOS OBSERVADOS PARA LA COMUNICACION DE
INFORMACION

A partir del analisis de la informacién contenida en la base de datos
han publicado dos informes en los que, a través del estudio de diferentes
agregados de empresas, se pone de manifiesto la situacién y evolucidon
del tejido empresarial localizado en la provincia de Las Palmas y la Isla de

Gran Canaria, respectivamente.
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Los estudios se realizan sobre los siguientes agregados
empresariales:

A nivel global: total empresas

Esta 6ptica se incluye en el analisis de la situacion de las empresas de la
provincia de Las Palmas, pero no se tiene en cuenta en el estudio de las
empresas localizadas en la Isla de Gran Canaria. Obviamente, dado que

se analizan la totalidad de empresas disponibles en cada ejercicio, los
agregados empresariales son heterogéneos entre si.

A nivel global: muestra homogénea de empresas

Con el animo de determinar la evolucién sufrida por las sociedades de la
provincia de Las Palmas y de la Isla de Gran Canaria, se realiza el
analisis sobre la muestra de empresas homogéneas, concretamente 801
y 1.187 entidades, respectivamente, considerando como tal el conjunto de

sociedades para las que, durante los tres ejercicios objeto de analisis en
cada caso, se dispone de informacion.

A nivel sectorial

En los dos informes publicados, y referidos al trienio objeto de analisis en
cada caso, se realizan estudios independientes para diferentes
agrupaciones sectoriales que engloban distintas actividades relevantes de
la economia canaria®. Mientras que en el informe referido a las empresas
de la provincia de Las Palmas los agregados empresariales de cada
sector son heterogéneos en los diferentes ejercicios, en el estudio relativo

a la Isla de Gran Canaria utilizan empresas comunes en los tres afnos.

® Véase anexo 9.1. (Tomo I, pag. 698).

234



Metodologia aplicada por las Centrales de Balances

En ambos informes, el andlisis de la situacidn y evolucidon
econdmico-financiera de cualquiera de estas agrupaciones se realiza
mediante la elaboracién de la siguiente informacion:

- Cuadros de distribucion.

- Balance y cuenta de pérdidas y ganancias, agregados.
- Estado de recursos generados agregado.

- Estado de valor anadido agregado.

- Capacidad de autofinanciacién agregada.

- Ratios.

Cabe destacar los siguientes criterios, observados en la realizacion

de ambos informes:

1. Tienen en cuenta a la totalidad de las empresas que hacen publicos
sus estados contables, independientemente de su forma juridica y de

que la informacion esté, o no, auditada.

2. No incluyen a las empresas inactivas.

3. Las empresas se incluyen en la agrupacion sectorial que les
corresponde segun la actividad que declaran realizar. Aunque
desarrollen varias actividades sélo consideran una, la sefalada por la

empresa en primer lugar.
4. Para que los agregados sectoriales se sometan a analisis resulta

necesario que estén integrados por un nimero minimo de empresas,
el cual depende del sector objeto de estudio.
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5. El nimero de empresas integradas en la base de datos, asi como las

que son objeto de analisis en cada uno de los informes elaborados, se
presenta en Ia siguiente tabla:

SARO - e i 1992 - 1993 : 1994 1995 - 1996
N° de empresas total 4413 6564 5228 11.697 11.113
N° de empresas rechazadas 2.308 3.082 2180 6.011 5536
N° de empresas de la base de datos 2105 3482 3.048 5.686 5577
Informe: empresas de Las Palmas
N° total de empresas 2105 3.482 3.048 - -

N° de empresas homogéneo 801 801 801 - -
N° de empresas en el andlisis sectorial 1503 2501 2190 - -
Informe: empresas de la Isla de Gran

Canaria

N° de empresas homogéneo - 1.187 1.187 1.187 -
N° de empresas en el andlisis sectorial - 887 887 887 -

1.8.3. INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA

Por lo que respecta a la composicidn y estructura de los diferentes
estados, cuadros y ratios contenidos en los informes elaborados por la

Central de Balances de Las Palmas de Gran Canaria, cabe realizar las
siguientes consideraciones.

CUADROS DE DISTRIBUCION®

Se elaboran dos cuadros en los que se clasifican a las empresas
en funcion del valor afiadido estimado y del gasto de personal.

DISTRIBUCION DEL VALOR ANADIDO ESTIMADO

Se clasifican por intervalos, en funcién del importe del valor
anadido estimado, las empresas que componen la muestra. Para cada

estrato se ofrece el numero de entidades que lo integran asi como, de

% véase anexo 9.2. (Tomo Il, pag. 701).
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forma agregada, la cuantia del valor anadido estimado, los gastos de
personal y el importe de la cifra de negocios y otros ingresos de la
explotacion. El calculo del porcentaje que, sobre el total, representa el
valor agregado de cada estrato da idea de la composicién y dimensién de

las unidades econdémicas que integran la muestra.

DISTRIBUCION DEL GASTO DEL PERSONAL

Este cuadro completa al anterior por cuanto, mediante la
clasificacion de las entidades en funcion del gasto del personal, se pone
de manifiesto la composicion de la muestra utilizada en el desarrollo del
analisis economico-financiero posterior. El numero de intervalos
considerados es el mismo y los limites coinciden excepto en el primero,
puesto que carecerian de sentido unos gastos de personal negativos, y a
partir del décimo, ya que se reducen los limites superiores en 250 y 500
millones de pesetas. De nuevo, en cada estrato se determina el niimero
de entidades que lo integran, asi como la cuantia del valor afiadido
estimado, los gastos de personal y el importe de la cifra de negocios y
otros ingresos de la explotaciéon, tanto en valor absoluto como en

porcentaje sobre el total.

ESTADOS FINANCIEROS

En los estados financieros los datos se muestran agregados para el
conjunto de empresas objeto de analisis, y en ningln caso aparecen
expresados en saldos medios, lo que impide conocer la situacion de la

‘empresa media’ de cada agregado empresarial.
En todo caso determinan porcentajes verticales que permiten

conocer la composicion de las distintas magnitudes. Para su calculo

tienen en cuenta las siguientes partidas:
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En el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias calculan tres
porcentajes verticales tomando como base de referencia el total del
activo o pasivo, el importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos
de explotacion, y el valor ahadido estimado, respectivamente.

- En el estado de valor anadido, el valor afiadido estimado.

En el estado de recursos generados, el total de rentas generadas

estimadas.

En el estado de capacidad de autofinanciacién, el importe de la
capacidad de autofinanciacion.

Unicamente determinan porcentajes horizontales, mediante los que
se puede conocer la evolucidn de las magnitudes, en el andlisis de
agregados homogéneos, para las principales partidas del balance y la

cuenta de pérdidas y ganancias. Loégicamente, no tiene sentido

determinar la evolucibn en los valores agregados de muestras

heterogéneas, pero creemos que la determinacion de los valores medios

de cada magnitud, asi como su evolucion, seria de gran utilidad a los
usuarios de la informacion.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS®

La composicidon de la cuenta de pérdidas y ganancias es similar a
la del modelo abreviado del Plan General de Contabilidad de 1990. La
Unica diferencia entre ambas es que en la utilizada por la Central de
Balances de Las Palmas de Gran Canaria no se desglosan determinadas
rubricas, concretamente los gastos de personal, los gastos financieros y

asimilados ni los ingresos financieros, si bien se desagregan de éstos los
beneficios de inversiones financieras.

% véase anexo 9.2. (Tomo I, pag. 703).
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Por lo que respecta a la estructura de este estado, mientras que la
del Plan del 90 esta disefada en forma de cuenta, la de la Central se
elabora en forma de lista a través de la obtencién sucesiva de los
resultados de explotacién, financieros, extraordinarios y, finalmente,
mediante la agregacién de todos ellos y la consideracion del gasto por

impuesto de sociedades, el calculo del resultado del ejercicio.

Como se ha indicado anteriormente, los datos de la cuenta de
pérdidas y ganancias aparecen tanto en valores absolutos, mediante la
agregacion del importe que cada partida tiene en todas las empresas que
componen la muestra, como en forma de porcentajes. Estos se calculan
sobre tres magnitudes diferentes, la suma del importe neto de la cifra de
negocios y otros ingresos de la explotacion, la cuantia del valor anadido
estimado y, por ultimo, la cifra del total del activo o del pasivo. Si bien en
su mayor parte la informacion proporcionada por estas ratios es (til en el
desarrollo del analisis econdmico-financiero, la interpretacion de algunas
de ellas nos resulta, cuando menos, algo complicada. Concretamente,
entendemos que las relaciones entre la mayor parte de los ingresos y
gastos de la cuenta de pérdidas y ganancias y la cifra total de activo o
pasivo, entre los que no existe relacién de causalidad, carecen de sentido.
Asi, sirvan a modo de ejemplo, las reflexiones realizadas sobre los

siguientes indices:

Dotaciones para amortizacion de inmovilizado / total activo. Si el
denominador de la relacién fueran los activos amortizables el valor
resultante indicaria su ritmo de amortizacion. No obstante, la
consideracion del total del activo, entre los que se incluyen los circulantes
asi como fijos no amortizables, hace que la ratio sea dificiimente

interpretable.
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Variacién provisiones de trafico y pérdidas incobrables / total activo.
Puesto que estas provisiones reflejan la depreciacion reversible que
sufren determinados elementos de activo, concretamente deudores y
existencias, frente a la cifra de activo total deberia considerarse
unicamente la suma del importe de estas dos partidas circulantes.

Ingresos financieros / total activo. En este caso deberian relacionarse los

ingresos financieros con las inversiones financieras, fijas o circulantes,
que los originan.

BALANCE®!

El balance se integra por idénticos conceptos que los del modelo
abreviado del Plan General de Contabilidad de 1990, si bien no se

desagregan los elementos que componen los fondos propios.

Por lo que respecta a la clasificacion de las partidas hallamos
diferencias significativas. Asi, en la estructura econdmica se distinguen,
en funcién del tiempo de permanencia en la empresa, dos tipos de
activos, fijos y circulantes. A su vez, dentro del activo fijo se diferencian
dos categorias, los realizables y los no realizables, segun tengan valor de
enajenacion, por si mismos o por lo que representan, o se trate de activos
ficticios cuya desaparicion se produce a través del saneamiento. En
cuanto al activo circulante se discrimina entre realizable, exigible y
disponible. Resulta destacable la consideraciéon de los accionistas por
desembolsos exigidos y los ajustes por periodificacion como exigible. Por
su parte, la localizacién de las inversiones financieras temporales en el
disponible seria adecuada cuando la disponibilidad de los fondos
invertidos en estos activos fuera inmediata.

%" véase anexo 9.2. (Tomo |l, pag. 702).
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En cuanto a la estructura financiera se diferencian tres grandes
masas, neto, pasivo fijo y pasivo circulante. Destaca la consideracién de
las provisiones para riesgos y gastos como pasivo fijo y de los ingresos a
distribuir en varios ejercicios como neto. Asimismo, llama la atencion el
tratamiento de los accionistas por desembolsos no exigidos, las acciones
propias y las acciones propias a corto plazo como neto negativo, frente al
tratamiento de activos que estas partidas reciben en el modelo del Plan
General de Contabilidad de 1990.

En este estado se incluye el calculo de tres magnitudes
fundamentales en el andlisis del equilibrio financiero de las empresas,
concretamente, el capital circulante, diferencia entre activos y pasivos
circulantes que hace referencia, aunque desde un punto de vista estatico
y, consecuentemente, muy limitado, al nivel de solvencia a corto plazo, y
el activo real y el activo fijo real, magnitudes que seran utilizadas
posteriormente en el calculo de las ratios de garantia y firmeza,
indicativas, con las mismas limitaciones que el capital circulante, del nivel

de equilibrio financiero a un plazo mas dilatado.

También en este estado se calculan una serie de ratios tomando
como base de las comparaciones la cifra del total del activo o del pasivo,
el importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos de explotacion asi
como el valor anadido estimado. En el primer caso se trata de determinar
la estructura del balance, esto es, la composicidén de las inversiones y de
las fuentes de financiacion. Por lo que respecta a los otros dos cabe hacer
parecidas consideraciones a las realizadas para la cuenta de pérdidas y
ganancias en cuanto a la irrelevancia de determinadas relaciones debido

a la falta de causalidad entre los términos que las componen.

241



Capitulo li

VALOR ANADIDO, RENTAS GENERADAS Y CAPACIDAD DE AUTOFINANCIACION®

Con la estimacion del valor anadido se trata de determinar el
incremento de valor que realiza la empresa sobre los bienes y servicios
adquiridos del exterior y que, a la vez, traslada a él. La consideracion del
gasto por amortizacibn de inmovilizado como coste externo v,
consecuentemente, su inclusion en el calculo del valor afnadido estimado,
es la principal diferencia entre esta magnitud y el valor afadido de la
empresa obtenido en la cuenta de pérdidas y ganancias analitica del Plan
General de Contabilidad de 1990. Su cuantia coincide con el resultado de
explotacién previa inclusién de los gastos de personal y la variacién de
provisiones de trafico y pérdidas incobrables.

Las partidas que integran el concepto rentas generadas son todos
los ingresos y gastos, tanto de la explotacibn como financieros y
extraordinarios, con la Unica salvedad de los gastos de personal, gastos
financieros y asimilados y diferencias neg'ativas de cambio. Coincide, por
tanto, con el resultado antes del impuesto sobre sociedades, sin inclusion
de dichos gastos. El total de las rentas generadas por la empresa,
independientemente del tipo de actividad que las haya ocasionado, se
reparten entre los diferentes agentes que han propiciado su obtencién, es
decir, el capital humano, los suministradores de financiacion tanto propia -
accionistas- como ajena -prestamistas-, el estado y la propia empresa -via

autofinanciacion-. La cuantia y modo de distribucién aparece reflejada en
el ultimo cuadro incluido en las ratios.

La cuantia de los recursos generados por la empresa se calcula
sumando al resultado del ejercicio las amortizaciones de inmovilizado y
las variaciones en las provisiones de inversiones financieras, de trafico y

pérdidas incobrables. Suponiendo que el objetivo sea determinar una

%2 véase anexo 9.2. (Tomo I, pag. 704).
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magnitud mas objetiva que el resultado del ejercicio, mediante la
eliminacion de las partidas que no hayan surgido como consecuencia de
relaciones de la empresa con el mundo externo sino que obedezcan a la
propia metodologia contable, nos preguntamos cual sera la razén por la
gue no se eliminan también las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control e, incluso, el importe de las subvenciones de
capital traspasadas al resultado del ejercicio, conceptos ambos

disponibles en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que respecta a la capacidad de autofinanciacion se estima a
través de los recursos generados, descontado el gasto por impuesto

sobre sociedades.

RATIOS®

Determinan veinte ratios, las cuales aparecen clasificadas en seis
categorias diferentes, que, junto al criterio de distribucion de las rentas
generadas, sirven para profundizar en el analisis de la situacion

economico-financiera de los distintos agregados empresariales.

Para el calculo de las diferentes ratios en ningun caso se utilizan
saldos medios, obteniéndose a través de la comparacion entre los datos
que, para cada ejercicio y expresados en términos agregados, se incluyen

en los distintos estados financieros.

RATIOS DE ACTIVIDAD O DE EFICIENCIA

Las dos primeras ratios son indicativas del rendimiento del capital
humano y técnico, a través de la determinacion del valor afadido

generado por cada cien pesetas invertidas en trabajo del personal e

% Veéase anexo 9.2. (Tomo II, pag. 705).
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inmovilizado material e inmaterial. El ultimo indice hace referencia al
porcentaje que, sobre el importe de los ingresos de explotacion,
representa el valor afadido estimado, lo que, implicitamente, es indicativo
de la capacidad de la empresa para obtener un valor afadido a los

consumos externos que realiza para llevar a cabo su actividad.

RATIOS DE RENTABILIDAD Y COSTES

La primera de las ratios de rentabilidad es una expresién del
margen obtenido a los ingresos de explotacion. Por lo que respecta a la
rentabilidad econdémica bruta, con el animo de conseguir la causalidad
entre los términos de la comparacién y siendo conscientes de la limitacion
informativa existente al respecto, estimamos que no deberian
incorporarse todos los elementos del activo circulante sino sélo los que
contribuyan a la generacion del resultado de explotacion. Desde este
punto de vista, creemos oportuno no incluir el importe de los accionistas
por desembolsos exigidos, por cuanto se trata de derechos frente a los
propietarios del capital social por la parte pendiente de desembolso y que
ya ha sido exigida, asi como las inversiones financieras temporales, dado

que el rendimiento de estos activos no se encuentra incluido en el
resultado de explotacién.

Segln se define la rentabilidad economica del activo, ésta es
independiente de los gastos financieros, del efecto impositivo y de los
resultados extraordinarios positivos y/o negativos. De este modo, el valor
del indice no depende de la composicién de las fuentes de financiacion de
la empresa ni de las fluctuaciones en los tipos de interés e impositivos.
Asimismo, puesto que no se incorporan resultados extraordinarios, el
valor resultante no obedece a operaciones anecdoticas. Dado que el
excedente esta integrado por el resultado de explotacion y los ingresos

financieros, y por coherencia con la definicion de la rentabilidad
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econdmica bruta, estimamos que seria necesario excluir de la cifra del
activo total el importe de las inversiones fijas no realizables y de los

accionistas por desembolsos exigidos.

Las dos ultimas ratios informan sobre el rendimiento de los fondos

propios y la remuneracion de las fuentes de financiacién ajenas,

respectivamente.

RATIOS DE ESTRUCTURA

La inversa del coeficiente de capital ya se ha calculado,
incluyéndose entre las ratios de actividad, por lo que, con el animo de
simplificar la informaciéon ofrecida, deberia obviarse el calculo de
cualquiera de ellas. En cuanto a la cobertura del inmovilizado estimamos
que deberia localizarse entre las ratios de liquidez, ya que se comparan
elementos de activo y pasivo correlativos, informando, aunque de forma

estatica y limitada, del nivel de solvencia de la empresa.

Si bien la interpretaciéon de la ratio inmovilizado de explotacion /
gastos de personal nos resulta complicada, la sustitucion del numerador
por la dotacibn a la amortizacion de inmovilizado puede resultar
interesante, ya que pondria de manifiesto la importancia relativa del
consumo de ambos factores productivos, trabajo y capital inmovilizado,
medidos a través de los gastos de personal y amortizacion,

respectivamente.

La comparacion del gasto por amortizacion con el valor dei
inmovilizado material e inmaterial informa sobre el ritmo de amortizaciéon
de estas inversiones. No obstante, puesto que el importe de la dotacion a

la amortizacién de inmovilizado incluye el saneamiento de los gastos de
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establecimiento, éstos deberian incorporarse en el denominador de la
relacion.

La ratio de autonomia financiera hace referencia a la composiciéon
de las fuentes de financiacion, informando su valor sobre el porcentaje

gue, en relacion al total del pasivo, representan los recursos propios y
ajenos no exigibles.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Desde nuestro punto de vista, los tres indices incluidos en esta
categoria, que informan sobre el nivel de endeudamiento de las
empresas, podrian incluirse en la anterior en la medida en que hacen
referencia a la estructura de las fuentes de financiacion. Puesto que las
provisiones para riesgos y gastos no son fondos ajenos, creemos que no
deberian incorporarse en el calculo del nivel de endeudamiento, maxime
cuando se han tenido en consideracion para el calculo del grado de

autonomia financiera, con lo que se incurre en una importante

contradiccion.

RATIOS DE LIQUIDEZ, GARANTIA Y FIRMEZA

Las ratios de liquidez, garantia y firmeza, en las que se comparan
masas de activo y pasivo correlativas, son indicativas, aunque de forma
estatica y limitada, del nivel de solvencia de las empresas. Resulta
destacable, y desde nuestro punto de vista acertada, la exclusion de los
activos fijos no realizables para la determinacién de estos indices.

REPARTO DE LAS RENTAS GENERADAS

E!l Uitimo cuadro elaborado ofrece informacion sobre la cuantia y

participacion de los distintos agentes en la distribucién del total de las
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rentas generadas por las unidades econdmicas, ya sea mediante la
realizacion de actividades de la explotacibn o a través de resultados

financieros o extraordinarios.

I.9. ANALISIS COMPARATIVO DE LA METODOLOGIA
UTILIZADA POR LAS CENTRALES DE BALANCES OBJETO DE
ESTUDIO

En los epigrafes precedentes hemos descrito de forma exhaustiva
la metodologia aplicada por siete Centrales de Balances que,
actualmente, existen en nuestro pais. Lo que en éste nos proponemos es
realizar un analisis comparativo de las mismas que nos permita
aproximar, en relacion a los aspectos mas significativos, sus semejanzas
y diferencias.

Por analogia con el esquema utilizado hasta el momento, el estudio
lo hemos realizado desde tres perspectivas. Asi, en primer lugar nos
centraremos en la comparacién de las caracteristicas generales de las
bases de datos, a continuacion en los agregados para los que las
Centrales emiten informacién, haciendo especial referencia a los criterios
observados para su definicién, y, por ultimo, en el tipo de informacion

econdémico-financiera que cada una de ellas elabora.

1.9.1. CARACTERISTICAS GENERALES

Nos centraremos en las principales caracteristicas que definen la
formacion de las bases de datos de las distintas Centrales de Balances,
concretamente, el caracter de la recopilacion, el periodo temporal a que

se refiere la informacion recabada, el tipo de datos seleccionados vy las
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pruebas que, en su caso, llevan a cabo para detectar y subsanar los

errores, aspectos que hemos resumido en el cuadro 1 adjunto.

La Central de Balances del Banco de Espafa es la Unica que
recopila informacién mediante el envio de cuestionarios y, por tanto, a
través del contacto directo con las empresas. Las restantes Centrales de
Balances forman sus bases de datos a través de la recopilacion de las
cuentas anuales depositadas por las empresas en los registros
mercantiles de la regidon que se trate. En este sentido, la propia Central de
Balances del Banco de Espana y el Centro de Proceso de Estados
Contables requieren la colaboracion de los Registros Mercantiles de todas
las provincias que integran nuestro territorio nacional y, en la medida en
que éstos responden positivamente, recopilan la informacion con caracter
censal. De la misma forma ocurre en las Centrales de Balances de ambito
regional, a excepcion de la de Castilla y Ledn, que si bien para los bienios
89/90 y 95/96 recopila los estados contables publicados por la totalidad de
las empresas, durante el periodo 91/94 la obtencién de informacion tiene
caracter muestral, y en la Central de Balances de Asturias, que para los

periodos 93/94 y 94/95 recopila las cuentas anuales con caracter censal y
en el bienio 95/96 lo hace de forma muestral.

En relacién al periodo temporal que abarcan los bancos de datos,
destaca la Central de Balances del Banco de Espafa, constituida
mediante el envio de cuestionarios, con informacién desde el ejercicio
1982, encontrandose en el extremo opuesto el Centro de Proceso de
Estados Contables cuya recopilacion se inicia doce afios mas tarde. Por
lo que respecta a las restantes Centrales de Balances, la de Castilla y
Ledn integra informacién a partir de 1989; las de Murcia, Santa Cruz de
Tenerife y el Banco de Espafa, a través de la recopilacion de las cuentas

anuales, incluyen datos desde 1990; la Central de Balances de Las
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Palmas de Gran Canaria, inicia la formacion de la base de datos dos anos

mas tarde; y la Central de Balances de Asturias comienza en 1993.

Si nos fijamos en el ultimo afo para el que se contiene informacion,
observamos que son las Centrales de Balances del Banco de Espana,
Murcia y el Centro de Proceso de Estados Contables, los que cuentan con
una base de datos mas actualizada, en la que se incluye informacion
relativa al ejercicio 1999; la Central de Balances de Las Palmas de Gran
Canaria ostenta la segunda posicidn, con datos hasta el ejercicio 1997;
siendo las Centrales de Balances de Castilla y Ledn, Santa Cruz de
Tenerife y Asturias las que, con informacién hasta el ano 1996, gozan de

una menor actualizacidon

Si atendemos a la informacién recopilada por las distintas
Centrales de Balances cabe realizar las siguientes consideraciones.
Nuevamente destaca la del Banco de Espafa constituida a través del
envio de cuestionarios, por cuanto en ellos se demanda un volumen
extraordinario de informacion que supera ampliamente al que con
generalidad se integra en las cuentas anuales, fuente de informacién para
la constitucion de los restantes bancos de datos y entre los que también
encontramos diferencias significativas. En este sentido cabe sehalar que
mientras en el del Banco de Espana, el Centro de Proceso de Estados
Contables y Castilla y Ledn, unicamente se integran los conceptos
incluidos en los modelos abreviados del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias, las restantes Centrales de Balances también

consideran la informacion contenida en los formatos normales.
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Cuadro 1. Caracteristicas generales

" "CENTRAL DE BALANCES DEL BANCO DE ESPANA

" Cuestionarios -

~ Cuentas’ anuales s

. %Colab'o'raciéryi/vblﬁntaria R.M.

CoIaboracxon voluntaria de Ias empresas

Colaboramon voluntaria R.M.

Carécte.r de Ia recopilacion

a | 1982/1999

1990/1999

1994/1999

Balance abreviado

base de datos

TNormal: 450 datos contables
‘I Reducido: 150 datos contables

Estados contables en formato abreviado

Pérdidas y ganancias abreviada
Datos generales de informacion

base reparto resultados, distribucion

resultados, datos sobre inmovilizado y
| nimero de empleados, fijos y no fijos.

Opinién informe auditoria

Tests de coherencia Ell Si Si
"CENTRAL DE BALANCES DE CENTRAL DE BALANCES DE CENTRAL DE BALANCES:
.. CASTILLAY LEON MURCIA - SANTA CRUZ DE TENERIFE
Caracter de la recopilacion | 89/90 y 95/96: censal Censal Censal
; -] 91/92 y 93/94: muestral
Periodo a que se refiere la 1989/1996 1990/1999 1990/1996
informacion :
Informacion |nclu1da en Ia Balance abreviado Balance normal, abreviado o mixto Balance normal o abreviado
base de datos : Pérdidas y ganancias abreviada Pérdidas y ganancias normal, abreviada | Pérdidas y ganancias normal o
S Datos de la memoria: NIF, forma o mixta abreviada
- | juridica, sector a que pertenece, si esta | Datos de la memoria: distribucion | Datos de la memoria: distribucion de los
|'o no auditada, datos de identificacion, resultados y nimero de trabajadores. trabajadores, por categoria y

temporalidad, auditor, estructura de la
propiedad Yy distribucién de los
resultados.

Si

Tests de coherencia -

‘| Si

Si
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Cuadro 1. Caracteristicas generales (Continuacién)

informacion

. A§3/94y 94/95 cénsaxlw — 'Censal T
| 95/96: muestral
Periodo que se refiere la 1993/1996 1992/1997

Informacion incluuda en Ia
base de datos

Balance normal o abreviado

Pérdidas y ganancias normal o abreviada

Datos de la memoria, hoja previa de identificacién e informe de gestién: forma
juridica, sector de actividad, base reparto resultados, distribucion resultados,
remuneraciones consejeros, datos sobre inmovilizado, nimero empleados, fijos y
no fijos, informacion sobre empresas participadas, opinién informe auditoria y, en

| su caso, tipo de salvedades, y si se referencia informacion medioambiental e 1+D.
| De la memoria normal: si se elabora cuenta de pérdidas y ganancias analitica,
| informacién del cuadro de financiacion, distribucion del importe neto de la cifra de

negocios, datos sobre transacciones con empresas del grupo y asociadas y en
moneda extranjera, importe de las subvenciones, desglose variacion existencias e
informacion sobre la situacion fiscal (importe diferencias).

Balance normal o abreviado
Pérdidas y ganancias
abreviada

normal

(o]

'i"ééts :deft‘:oheren a

21 8i

Si

Fuente: elaboracién propia a partir de la informacion publicada por las Centrales de Balances.
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Ademas, la Central de Balances de Las Palmas de Gran Canaria
es la Unica que recopila exclusivamente los datos del balance y de la
cuenta de pérdidas y ganancias, ya que el Centro de Proceso de Estados
Contables también incluye los datos generales de identificacion, y las
Centrales de Balances de Castilla y Leon, Murcia, Santa Cruz de Tenerife

y Asturias, ademas de éstos, toman en consideracion datos especificos
que se encuentran en la memoria.

En funcion de los datos recopilados por las distintas Centrales de
Balances, podemos concluir que, tras la del Banco de Espaiia, es la de
Asturias la que cuenta con un banco de informacion mas nutrido, en el

cual se integra un mayor numero de datos por empresa considerada.

Para finalizar este apartado hemos de referirnos a un aspecto que,
desde nuestro punto de vista, resulta fundamental, cual es el control de la
calidad de los datos. Teniendo en cuenta que la utilizaciéon de informacion
no defectuosa y coherente es fundamental para la consecuciéon del
objetivo Uitimo de las Centrales de Balances, por cuanto el
almacenamiento de informacion errénea se trasladaria inevitablemente a
las conclusiones de los estudios para los que ésta sirviera de base,
eliminando la utilidad de cualquier trabajo de este tipo, podemos destacar
como rasgo comun a todas las Centrales de Balances la aplicacion de
numerosos controles que, desde la fase de introduccion de datos hasta la

de seleccion de empresas para la realizacion de los informes, pretenden
la depuracién de la informacion objeto de analisis.

En general, y con independencia de que cada una de las Centrales
aplica tests especificos, las pruebas suelen ir destinadas a detectar
errores en el disefo de las cuentas anuales, en la informacién de cada
ejercicio y entre los datos relativos a distintos periodos. Para su deteccion

realizan numerosas comprobaciones y aplican diferentes reglas de forma
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que, en la medida en que resulta posible, proceden a la correccién de los
datos y, si esto no es factible, no incluyen a la empresa en cuestion en los
estudios econdémico-financieros e, incluso, la excluyen de la base de

datos.

En definitiva, podemos concluir que, si bien en términos generales
se detectan ciertos rasgos comunes en el procedimiento utilizado por las
distintas Centrales de Balances para captar la informacién, de forma
especifica se observan importantes diferencias tanto en la forma de
recopilacién de la informacién, como en la cuantia de datos considerados

y el periodo al que los mismos se refieren.

11.9.2. CRITERIOS OBSERVADOS PARA LA COMUNICACION DE
INFORMACION

El estudio de la informacién contenida en el cuadro 2, donde
presentamos los agregados que son objeto de analisis por las diversas
Centrales de Balances, nos permite comprobar que ascienden a tres los
criterios que rigen la formacion de las agrupaciones que, en su caso, se
someten a estudio. Estos son, el sector, el tamaho y la naturaleza de las
empresas. Este Ultimo se utiliza de forma exclusiva por la Central de
Balances del Banco de Espafa en la explotacién de la base de datos
constituida a través del envio de cuestionarios; la agregaciéon a nivel
sectorial se observa de forma generalizada; y, por lo que respecta a la
agrupacion en funcion de la dimensién de las empresas, excepto en las
Centrales de Balances de Asturias y de Las Palmas de Gran Canaria,

también se aplica con caracter general.

Resulta destacable que los criterios de agrupacién en funcién del

tamafio y del sector se utilizan de forma independiente en algunas

253



Capitulo 11

Centrales de Balances y combinados en otras. Concretamente, mientras
que el Centro de Proceso de Estados Contables y las Centrales de
Balances de Castilla y Ledn y de Santa Cruz de Tenerife emiten
informacion para los distintos agregados sectoriales, diferenciando a su
vez en cada uno de ellos diversos estratos en funcion del tamafio de las

empresas, las Centrales de Balances del Banco de Espafa y de Murcia
no mezclan dichos criterios.

Cuadro 2. Agregados objeto de analisis

JENTRAL DE BALANCES DEL BANCO DE ESPANA

CENTRO DE PROCESO DE
' Cuestionarios

ESTADOS CONTABLES?

Cuentas Anuales
- Total.

- Total. - Por sectores y seglin tamafio.

- Por sectores. - Por sectores.

- Por tamafios. - Por tamafios.
- Por naturaleza.
“\;CENTRALf%DE BALANCES CENTRAL DE BALANCES CENTRAL DE BALANCES
' DE : s DE ‘DE i
’ STI LAY LEON MURCIA SANTA CRUZ DE TENERIFE
- A nivel de comunidad: - Total. - Total:
- Total y segtn tamafio. - Todas las empresas.
- Por sectores y segln|- Porsectores. - Empresas comunes.
tamanio. - Empresas grandes.
- Por tamanios.

- Empresas pequefias.
- A nivel de provincia:

- Total y segun tamafio.
- Por sectores y segln
tamafio.

- Por sectores:
- Todas las empresas.
- Empresas comunes.
- Empresas grandes.
- Empresas pequeiias.

CENTRAL DE BALANCESDE -~ - "
LAS PALMAS DE GRAN CANARIA -~ -

Informe sobre:

I Las Palmas de Gran Canaria

Informe sobre:
La Isla de Gran Canaria

- Total.

- Por sectores.

- Total:
- Todas las empresas.
- Empresas comunes.

- Por sectores:
- Todas las empresas.

- Total:
- Empresas comunes.

- Por sectores:
- Empresas comunes.

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacién publicada por las Centrales de Balances.
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En el cuadro 3 presentamos los agregados para los que al menos
dos Centrales de Balances comunican informacion. El establecimiento de
comparaciones entre los datos que, ofrecidos por las distintas Centrales,
se refieran a una determinada agrupacion, resultara factible en la medida
en que los criterios observados para su formacion sean similares. Para
detectar hasta qué punto se cumple esta condicibn compararemos los
criterios de agregacion que, en razén de la dimensién y la actividad,

respectivamente, utilizan las distintas Centrales de Balances.

Cuadro 3. Agregados similares

Centra de Balances Anivel | PorC Por )\ Farssctond
e e total sectores | Tamafos | ytamafios
Banco de Espafa X X X

CEPEC X
Castilla y Ledn X X X X

Murcia X X X

Santa Cruz de Tenerife X X X X
Asturias X X

Las Palmas de Gran Canaria X X

Fuente: elaboracién propia a partir de la informacién publicada por las Centrales de Balances.

La revision de los criterios utilizados por las Centrales de Balances
para discriminar a las empresas en funcidn de su tamano, los cuales
hemos resumido en en el cuadro 4, evidencia la falta de unanimidad en el
establecimiento de los mismos, siendo diferentes las categorias
consideradas, las variables que las definen y los limites establecidos en
cada una de ellas.
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Cuadro 4. Criterios de agregacion por tamaios

I R Lo G| Total Jres
: sgﬁmlerodde\ L v |activo lnx%rli::
=mpleados | (millones) | (millone
BANCO Pequefia <50 vy <2100 vy [<3.000
%&%E_sstji:_oAFN% o) | Mediana >50 o >2100 o |>3.000
estionario <250 vy <21.000 y |<30.000
94
CEPEC Grande 2250 o >21.000 o |=30.000
BANCO Sin empleados y sin declarar
DE ESPANA <9
{Cuentas 210 y <19
Anuales) 220 y <49
Sin asalariados |=0
CASTILLA Microempresa |>1 y <10
Y LEON PYME >11y <100
Grande > 100
Pequefa <10
MURCIA Mediana 210y <99
Grande > 100
SANTA Pequefia La que no cumple los requisitos para ser considerada
CRUZ DE grande
TENERIFE Grande >500  y|=1.000

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada por las Centrales de Balances.

La Central de Balances del Banco de Espana, en lo que se refiere
a la base de informacién constituida mediante la recopilaciéon de estados
contables, y la Central de Balances de Castilla y Ledn, clasifican a las
empresas en cuatro categorias que, en esta ultima, estan catalogadas
con la denominacién de sin asalariados, microempresas, pequehas y
medianas, y grandes; la Central de Balances de Murcia, el Centro de
Proceso de Estados Contables y la Central de Balances del Banco de
Espana, en el banco de datos constituido a través de cuestionarios,

discriminan tres tipologias, pequenas, medianas y grandes; y la Central

% La Central de Balances del Banco de Espafia y el Centro de Procesos de Estados
Contables utilizan una clasificacion similar basada en la Recomendacion 96/280/CE,
aunque, como se indicé en su momento, no utilizan como variable discriminatoria el
importe de los ingresos de explotacion sino el del total del debe de la cuenta de pérdidas

y ganancias. Los limites presentados correponden a los utilizados por la Central de
Balances del Banco de Espafia desde el ejercicio 1998.
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de Balances de Santa Cruz de Tenerife solo diferencia dos, pequeias y
grandes.

Por lo que respecta a las magnitudes representativas de la
dimensién tienen en comun el hecho de que, en cualquier caso, son de
caracter cuantitativo. No obstante, mientras que la Central de Balances
del Banco de Espana (cuestionarios) y el Centro de Proceso de Estados
Contables utilizan una combinacién de tres variables, concretamente, el
naimero de empleados, el valor del total del activo y el importe del debe de
la cuenta de pérdidas y ganancias, la Central de Balances de Santa Cruz
de Tenerife se centra en la cuantia del activo total y de la cifra de ingresos
de explotacién, y las de Castilla y Ledén, Murcia y Banco de Espaina
(cuentas anuales) Unicamente discriminan en funcién del nimero de

trabajadores.

Por otra parte, tampoco existe homogeneidad en el establecimiento
de los limites que, en cada variable, permiten determinar los diferentes
agregados empresariales. En este sentido, cabe indicar que a pesar de
gue el nimero de empleados es una variable que, a excepcidén de la de
Santa Cruz de Tenerife, se utiliza por todas las Centrales de Balances, los
intervalos establecidos no coinciden. Asi, la del Banco de Espafna y el
Centro de Proceso de Estados Contables fijan los limites para catalogar a
una empresa como pequefa, mediana o grande en 50 y 250 trabajadores,
la de Murcia sitla los umbrales en 10 y 100 empleados, y segun la
Central de Balances de Castilla y Ledn una empresa con 10 o0 menos
trabajadores tiene la categoria de microempresa, entre 11 y 100
empleados es una PYME y con 101 6 mas empleados se considera
grande. Similares consideraciones pueden realizarse en cuanto a los
limites que, para el total del activo, fijan el Centro de Proceso de Estados
Contables y las Centrales de Balances del Banco de Espana y Santa Cruz

de Tenerife, ya que mientras la Ultima considera a una empresa de
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tamaio grande si el valor de sus inversiones supera los 500 millones de

pesetas, en las dos primeras el limite asciende hasta 21.000 millones de
pesetas.

En definitiva, podemos concluir que la Central de Balances del
Banco de Espana (cuestionarios) y el Centro de Proceso de Estados
Contables son los uUnicos que utilizan un criterio de clasificacion
homogéneo; similar es el aplicado por las Centrales de Balances de
Castilla y Le6n y Murcia, aunque la diferente denominaciéon que utilizan
favorece la confusién; con respecto a estas dos, la Central de Balances
del Banco de Espafia (cuentas anuales) define un Unico agregado
semejante, aquél en el que se integran las empresas con menos de 10
empleados; y, por lo que respecta a la Central de Balances de Santa Cruz

de Tenerife, utiliza un criterio de clasificacion totalmente diferente a las
restantes.

En cuanto a la agrupacion sectorial, cabe indicar que
aprovechando que el codigo que refleja la actividad desarrollada por las
empresas en funcibn de la Clasificacion Nacional de Actividades
Econdmicas de 1993 es un dato de obligada cumplimentaciéon en la
informacion que éstas publican, todas las Centrales de Balances definen
los sectores tomando como base dicha clasificacion. Sin embargo, la
revision de los agregados definidos por cada una de ellas® da cuenta de
la existencia de una gran heterogeneidad en relacién a las clasificaciones

realizadas, tanto desde un punto de vista cuantitativo como por lo que
refiere a su definicion.

% Dada la extension de dichos criterios, y puesto que pueden consultarse en los anexos
correspondientes a la metodoiogia utilizada por las Centrales de Balances (Tomo II)
prescindimos de su incorporacion en esta parte del estudio.
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Asi, si posicionamos a las Centrales de Balances en funcién del
ndmero de agrupaciones sectoriales para las que comunican informacion,
encabeza el ranking el Centro de Proceso de Estados Contables, seguido
de la Central de Balances de Asturias, los cuales definen los sectores a
nivel de 3 y 2 digitos, respectivamente, de la CNAE/93. La Central de
Balances de Castilla y Ledn, con 58 agregados, ocupa la tercera posicion,
mostrandose las restantes Centrales de Balances bastante menos
prolificas en este ambito. Concretamente, la de Murcia sélo define 23
agregados sectoriales; en la Central de Balances del Banco de Espaia el
namero desciende a 13 y 11, segun se trate de analizar la base de datos
constituida a través del envio de cuestionarios 0 mediante la recopilacion
de estados contables, respectivamente; también 11 sectores define la
Central de Balances de Las Palmas de Gran Canaria; y se encuentra en
la dltima posicion la de Santa Cruz de Tenerife, donde Unicamente se

forman 6 agregados.

Por otra parte, atendiendo a la informacion contenida en el cuadro
5 donde presentamos las agrupaciones sectoriales identificadas mediante
el codigo CNAE/93, para las que al menos dos Centrales de Balances
comunican informacién, podemos constatar como la mayor coincidencia
se produce entre las Centrales de Balances de Asturias y de Castilla y
Ledn, siendo los sectores comercio al por mayor (51), comercio al por
menor (52), hosteleria (55) y, especialmente, construccion (45), los que se
someten a analisis por parte de un mayor nimero de Centrales de

Balances.
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Cuadro 5. Agrupaciones sectoriales similares

Contables’

Castillay
Le6n

Banco de_

" Espafa -

‘(Cuentas .

Anpales) P

Centro de :
Proceso

<[ x| (<X xIXIX ¥ 4o Estados
Santa Cruz
de Tenerife

151
153
155

x

XIX[X[ [

X XXX

[3)
-
X| X[ X X[ X

X|X[X]| X

><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><
x

><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><><

34y 35 X
50, 51y 52 X

X

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacién publicada por las Centrales de Balances.
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[.9.3. INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA

El dltimo aspecto que sometemos a comparacion es la informacién
econdémico-financiera elaborada por las distintas Centrales de Balances®,

para lo cual nos basamos en los datos contenidos en el cuadro 6.

Cuadro 6. Informacioén econémico-financiera

: CENTRALiDE BALANCES DEL BANCO DE ESPANA CENTRO DE PROCESO DE

: . Cuestionarios '~ Cuentas Anuales. it

- Cuadros sobre - Cuadros sobre - Estructura del balance
caracteristicas generales de la | caracteristicas generales de | agregado.

base de datos. la base de datos. - Cuenta de pérdidas y

- Cuenta de resultados. - Cuenta de resultados. ganancias analitica agregada.
- Detalle de algunas partidas | - Balance. - Datos sobre el personal.
de la cuenta de resultados. - Ratios. - Ratios.

- Operaciones patrimoniales.

- Balance.

- Enlace entre el balance

inicial y final.

- Flujos que no son
operaciones: otras variaciones
de activos y pasivos.

- Estado de equilibrio
financiero.

- Ratios.

: CENTRAL DE BALANCES CENTRAL DE BALANCES | “CENTRAL DE BALANCES '
: CASTlLLAY LEON o - MURCIA .. | SANTA CRUZ
- Cuadros de distribucion: - Cuadros sobre - Balance agregado.
- Activo total. caracteristicas generales. - Cuenta pérdidas y ganancias
- Cifra neta de negocios. - Balance agregado. agregada.
- Resultados de explotacién. | - Cuenta pérdidas y ganancias | - Cuenta pérdidas y ganancias
- Balance agregado. agregada. analitica agregada.
- Cuenta pérdidas y ganancias | - Estado de valor afiadido - Ratios.
analitica agregada. agregado. - Indicadores estadisticos
- Recursos generados y - Capacidad autofinanciacién | sobre las ratios.
autofinanciacién agregados. agregada.
- Ratios. - Cuadros sobre el factor
trabajo.
- Ratios.

% Este aspecto lo abordamos desde un punto de vista genérico, sin entrar en el andlisis
comparativo de los modelos de estados y de la definiciéon de las magnitudes y ratios,
cuestiones que seran objeto de estudio en el capitulo siguiente, donde analizaremos,
desde un punto de vista empirico, la incidencia que, sobre los resultados obtenidos a
través de la explotacion de las bases de datos, tiene la opcion por una determinada
metodologia al respecto.
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CUADRO 6. Informacion econémico-financiera (Continuacion)

ITRAL DE BALANCES DE ASTURIAS |

'CENTRAL DE BALANCES

Empresas con informacion
abreviada

Empresas con balance y
memoria normales

- DE LAS PALMAS DE GRAN
. CANARIA

- Cuadros de informacion
econdmico-financiera:
- N° de empresas.
- Tipos de sociedades.
- Personal.
- Empresas participadas.
- Cuadros de distribucion:
- Del activo total.
- Del pasivo total.
- De la cifra neta de
negocios.
- De los resultados de
explotacion.
- De la composicion del
resultado.
- De las principales

- Balance, agregado y medio.
- Cuenta de peérdidas y
ganancias, agregada y media.
- Cuenta de pérdidas y
ganancias analitica, agregada
y media.

- Estado de recursos
generados y autofinanciacion,
agregados y medios.

- Ratios.

- Indicadores estadisticos
sobre las ratios.

magnitudes a nivel medio.

- Cuadros de informacioén
econdmico-financiera:
- Informe de auditoria.
- Informe de auditoria con
salvedades.
- Distribucion de! importe
neto de la cifra de
negocios.

- Informacién del cuadro de

financiacion.
- Ratios.
- Indicadores estadisticos
sobre las ratios.

- Cuadros de distribucion.
- Del valor afiadido
estimado.

- Del gasto del personal.

- Balance agregado.

- Cuenta de pérdidas y

ganancias agregada.

- Estado de valor afadido,

rentas generadas y capacidad

de autofinanciacion,
agregados.

- Ratios.

Fuente: elaboracion propia a partir de 1a informacién publicada por fas Centrales de Balances.

A simple vista, y con una perspectiva general, cabe destacar dos

hechos significativos. En primer lugar, la Central de Balances del Banco

de Espafa, en lo que hace referencia a la explotacion de la base de datos

constituida a través del envio de cuestionarios, es la que elabora una

mayor cantidad de informacién, encontrandose en el extremo opuesto

esta misma Central en la explotacion del banco de datos constituido a

través de la recopilacion de cuestionarios y el Centro de Proceso de

Estados Contables. Por otra parte, con respecto a las restantes Centrales

de Balances de caracter regional, la de Asturias es la que elabora una

mayor cantidad de informacion, destacando la explotacion de los datos

contenidos en los estados contables en formato normal.

262



Metodologia aplicada por las Centrales de Balances

Desde un punto de vista especifico, podemos detectar semejanzas
y diferencias en la informacion elaborada por las distintas Centrales de
Balances. En este sentido, todas disefian un Unico estado patrimonial, el
balance; por lo que respecta a los estados de flujos, excepto las Centrales
de Balances de Santa Cruz de Tenerife y de Asturias que elaboran dos
cuentas de pérdidas y ganancias, una de las cuales es analitica, las
restantes optan por confeccionar s6lo una de ellas; cinco de las Centrales
de Balances analizadas, concretamente, la del Banco de Espana, Castilla
y Lebdn, Murcia, Asturias y Las Palmas de Gran Canaria, determinan
magnitudes relativas a la capacidad de autofinanciacion y publican
diversos cuadros en los que se reflejan caracteristicas generales de las
bases de datos; y, en todo caso, realizan un analisis en términos de
ratios, sobre las que uUnicamente publican indicadores estadisticos las

Centrales de Balances de Asturias y Santa Cruz de Tenerife.

Para comprobar hasta qué punto existen diferencias en los criterios
que inspiran el analisis de ratios en las distintas Centrales de Balances,

hemos comparado dos aspectos significativos:

- Numero de ratios calculadas y categorias consideradas.

- Clasificacion de las ratios por categorias.

En el cuadro 7, donde aparecen ordenadas las Centrales de
Balances en funcién del nimero de categorias consideradas y ratios
elaboradas, resumimos la informacién que nos permite analizar el primer

aspecto senalado.
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Cuadro 7. Ratios: namero y categorias

Rentabilidad 8| Costes y rentabilidad 9 | Rentabilidad y costes 5

Estructura 8 | Financiacion 5| Estructura 5
Endeudamiento 3

Cobertura y liquidez 5| Liquidez y solvencia 4 | Liquidez 2
Garantia y firmeza 2

Actividad 6 | Estructura 4 | Actividad o eficiencia 3

Inmovilizado 5 | Eficiencia y productividad 2 | Reparto rentas generadas 4

Eficiencia y productividad | 6 | Andlisis del empleo 2

Empleo 6 | Period. medios madurac. 3

Period. medios madurac. 3

TOTAL 47 | TOTAL 29| TOTAL 24

tral de Balances de Central de Balances Centro de Proceso de
astillay Leon de Santa Cruz de Tenerife Estados Contables . .

Rentabilidad 7 | Rentabilidad 10 | Analisis del personal 3

Estructura 5| Estructura 7 | Ratios en general 15

Cobertura y liquidez 5 | Equilibrio financiero 10

Actividad 3

Eficiencia y productividad| 6

TOTAL 26 | TOTAL 27 | TOTAL 18

Céﬁgral de Balances del Banco de Espania
_(j’estionarios v . Cuentas Anuales

Apalancamiento 51| Indicadores econémicos 2

financiero

Otras ratios 4

TOTAL 9| TOTAL 2

Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion publicada por las Centrales de Balances.

Se observa cdmo la Central de Balances de Asturias es la que
define un mayor nimero de ratios, en total 47, que clasifica en 8
categorias. Las Centrales de Balances de Murcia y de Las Palmas de
Gran Canaria utilizan una categoria menos, siendo significativamente
inferior el nimero de ratios calculado, el cual asciende a 29 y 24,
respectivamente. En las Centrales de Balances de Castilla y Ledn y Santa
Cruz de Tenerife el numero de ratios es bastante similar, 26 y 27,

respectivamente, si bien las clasifican en un nimero inferior de
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categorias, 5 y 3, en cada una de ellas. El Centro de Proceso de Estados
Contables so6lo elabora 18 ratios, las cuales, a excepcion de las relativas
al personal, se publican sin clasificarlas en funciéon de su categoria. Por
titimo, la Central de Balances del Banco de Espana es la menos
generosa en este sentido, calculando 9 ratios para las empresas que
integran la base de datos constituida a través del envio de cuestionarios,
de las cuales se diferencian los relativos al apalancamiento financiero, y
s6lo 2 indicadores econdmicos referentes a las unidades econdmicas que
integran el banco de informacion formado mediante la recopilacion de las

cuentas anuales.

En base a estos datos, corroboramos que, desde una perspectiva
meramente cuantitativa, se detectan importantes diferencias en las ratios

y categorias consideradas por las distintas Centrales de Balances.

Por otra parte, nos preguntamos en qué medida la agrupacién de
las ratios atiende a similares criterios, es decir, si las categorias
consideradas por las distintas Centrales de Balances de caracter regional
son, 0 no, homogéneas entre si. El andlisis de la tipologia de indices
incluidos en cada categoria nos permite llegar a la conclusién de que, en
general, ya que se detectan algunas diferencias en la localizacién de
determinadas ratios, las cinco Centrales de ambito regional diferencian
tres grandes grupos de indices en los que se relacionan conceptos

similares relativos a:

- Rendimiento de las inversiones; rendimiento de los fondos propios;
coste de las fuentes de financiacion.

- Composicién de las inversiones; composicion de las fuentes de
financiacion; e, incluso, comparacién de la financiacién a largo plazo
con las inversiones de caracter permanente.

- Comparacion entre activos y pasivos correlativos.
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En el cuadro 7 hemos dedicado las tres primeras filas a incluir las
categorias que, en cada Central, hacen referencia a estos tres aspectos,
comprobandose que, excepto entre las Centrales de Balances de Asturias
y Castilla y Ledn, no coinciden exactamente el nimero de categorias
consideradas y su denominacién, produciéndose el mayor acuerdo entre
los indices del primer tipo que, en todo caso, se agrupan en una sola

categoria a la que identifican con la denominacion de rentabilidad y costes
0, simplemente, rentabilidad.

Ademas de estas tres tipologias de indices, las Centrales de
Balances regionales, a excepcion de la de Santa Cruz de Tenerife,
incorporan otras categorias de ratios relativas a diversos aspectos de la
actividad empresarial, a las que otorgan diferentes denominaciones tales
como ratios de actividad, de eficiencia y productividad, de actividad o
eficiencia, de estructura, etc. y entre las que existe ain un mayor grado
de heterogeneidad. Para facilitar la comprobacién de este hecho hemos
elaborado el cuadro 8, en el que aparece una seleccion de dichas ratios”

y su categoria segun las distintas Centrales de Balances.

La interpretacion de la informacion en él contenida da cuenta de la
importante falta de homogeneidad en relacion a las clasificaciones
realizadas, tanto por lo que se refiere al nUmero vy tipo de ratios incluidas
en similares categorias segun las diferentes Centrales de Balances, como
por el hecho de que determinados indices aparecen clasificados en
distintas categorias segun las diferentes Centrales de Balances. A modo

de ejemplo baste destacar que, segun la clasificacién realizada por las
distintas Centrales:

" Estas ratios se han definido de forma general, ya que, como analizaremos en el
capitulo siguiente, también existen diferencias significativas en las magnitudes que cada
Central tiene en cuenta para establecer las comparaciones.

266




Metodologia aplicada por las Centrales de Balances

- La relacién ingresos / activo se cataloga como ratio de actividad,
eficiencia y productividad, y rentabilidad.

- La relacion valor afadido / ingresos aparece clasificada como ratio de
actividad, actividad o eficiencia, y eficiencia y productividad.

- La relacion dividendos / resultado del ejercicio tiene la consideracion

de ratio de eficiencia y productividad, y costes y rentabilidad.

En definitiva, el hecho de que las Centrales de Balances clasifiquen
similares ratios en diferentes categorias, o bien otorguen diferente
denominacion al conjunto de ratios que ofrecen informacion sobre
aspectos similares, imprime aun mayor heterogeneidad en el analisis de

ratios.

Llegados a este punto, podemos concluir la existencia de
importantes diferencias en la metodologia utilizada por las distintas
Centrales de Balances, tanto por lo que se refiere a la formacién de las
bases de datos como a su posterior explotacion, habiendo comprobado
en este sentido una importante heterogeneidad en los criterios que
inspiran la formacion de los agregados empresariales objeto de analisis,
asi como en la informaciéon econémico-financiera publicada para cada uno

de ellos.

Al hilo de esta conclusién, nos cuestionamos hasta qué punto la
opcion por una determinada metodologia, en relacién a los criterios de
agregacion de empresas y elaboracién de informacioén, condicionara los
resultados que se obtengan en el estudio. La blsqueda de la respuesta a

este interrogante sera nuestro objetivo en el capitulo siguiente.
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Cuadro 8. Clasificacion de ratios segin las distintas Centrales de Balances

'C.B. LAS PALMAS
‘GRAN CANARIA

Eficiencia y productivid.

Rentabilidad

Estructura
Equilibrio financiero

Cobertura y liquidez

Reparto rentas gener.
x| X X| Actividad

Rentabilidad

Actividad o eficiencia
Estructura

Inmovilizado
Eficiencia y productivid.
Per. medios madurac.
Costes y rentabilidad
Financiacién
Liquidez y solvencia
Estructura
Eficiencia y productivid.
Analisis del empleo
Per. medios madurac.
Rentabilidad y costes
Estructura
Endeudamiento
Liquidez
Garantia y firmeza

Cobertura y liquidez
Empleo

x| x| X| X X| Actividad

Rentabilidad
Estructura

Tasa de variacion del INCN

Tasa de variacion del valor afadido
Ingresos / activo

ingresos / numero de empleados
Valor afiadido / ingresos

Gastos de personal / valor anadido

Valor anadido / gastos de personal X
Valor anadido / activos X X
Activos / valor afiadido X X
Valor anadido / nimero de empleados X X X
Valor afiadido / pasivos X
Gastos explotacion / ingresos explotacion
Resultado explotacion / gastos de personal
Dividendos / resultado del ejercicio
Amortizacion acumulada / inmovilizado
Dotacion amortizacion / inmovilizado

Gastos de personal / numero empleados X
cion propia a partir de la informacion publicada por las Centrales de Balances.

x

x

x

X X

Fuente: elabora
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CAPITULO 1lI

INCIDENCIA DE LA METODOLOGIA DE EXPLOTACION
DE LAS BASES DE DATOS EMPRESARIALES

EN LAS CONCLUSIONES OBTENIDAS:

DISENO DE ESTADOS, MAGNITUDES Y RATIOS






incidencia de la metodologia ...: disefio de estados, magnitudes y ratios

La aplicacion de herramientas de anadlisis sobre la informacion
contable ofrecida por las empresas tiende a la obtencién de datos que,
debidamente interpretados, permitan conocer la situaciéon de las unidades
econdémicas y tomar decisiones de forma racional. Es en el desarrollo de
la fase de interpretacion donde el establecimiento de comparaciones que
permitan la relativizaciéon de la informacién es una practica habitual e
imprescindible y, en este sentido, los estudios elaborados por las
Centrales de Balances, en los que se ponen de manifiesto las principales
caracteristicas econdémico-financieras de las empresas localizadas en un
determinado ambito geografico, revisten gran utilidad, constituyéndose en
bases de referencia fundamentales para el analisis econémico-financiero
de entidades concretas.

En el capitulo precedente hemos realizado una descripciéon
exhaustiva de la metodologia aplicada por ocho Centrales de Balances
que actualmente existen en nuestro pais, y su comparacién, en los
aspectos mas significativos, nos ha permitido constatar la existencia de
importantes diferencias entre ellas. A la vista de esta conclusion, nos
cuestionamos hasta qué punto la aplicaciéon de distintas metodologias
afectara a los resultados que, desde un punto de vista practico, puedan
obtenerse y, consecuentemente, en qué medida los resultados obtenidos
por las distintas Centrales de Balances pueden ser objeto de

comparacion.

De los diversos aspectos metodologicos tratados en el capitulo
anterior hemos seleccionado los que, desde nuestro punto de vista,
revisten mayor interés por las repercusiones que pueden tener sobre los

resultados que se obtengan. Estos son:

- El disefio de los estados, magnitudes y ratios.
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El criterio para definir los agregados empresariales en funcion del
tamafio de las entidades y de la actividad que desarrollan.

El presente capitulo lo dedicamos a analizar el primer aspecto, esto
es, la incidencia que, sobre los resultados obtenidos mediante la
explotacion de bases de datos contable-empresariales, tiene la adopcion
de un determinado criterio en relacién a la estructura de los estados
financieros, magnitudes y ratios. En el siguiente, nos centraremos en el
andlisis de las repercusiones en funcion de la definicibn del tamano

empresatrial y de la agrupacion de actividades, respectivamente.

El estudio de estos aspectos lo abordamos con un enfoque
practico, mediante la interpretacién de los datos obtenidos a través de la
realizacion de un estudio empirico consistente en la aplicacién de los
distintos criterios a una muestra comun de empresas andaluzas obtenida
de la base de datos de la Sociedad de Estudios Econémicos de Andalucia
(ESECA). La comparacion de los resultados obtenidos nos permitira

conocer la incidencia que, sobre los mismos, tiene la adopciéon de una
determinada metodologia de analisis.

El analisis de la incidencia que, sobre los resultados obtenidos a
través de la explotacién de bases de datos, tiene la definicion del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, de las magnitudes y de las ratios, lo
hacemos de forma sucesiva e independiente para cada tipologia de
informacion. Nos centraremos, exclusivamente, en el tratamiento de los
datos contenidos en los modelos abreviados de cuentas anuales,
obviando el procesamiento que realiza la Central de Balances del Banco
de Espana a los datos obtenidos mediante la recopilacion de
cuestionarios y la Central de Balances de Asturias a las empresas que
presentan balance y memoria en formato normal, por cuanto, en la

medida en que no publican el mismo tipo de informacién, carece de
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sentido analizar las repercusiones que, sobre los datos obtenidos, tiene la

opcion por diferentes metodologias.

El estudio lo realizamos en base al siguiente procedimiento.

De la base de datos de la Sociedad de Estudios Econémicos de
Andalucia (ESECA), seleccionamos una muestra homogénea de
empresas andaluzas, integrada por 10.308 entidades, con informacién
durante el bienio 1996/1997%. Disefiamos una base de datos en la que se
contiene, para cada una de ellas, la informacidbn necesaria para
confeccionar los estados, magnitudes y ratios definidos por las diferentes
Centrales de Balances. Concretamente, para cada empresa se conoce el
valor de los conceptos que integran el balance y la cuenta de pérdidas y
ganancias en formato abreviado, el importe de la amortizacién del
inmovilizado material y la cuantia de la distribucién de resultados a
dividendos. Determinamos el valor de la media aritmética de cada
magnitud y, en base a estos valores medios, confeccionamos los estados,
magnitudes y ratios segun la metodologia utilizada por las distintas

Centrales de Balances.

En nuestro banco de informacién no se encuentran disponibles
determinados conceptos que integran los modelos abreviados del balance
y de la cuenta de resultados y que, consecuentemente, resultan
imprescindibles para el desarrollo de esta parte del trabajo. Teniendo en
cuenta que, en funcién de nuestro objetivo, lo importante no es el valor en
si de las diferentes partidas sino la incidencia que el tratamiento de éstas

tiene sobre los resultados finales, hemos realizado una estimacion

% Si bien los estados, magnitudes y ratios se elaboran para el ejercicio 1997, la
utilizacion de saldos medios en la determinacién de algunos ratios hace necesario
conocer la informacioén del afo 1996.
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aleatoria razonable de los diferentes conceptos que, en principio,
desconociamos.

Concretamente, las deficiencias de informacion se deben a las
siguientes causas:

- Aparecen agregados, respectivamente, los conceptos que
relacionamos a continuacion:

- Inmovilizado financiero, acciones propias y deudores por
operaciones de trafico a largo plazo.

- Reservas de revalorizacion y otras reservas.

- Provisiones para riesgos y gastos a largo y corto plazo.

- No se conoce el desglose de los ingresos financieros, gastos

financieros, ingresos extraordinarios y gastos extraordinarios.

- No se conoce el importe del beneficio por inversiones financieras ni de
las pérdidas por inversiones financieras.

Para subsanar estas limitaciones hemos realizado las siguientes
estimaciones®:

- Desglose inmovilizado financiero, acciones propias y deudores por
operaciones de trafico a largo plazo:

- Inmovilizado financiero (98%).
- Acciones propias (0,4%).

- Deudores por operaciones de trafico a largo plazo (1,6%).

% Basadas en los datos contenidos en el informe de la Central de Balances de Asturias,
relativos a la totalidad de los sectores durante el ejercicio 1994.
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- Desglose reservas de revalorizacion y otras reservas:

- Reservas de revalorizacion (9%).

- Otras reservas (91%).
- Desglose provisiones para riesgos y gastos a largo y corto plazo:

- Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo (98%).

- Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo (2%).
- Desglose ingresos financieros:

- Ingresos financieros (90,5%).
- Diferencias positivas de cambio (9,5%).

- Desglose gastos financieros:

- Gastos financieros y asimilados (94,8%).
- Variacién provisiones inversiones financieras (1%).

- Diferencias negativas de cambio (4,2%).
- Desglose ingresos extraordinarios:

- Beneficios enajenacion inmovilizado inmaterial, material y cartera
control (38,5%).

- Beneficios operaciones con acciones y obligaciones propias (0,7%).
- Subvenciones de capital (16%).

- Ingresos extraordinarios (37,45%).

- Ingresos y beneficios de otros ejercicios (7,35%).
- Desglose gastos extraordinarios:

- Variacién provisiones inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control (8,3%).

- Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera
control (10%).

- Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias
(0,7%).
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- Gastos extraordinarios (54%).

- Gastos y pérdidas de otros ejercicios (27%).

- Importe: beneficio por inversiones financieras (0,07% sobre ingresos
financieros).

- Importe: pérdidas inversiones financieras (6% sobre gastos financieros
y asimilados).

A continuacion mostramos los resultados obtenidos mediante la
realizacion del estudio empirico.

lil.1. BALANCE

Todas las Centrales de Balances incorporan este estado en sus
publicaciones, lo que viene justificado por la importancia de la informacion
que en él se contiene ya que, como sefala el profesor Fernandez Pirla
(1983, pag. 152), el balance “es un estado resuntivo de la situaciéon
patrimonial; es decir, una expresiéon del patrimonio, donde se reunen y
resumen homogéneamente todos los elementos de la actividad y
pasividad de una hacienda, o, en términos econémicos mas precisos, la
expresion de la estructura patrimonial de la unidad econémica en sus dos
aspectos fundamentales, el instrumental o capital en funcionamiento, y el
financiero o fuente u origen de financiacion”. En las dos partes que
integran este estado, la estructura econémica y la estructura financiera, se
presentan, debidamente clasificadas, las inversiones realizadas por la
empresa y el origen de los fondos que las financian, respectivamente. La
clasificacion de las partidas que componen ambas masas patrimoniales
puede realizarse mediante la aplicaciéon de diversos criterios'®, cada uno

de los cuales da origen a estados con estructuras especificas.

1% Una relacion exhaustiva de los mismos se contiene en Roman Martinez (1995).
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Entre los elaborados por las Centrales objeto de analisis se pueden
diferenciar tres modelos distintos. En este sentido, mientras que la Central
de Balances del Banco de Espana, Castilla y Ledn, Santa Cruz de
Tenerife y Asturias utilizan el modelo de balance propuesto en el Plan
General de Contabilidad, la Central de Balances de Murcia y de Las
Palmas de Gran Canaria asi como el Colegio de Registradores de la
Propiedad y Mercantilies de Espafa, elaboran el estado previa

reclasificacidon de las partidas que lo componen.

En el cuadro 9 se contienen los modelos de balance utilizados por
cada una de ellas, correspondiendo el importe de los conceptos,
expresados en miles de pesetas, al valor que, por término medio,
presentan las empresas andaluzas integradas en nuestra base de datos

durante el ejercicio 1997.

En el balance elaborado por la Central de Balances del Banco de
Espafia, Castilla y Leon, Asturias y Santa Cruz de Tenerife'”, en general,
las partidas se clasifican atendiendo a un criterio financiero. En la
estructura econdmica los activos se ordenan en funcion de su liquidez, es
decir, del tiempo que tardan en convertirse en efectivo, diferenciandose
dos grandes masas patrimoniales, inmovilizado y activo circulante, en las
que se incluyen las inversiones que, en principio, tardan mas y menos de
un ano, respectivamente, en convertirse en efectivo. Ademas de los
elementos integrados en estas dos grandes masas patrimoniales, se
incluyen en rubricas independientes los derechos sobre los accionistas

que aun no han sido exigidos y los gastos a distribuir en varios ejercicios.

%" El modelo de balance utilizado por la Central de Balances de Santa Cruz de Tenerife
no coincide exactamente con el presentado en el cuadro 9, registrandose las diferencias
en el hecho de que no se desglosa el importe de determinados conceptos,
concretamente, de los deudores por operaciones de trafico a largo plazo, de las acciones
propias para reduccion de capital y de las provisiones para riesgos y gastos a corto
plazo.
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Cuadro 9. Modelos de balance. Activo

! CENTRAL DE BALANCES
BANCO DE ESPANA I~CASTILLA Y LEON /|
'SANTA CRUZ DE TENERIFE / ASTURIAS | M”RC'A | Las PALMAS DE GRAN CANAR' STA

ACC. DESEMB. NO EXIGIDOS 485|ACTIVO FIJO 156.980{ACTIVO FIJO 156 980 Activo fijo 156.980

Inmovilizado 153.833|Realizable 153.833|Existencias 78.968
INMOVILIZADO 154.721| Inmovilizado inmaterial 14.877| Inmovilizaciones inmateriales 14.877 Realizable 118.410
Gastos establecimiento 772] Inmovilizado material 110.031! Inmovilizaciones materiales 110.031|Disponible 18.626
inmovilizaciones inmateriales 14.877| Inmovilizado financiero 28.925! Inmovilizaciones financieras 28.925
Inmovilizaciones materiales 110.031{No realizable 3.147|No realizable 3.147
Inmovilizaciones financieras 28.460| Gastos establecimiento 772| Gastos establecimiento 772
Acciones propias 116| Gtos. distrib. varios ejerc. 2.375| Gtos. distrib. varios ejerc. 2.375
Deud. operaciones de tréfico I/p 465

ACTIVO CIRCULANTE 215.260|ACTIVO CIRCULANTE 215.260
GTOS. DISTRIB. VARIOS EJERC. 2.375| Existencias 78.968|Realizable 78.968

Deudores 102.184| Existencias 78.968

ACTIVO CIRCULANTE 215.404| Acc. desembolsos exigidos 21|Exigible 102.737
Acc. desembolsos exigidos 21| Inver. financieras temporales | 14.936| Acc. desembolsos exigidos 21
Existencias 78.968| Tesoreria 18.619| Deudores 102.184
Deudores 102.184| Ajustes por periodificacion 532| Ajustes por periodificacion 532
Inver. financieras temporales 14.936 Disponible 33.555
Acciones propias a corto plazo 137 Inver. financieras temporales| 14.936
Tesoreria 18.626 Tesoreria 18.619
Ajustes por periodificacion 532
TOTAL ACTIVO 372.985/TOTAL ACTIVO 372.240| TOTAL ACTIVO 372.240| TOTAL ACTIVO 372,985
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Cuadro 9. Modelos de balance. Pasivo

BANCO DE ESPANA / CASTILLAYLEON/ | =~
_SANTA CRUZDE TENERIFE/ASTURIAS . | - =

| MURCIA

'LAS PALMAS DE GRAN

FONDOS PROPIOS

Capital suscrito

Prima de emision

Reservas revalorizacién

Otras reservas

Rtdos. gjerc. anteriores

Pérdidas y ganancias

Divid. cta. entreg. ejerc.

Acc. propias para reducc. de capital

INGR. DISTRIBUIR VARIOS EJERC.
PROV. RIESGOS Y GASTOS L/P
ACREEDORES A LARGO PLAZO
ACREEDORES A CORTO PLAZO

PROV. RIESGOS Y GASTOS C/P

TOTAL PASIVO

116.855
66.702
3.772
4.874
49.286
-14.964
7.773
-581

-7

8.685
9.200
57.937
180.119

188

372.985

NETO
Fondos propios
Capital suscrito
Prima de emision
Reservas revalorizacion
Otras reservas
Rtdos. ejerc. anteriores
Pérdidas y ganancias
- Divid. cta. entreg. ejerc.
Ingr. distribuir varios ejerc.
- Acc. desemb. no exigidos
- Acciones propias
- Acciones propias a c/p

PASIVO FIJO
Prov. riesgos y gastos
Acreedores a largo plazo

PASIVO CIRCULANTE
Acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

124.796
116.848
66.702
3.758
4.874
49.286
-14.964
7.773
-581
8.685
-485
-116
-137

67.325
9.388
57.937

180.119
180.119

372.240

NETO
Fondos propios
Ingr. distribuir varios ejerc.
- Acc. desemb. no exigidos
- Acciones propias
- Acciones propias a ¢c/p

PASIVO FIJO
Prov. riesgos y gastos
Acreedores a largo plazo

PASIVO CIRCULANTE
Acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

124.796
116.848
8.685
-485
-116
-137

67.325
9.388
57.937

180.119
180.119

372.240

Recursos propios
Exigible a largo plazo
Exigible a corto plazo

TOTAL PASIVO

125.540
67.138
180.307

372.985
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Por lo que respecta a la estructura financiera, los pasivos se
clasifican en dos grandes categorias, fondos propios y acreedores, en
funcion de su exigibilidad. A su vez, los ultimos se ordenan, segun la
fecha de su vencimiento, a corto y largo plazo, siendo los primeros los
que han de devolverse antes de un afio y los segundos los que se
devolveran transcurrido este tiempo. Ademas, se integran en categorias
independientes los ingresos a distribuir en varios ejercicios y las

provisiones para riesgos y gastos, a corto y largo plazo.

En el modelo de balance propuesto por la Central de Balances de
Murcia las partidas también se clasifican atendiendo a un criterio
financiero. No obstante, en este caso se lleva a cabo una reordenacion de
los elementos, consiguiendo un estado mas Util para la interpretacion de
la situacion econdémico-financiera de las empresas. Al igual que en el
modelo precedente, en la estructura econdmica se diferencian dos tipos
de activos, fijos y circulantes, en funcion de que permanezcan en la
empresa mas o menos de un ano, respectivamente, pero en este modelo
se discriminan dos tipos de inversiones fijas, las realizables y las no
realizables, incluyendo dentro de las Ultimas tanto los gastos de
establecimiento como los gastos a distribuir en varios ejercicios. Por su
parte, las acciones propias, las acciones propias a corto plazo y los
derechos frente a los accionistas por los desembolsos no exigidos, que en
el modelo propuesto por el Plan General de Contabilidad tienen la

consideracion de activos, son clasificados en éste como menores fondos
propios.

En cuanto a las fuentes de financiacion, resta destacar la
consideracion de los ingresos a distribuir en varios ejercicios y de las
provisiones para riesgos y gastos junto a los fondos propios y los

acreedores a largo plazo, respectivamente, ostentando los primeros la
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categoria de recursos no exigibles y los segundos la de recursos con un

plazo de devolucidn superior a un ano.

El balance elaborado por la Central de Balances de Las Palmas de
Gran Canaria es muy similar al de Murcia, detectandose unicamente dos
diferencias significativas. Por una parte, el desglose de los componentes
del activo circulante, en el que se diferencian tres categorias, realizable,
exigible y disponible, en funcién de su grado de liquidez, el cual esta
condicionado por la fase del ciclo de explotacién en que se encuentran los
elementos. Por otro lado, la presentaciéon del importe total de fondos

propios, sin mostrar la cuantia de las partidas que lo componen.

El modelo de estado elaborado por el Centro de Proceso de
Estados Contables es el mas simplificado. En el activo se diferencian
cuatro componentes: activo fijo, en el que se incluyen tanto el
inmovilizado como los gastos a distribuir en varios ejercicios, existencias,
realizable y disponible. Si bien, en principio, cabe establecer una cierta
similitud con el modelo de la Central de Balances de Las Palmas de Gran
Canaria, el analisis de los elementos que integran cada componente
permite evidenciar diferencias, por cuanto utilizan una denominacion
similar para conceptos distintos. En este sentido, cabe destacar que en el
modelo del Centro de Proceso de Estados Contables se define como
realizable, ademas del conjunto de partidas que integran el exigible en el
modelo de la Central de Balances de lLas Palmas, las inversiones
financieras temporales que, segun ésta, forman parte del disponible, y los
accionistas por desembolsos no exigidos, las acciones propias y las
acciones propias a corto plazo que en el modelo de la Central de Las
Palmas se localizan entre las fuentes de financiacion minorando la

cuantia de los fondos propios.
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Por lo que respecta a las fuentes de financiacion, clasificadas
nuevamente en funcion de su exigibilidad, unicamente se diferencian tres
categorias: los recursos propios, entre los que se incluyen tanto los
fondos propios como los ingresos a distribuir en varios ejercicios, y los

exigibles a corto y largo plazo, los cuales han de devolverse antes y
después de un ano, respectivamente.

Analizados de forma comparativa los modelos de balance utilizados
por las distintas Centrales de Balances podemos llegar a la conclusion de
que, en general, los elementos se clasifican siguiendo un criterio
financiero, basado en la liquidez de los activos y la exigibilidad de los
pasivos. Entre ellos, las diferencias responden al nivel de agregacion de
las partidas, su denominacion y la localizacion, como activos o pasivos,
de determinados elementos. Quizas sea éste Ultimo el aspecto mas
significativo, por lo que en el cuadro 10 resumimos las principales
diferencias que, al respecto hemos detectado.

Cuadro 10. Ubicaciéon de determinados conceptos

CONCEPTO | 1°Modelo |  2°Modelo ~ 3°Modelo
Gtos. establecimiento | Inmovilizado | Act. fijo, no realizable Activo fijo (aumentan
GDVE Independiente | Act. fijo, no realizable | el inmovilizado)
Acciones propias Inmovilizado

. } . Neto negativo Activo circulante
Acciones propias c¢/p | Circulante . .

(minoran los FP) (realizables)

Acc. desemb. no exig. | independiente
IDVE

Neto (aumentan los FP) | Recursos propios
(aumentan los FP)

Pasivo fijo (aumentan | Exigible (aumentan
los acreedores) los acreedores)

| ,
PRG ndependiente

Consideramos tres modelos. El primero es el utilizado por la
Central de Balances del Banco de Espafa, Castilla y Le6n, Santa Cruz de
Tenerife y Asturias. El segundo, el disehado por la Central de Balances de

Murcia y Las Palmas de Gran Canaria, entre los que las diferencias se
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reducen al nivel de desagregacion de los fondos propios y a la agrupacién
del activo circulante. Finalmente, el propuesto por el Centro de Proceso
de Estados Contables.

Desde un punto de vista empirico, la estructura patrimonial que, por
término medio, presentan las empresas andaluzas durante el ejercicio
1997 es similar, al menos en los principales componentes de la estructura
econdmica y financiera, independientemente de la metodologia utilizada.
No obstante, se registran diferencias en la cuantia de algunas partidas,
pudiendo destacar en este sentido que el importe del total del activo
ascenderia a 372.240 segun el modelo propuesto por las Centrales de
Balances de Murcia y Las Palmas de Gran Canaria, frente a 372.985 que
se obtendrian en los restantes; el valor del inmovilizado seria de 154.721
en el balance disenado por la Central de Balances del Banco de Espana,
Castilla y Le6n, Santa Cruz de Tenerife y Asturias, frente a 1563.833 segun
el estado propuesto por la Central de Balances de Murcia; y la cuantia de
los fondos propios seria de 116.855 en el modelo de la Central de
Balances del Banco de Espafia, Castilla y Le6n, Santa Cruz de Tenerife y
Asturias, 116.848 en los utilizados por la Central de Balances de Murcia y
Las Palmas de Gran Canaria, y 125.540 en el disehado por el Centro de

Proceso de Estados Contables.

El hecho de que las diferencias cuantitativas entre los mismos no
sean excesivamente significativas responde al escaso importe de los
elementos que tienen diferente ubicacion, de forma que, en la medida en
que esto sea asi, y siempre con las reservas propias de las diferencias

detectadas, resultara factible el establecimiento de comparaciones.

A la vista de la heterogeneidad en los modelos utilizados, creemos

necesario optar por alguno de ellos o proponer uno alternativo.
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A pesar de que, como manifestamos anteriormente, son
numerosos los criterios que permiten clasificar los elementos del balance,

se pueden concretar en tres los que generalmente se utilizan'®. Estos
son:

- Criterio financiero, consistente en clasificar los activos en funcién de
su liquidez y los pasivos en funcidn de su exigibilidad.

Criterio funcional, mediante el que las inversiones se clasifican
atendiendo a la misidn que desarrollan en la empresa y las fuentes de
financiacion teniendo en cuenta su finalidad.

- Criterio econdémico, diferenciando los activos en funciéon del

rendimiento que ofrecen a la empresa y los pasivos segun sean o no
remunerados.

La aplicacion estricta de los dos ultimos criterios requiere un
conocimiento previo de las particularidades de las inversiones y fuentes
de financiacion de la empresa, por lo que, teniendo en cuenta la forma de
actuacion de las Centrales de Balances, en las que se prima el
tratamiento masivo de informacion frente al analisis individualizado de las

entidades, entendemos que su aplicacidon resultaria practicamente
inviable.

Asi, coincidimos con las Centrales de Balances en la seleccion del
primer criterio, optando por una clasificacion de los activos en fijos y
circulantes, en funcién del tiempo que tardaran en convertirse en efectivo,
y de los pasivos en exigibles y no exigibles, diferenciando en los del
primer tipo entre los que han de devolverse a corto y largo plazo. Para
delimitar el corto y largo plazo, tanto en la estructura econémica como en
la financiera, es posible aplicar el afno natural o el periodo medio de

maduracion. Teniendo en cuenta que el tratamiento de la informacion por

%2 Tomado de Rodriguez y Roman (1999).
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parte de las Centrales de Balances requiere previamente la agregacion de

datos relativos a multitud de empresas con periodos medios de

maduracién distintos, entendemos que la clasificaciéon de las inversiones y

fuentes de financiacion debe realizarse considerando el afo natural.

De esta forma, coincidimos con el criterio general de las Centrales

de Balances en relacion a que el estado patrimonial debe estructurarse

siguiendo un criterio financiero y tomando como referencia el afo natural.

El modelo que proponemos, obtenido previa reclasificacion de las partidas

contenidas en el propuesto por el Plan General de Contabilidad, es el que

mostramos a continuacion.

INVERSION

FUENTES DE FINANCIACION =~

Material
Inmaterial
Otro inmovilizado

CIRCULANTE
Existencias
Deudores

Tesoreria

Otro activo circulante

INMOVILIZADO NETO

FONDOS PROPIOS

Capital desembolsado

Reservas

Resultados de ejercicios anteriores
Pérdidas y ganancias

(Gastos amortizables)

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

ACREEDORES A LARGO PLAZO

ACREEDORES A CORTO PLAZO

La descripcidon de los conceptos es la que se contiene en la

siguiente tabla:

material neto

~ CONCEPTO . DESCRIPCION
- Terrenos y construcciones
- Instalaciones técnicas y maquinaria
Inmovilizado - Otra instalaciones, utillaje y mobiliario

- Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso

- Otro inmovilizado
- (Provisiones)
- (Amortizaciones)
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- DESCRIPCION

Inmovilizado
inmaterial neto

- Gastos de investigacion y desarrollo

- Concesiones, patentes, licencias, marcas
- Fondo de comercio

~ Derechos de traspaso

- Aplicaciones informaticas

- Dchos. sobre bienes en régimen de arrend. financiero
- Anticipos

- Otras inmovilizaciones inmateriales

- (Provisiones)

- (Amortizaciones)

Oftro inmovilizado

- Inmovilizaciones financieras
- Acciones propias

- Deudores por operaciones de trafico a largo plazo

Existencias

- Comerciales

- Materias primas y otros aprovisionamientos
- Productos en curso y semiterminados

- Subproductos y residuos

- Productos terminados

- Anticipos

- Ofras existencias

- (Provisiones)

Deudores

- Clientes

- Empresas del grupo deudoras
- Empresas asociadas deudoras
- Deudores varios

- Personal

- Administraciones ptblicas

- (Provisiones)

Tesoreria

- Caja
- Bancos

Otro activo
circulante

- Accionistas por desembolsos exigidos

- Inmovilizaciones financieras temporales
- Acciones propias a corto plazo

- Ajustes por periodificacion

Capital
desembolsado

- Capital suscrito
- (Accionistas por desembolsos no exigidos)

Reservas

- Reservas
- Reservas de revalorizacion
- Prima de emisién

Resultados de
ejercicios anteriores

- Resultados negativos de ejercicios anteriores
- Remanente

- Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas

Pérdidas y —
ganancias - Resultado del ejercicio
Gastos - Gastos de establecimiento
amortizables

- Gastos a distribuir en varios ejercicios

Ingresos a distribuir
en varios ejercicios
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. ;CONCEPTO SN T - DESCRIPCION ,
- Provisién para pensiones y obligaciones similares
- Provisién para impuestos

- Provisién para responsabilidades

- Provisién para grandes reparaciones

- Fondo de reversion

- Emisién de obligaciones y otros valores negociables

- Deudas con entidades de crédito

Acreedores a largo | - Deudas con empresas del grupo y asociadas

plazo - Otros acreedores

- Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

- Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo

- Emisién de obligaciones y otros valores negociables

- Deudas con entidades de crédito

- Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
- Acreedores comerciales

- Otfras deudas no comerciales

- Provisiones por operaciones de trafico

- Ajustes por periodificacion

Provisiones para
riesgos y gastos

Acreedores a corto
plazo

Los conceptos del estado se obtienen directamente del modelo
abreviado propuesto por el Plan General de Contabilidad, a excepcién de

los seis siguientes:

- Otro inmovilizado.

- Oftro activo circulante.

- Capital desembolsado.

- Reservas.

- Resultados de ejercicios anteriores.

- Gastos amortizables.

Debido a que la informacion tratada se obtiene a partir de las
cuentas anuales abreviadas, el modelo de balance por el que optamos
presenta algunas caracteristicas que han de ser tenidas en cuenta. En

este sentido, es necesario considerar al menos tres aspectos.

En primer lugar, no pueden distinguirse los créditos de provision de

los créditos de financiacion a corto plazo, ambos incluidos en la partida
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acreedores a corto plazo del balance abreviado, lo que imposibilita
distinguir el pasivo comercial, sin coste explicito, del resto.

Por otra parte, en el balance abreviado aparecen las distintas
partidas por sus valores netos. Seria necesario acudir a la informacion
contenida en la memoria para deducir los valores brutos, pero las
deficiencias de la informacion publicada por las empresas hara que, en

numerosas ocasiones, este procedimiento no resulte fructifero.

Por ultimo, las limitaciones de la informacion suministrada por las
empresas no permitira conocer, con la suficiente exactitud, los dividendos
repartidos y, por tanto, los beneficios retenidos, aspecto de gran
trascendencia desde un punto de vista econdmico-financiero. En cualquier

caso, este dato podria aproximarse mediante la variacién de reservas.

Llegados a este punto, y con el animo de no ser repetitivos,
entendemos que no resulta necesario abundar en la explicaciéon de la
estructura de balance propuesta. No obstante, haremos referencia a dos

aspectos que, desde nuestro punto de vista, revisten especial interés.

Primeramente, la consideracién de los gastos amortizables como
menor importe de los fondos propios, frente a la condicién de activos que
le otorgan la totalidad de las Centrales de Balances. Teniendo en cuenta
que se trata de inversiones no realizables originadas por la activacion de
determinados gastos, los cuales aparecen en el balance por mera
convencion contable y cuya liquidacion se va produciendo mediante su
incorporacion al resultado del ejercicio, entendemos que resulta mas
apropiado para la interpretacion de la situacién econémico-financiera de la
empresa su consideracidon como menores fondos propios frente a la

alternativa de tratarlos como mayor valor de la inversion.
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En segundo lugar, la presentacidén en rubrica independiente de los
ingresos a distribuir en varios ejercicios y de las provisiones para riesgos y
gastos. Siendo estrictos en la aplicacion del criterio de clasificacion de las
fuentes de financiacién en funcion de su exigibilidad, los ingresos a
distribuir en varios ejercicios y, en general, las provisiones para riesgos y
gastos, deberian formar parte de los fondos propios. No obstante,
entendemos que resulta mas apropiada su incorporacion de forma
independiente por cuanto su procedencia, criterio que suele confundirse
con el de exigibilidad, es totalmente distinta. En este sentido, mientras
que los ingresos a distribuir en varios ejercicios son fondos ajenos, las
provisiones para riesgos y gastos son recursos propios. Con el animo de
evitar confusiones, optamos por incluirlos en rubricas independientes y
tenerlos en consideracion, atendiendo a un criterio de exigibilidad o

procedencia, en funcién del aspecto que se desee analizar.

ll.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En la cuenta de pérdidas y ganancias se contiene informacién
fundamental para el analisis de la situacién econémico-financiera de las
empresas. Asi, como ponen de manifiesto los profesores Vela,
Montesinos y Serra (1991, pag. 600), “la informacién incorporada a la
cuenta de pérdidas y ganancias es el instrumento fundamental para
alcanzar un adecuado conocimiento de la cifra y los componentes del
resultado, evaluar con ello la actuacion de la empresa y su eficiencia, y
facilitar la prediccion de la capacidad de la empresa para generar flujos de
tesoreria” y, conscientes de su importancia, todas las Centrales de

Balances elaboran este estado.

La cuenta de pérdidas y ganancias suele elaborarse en dos

formatos distintos. Mediante agrupaciéon de los ingresos y gastos en
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funcion de la naturaleza de las operaciones que los originan, o de forma
analitica, a través de la obtencién de diversos margenes mediante la
incorporacidon sucesiva de ingresos y gastos especificos. Como
constatamos en el capitulo anterior, Unicamente las Centrales de
Balances de Santa Cruz de Tenerife y de Asturias elaboran ambos
modelos. Las Centrales de Murcia y Las Palmas de Gran Canaria optan
por la primera opcién, y las del Banco de Espafia, Castilla y Ledn y el
Centro de Proceso de Estados Contables confeccionan la cuenta de
pérdidas y ganancias en formato analitico.

En los cuadros 11 y 12 presentamos los modelos de cuenta de
resultados utilizados por cada Central, correspondiendo el importe de
cada componente al valor que, por término medio, obtienen las empresas
andaluzas disponibles en nuestra base de datos. Los estados se han
clasificado segun sean, o no, analiticos, y a continuacion realizamos las
comparaciones de forma independiente para los integrantes de cada
grupo.

En general, en las cuentas de resultados en las que se clasifican
los ingresos y gastos en funcion de la naturaleza de las operaciones que
los originan se distinguen tres tipos de resultados: de explotacion,
financieros y extraordinarios. Como indica el profesor Rocafort (1983,
pags. 62-63) “el resultado econdmico se relaciona directamente con
aquellos factores que intervienen en la consecucion del fin
especificamente econdmico de la empresa. En cambio, el resultado
financiero se obtiene por las especiales caracteristicas que concurren en
la configuracion de la empresa con respecto al origen y aplicacion de los
fondos necesarios para llevar a término el proceso econdmico. Con
respecto a los resultados extraordinarios, su calificativo deriva de ser
excepcionales, no precisamente por su magnitud, sino por su irregular

recurrencia y su origen ajeno a los fines especificos de la empresa”.
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Cuadro 11. Modelos de cuenta de pérdidas y ganancias

~ CENTRAL DE BALANCES

7 MURCIA

"1 SANTA CRUZ DE TENERIFE | ASTURIAS

"LAS PALMAS DE GRAN CANARIA

+ IngFesos de explotacion

+ Importe neto cifra de negocios

+ Otros ingresos de la explotac.
- Consumos de explotacion
- Gastos de personal
- Dot. amortizacién inmovilizado
- Var. prov. trafico y pdas. incob.
- Otros gastos de explotacion
= Resultado de explotacion
+ Ingresos financieros
+ B° de inversiones financieras
+ Diferencias positivas de cambio
- Gastos financieros
- Var. prov. inversiones financieras
- Diferencias negativas de cambio
= Resultados financieros
+ Ingresos extraordinarios
- Gastos extraordinarios
= Resultados extraordinarios
RTDO. ANTES DE IMPUESTOS
- Impuesto sobre sociedades
RESULTADO DEL EJERCICIO

453.040
434.881
18.159
-304.383
-63.656
-12.406
-972
-54.306
17.318
3.422
258
386
-9.471
-100
-420
-5.924
5.926
-4.946
980
12.374
-4.601
7.773

INGRESOS DE EXPLOTACION

+ Importe neto cifra de negocios

+ Otros ingresos de la explotacion
GASTOS DE EXPLOTACION

- Consumos de explotacion

- Gastos de personal

- Dot. amortizacion inmovilizado

- Var. prov. trafico y pdas. ctos. incob.
- Otros gastos de explotacion

= Resultado de explotacion

+ Ingresos financieros

+ Diferencias positivas de cambio

- Gastos financieros y asimilados

- Var. prov. inversiones financieras

- Diferencias negativas de cambio

= Resultado financiero

RTDO. ACTIVIDADES ©ORDINARIAS
+ B engj. inm. inmat.,mat. y cart. cont.
+ B° operaciones acc. y oblig. propias
+ Subv. capital transf. rtdo. del ejercicio
+ Ingresos extraordinarios

+ Ingresos y beneficios de otros ejerc.

- Var. prov. inm. inmat., mat. y cart. cont.

- Pdas. inm. inmat. mat. y cart. control
- Pdas. operac. acciones y oblig. prop.
- Gastos extraordinarios

- Gastos y pérdidas de otros ejercicios
= Resultados extraordinarios
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
- Impuesto sobre sociedades

- Otros impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO

453.040
434.881
18.159
-435.722
-304.383
-63.656
-12.406
972
-54.306
17.318
3.680
386
9.471
-100
-420
-5.924
11.393
2.282
41

948
2.219
436
411
-495
-35
-2.671
-1.335
980
12.374
-4.474
127
7.773

+ Importe neto cifra de negocios

+ Oftros ingresos

- Consumos de explotacion

- Gastos de personal

- Dot. amortizacién inmovilizado

- Var. prov. tréfico

- Otros gastos de explotacion

= Resultado de explotacion

+ Ingresos financieros

+ B° de inversiones financieras

+ Diferencias positivas de cambio

- Gastos financieros y asimilados

- Var. prov. inversiones financieras

- Diferencias negativas de cambio

= Rtdos. financieros y dif. cambio
+ Ingresos extraordinarios

B° enaj. inm. mat., inmat. y cart. valores
B° operaciones acc. y oblig. propias
Subv. capital transf. rtdo. del ejercicio
Ingresos extraordinarios

Ingresos y beneficios de otros ejerc.
- Gastos extraordinarios

Var. prov. inm. mat., inm. y cart. contr.
Pdas. inm. mat., inmat. y cart. contr.
Pdas. operac. acciones y oblig. prop.
Gastos extraordinarios

Gastos y pérdidas de otros ejercicios
= Resultados extraordinarios

- Impuesto sobre sociedades
RESULTADO DEL EJERCICIO

434.881
18.159
-304.383
-63.656
-12.406
-972
-54.306
17.318
3.422
258
386
-9.471
-100
-420
-5.924
5.926
2.282
41
948
2.219
436
-4.946
-411
-495
-35
-2.671
-1.335
980
-4.601
7.773
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Cuadro 12. Modelos de cuenta de pérdidas y ganancias analitica

CENTRAL DE BALANGES

Imp. neto cifra neg. y otros ingr. explot. 453.040|Importe neto de la cifra de negocios 234.881]|Ventas netas y prestacion de servicios 434.881
- Consumos de explotacion .304.383|+ Otros ingresos de explotacion 18.159|+ Otros ingresos explotacion. Trabajos
- Otros gastos de explotacion -54.306= Ingresos de explotacion 453.040/inmovilizado y subvenciones explotacion | 18.159
= Valor ainadido bruto - Consumos de explotacién -304.383|= Ingresos de explotacion 453.040
al coste de los factores 94.352|- Otros gastos de explotacion -54.306|- Consumos de explotacion -304.383
- Gastos de personal -63.656{= Valor afiadido 04.352|- Gastos externos y de explotacién -54.306
= Resultado economico - Gastos de personal -63.656|= Valor afiadido de la empresa 94.352
bruto de la explotacién 30.695|= Resuitado bruto de explotacion 30.695|- Gastos de personal -63.656
- Carga financiera neta 5.791|- Dot. amortizacién de inmovilizado -12.406|= Resultado bruto de explotacion 30.695
+ Gastos financieros y asimilados 9.471]- Var. provisiones trafico e insolvencias -972]- Dot. amortizacién de inmovilizado -12.406
- Ingresos financieros -3.680|= Resultado neto de explotacion 17.318|- Insolv. de créditos y var. prov. de trafico 972
+ Ingresos menos gastos extraordinarios -452|+ Ingresos financieros 4.066|= Resultado neto de explotacion 17.318
- Impuestos sobre sociedades y otros 4.601|- Gastos financieros -9.891|+ Ingresos financieros 4.066
= Recursos generados 19.852|- Var. provisiones inversiones financieras -100]- Gastos financieros -9.891
+ Oftros ingr. no incluidos en rec. gener. 1.298|= Resultado de actividades ordinarias 11.393|- Dot. amortizacién y prov. financieras -100
+ Plusvalias netas y diferimiento ridos. 2.198|+ B° inmov. e ingresos excepcionales 5.926|= Resultado actividades ordinarias 11.393
+ Ingresos menos gtos. de otros ejerc. -900}- Pdas. inmov. y gastos excepcionales 4.536|+ B° inmov. e ingresos excepcionales 5.926
- Amortizaciones y provisiones de explot. -13.378|- Var. prov. inmov. y cartera de control -411]- Pdas. inmov. y gastos excepcionales -4.536
+ Dotacién amortizacion inmovilizado -12.406|= Resultado antes de impuestos 12.374/- Variacion provisiones inmovilizado -411
+ Variacion de las provisiones de trafico -972|+/- Impuesto sobre sociedades y otros -4.601(= Resultado antes de impuestos 12.374
= Resultado neto total 7.773|= Resultado del ejercicio 7.773|+/- Impuesto sobre sociedades -4.601
7.773

= Resultado después de impuestos
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Cuadro 12. Modelos de cuenta de pérdidas y ganancias analitica (Continuacion)

G . .. CENTRAL DE BALANCES .~ .
-~ SANTACRUZDETENERIFE . | . Soooiooo ASTURIAS o
Importe neto de la cifra de negocios 434.881|Ventas netas y prestacion de servicios 434.881
+ Oftros ingresos de la explotacién 18.159}+ Oftros ingresos explotacion Trabajos
= Valores de la produccion 453.040|inmovilizado y subvenciones explotacion 18.159
- Consumos de explotacion -304.383|= Ingresos de explotacion 453.040
- Gastos externos y de explotacion -54.306|- Consumos de explotacion -304.383
= Valor aiiadido bruto al coste de los factores 94.352|- Gastos externos y de explotacion -54.306
- Gastos de personal -63.656|= Valor afiadido de ia empresa 94.352
= Resultado econémico bruto explotacion 30.695|- Gastos de personal -63.656
- Amort. y provisiones de explotacion -13.378|= Restultado bruto explotacion 30.695
= Resultado econémico neto de explotacién 17.318|- Dot. amortizacion de inmov. -12.406
- Gastos financieros -9.991(- Insolv. de créditos y var. provisiones de trafico -972
+ Ingresos financieros 4.066|= Resultado neto de explotacion 17.318
= Resultado actividades ordinarias 11.393|+ Ingresos financieros 3.680
+ B® inmovilizado e ingresos excepcionales 5.926|- Gastos financieros -9.471
- Pdas. inmovilizado y gastos excepcionales -4.946|- Dotacion amortizacion y provisiones financieras -100
= Resultado antes de impuestos 12.374|+/- Diferencias de cambio -33
+/- Impuesto sobre los beneficios -4.601(= Resultado actividades ordinarias 11.393
= Resultado neto total 7.773(+ B? inmovilizado e ingresos excepcionales 5.926
- Pdas. inmovilizado y gastos excepcionales -4.536
- Variacién provisiones inmovilizado -411
= Resultado antes de impuestos 12.374
+/- Impuesto sobre sociedades -4.601
= Resultado después de impuestos 7.773

303



Capitulo IlI

A pesar de que la estructura basica de las cuentas de resultados

coincide, se detectan ciertas diferencias que pueden concretarse en los
siguientes aspectos.

En el modelo de cuenta de pérdidas y ganancias utilizado por las
Centrales de Balances de Asturias y de Santa Cruz de Tenerife,
plenamente coincidente, se determina el resultado de las actividades
ordinarias como adicion del resultado de explotacion y del resultado
financiero, siendo, en cierto modo, indicativo del margen obtenido
mediante el desarrollo de actividades recurrentes, ya sea por el desarrolio
de la actividad tipica de la empresa o por operaciones de capital. La
incorporacion de los beneficios y pérdidas extraordinarios da origen a la
obtencion de un nuevo margen, el resultado antes de impuestos,
indicativo del resultado obtenido por la empresa con independencia de los
impuestos que debe soportar. Finalmente, mediante la incorporacion de
éstos se determina el resultado del gjercicio.

En las cuentas de resultados elaboradas por las Centrales de
Balances de Las Palmas de Gran Canaria y de Murcia no se determina el
resultado de las actividades ordinarias, destacando la incorporaciéon en
rubrica independiente de los beneficios de inversiones financieras, los

cuales, en principio, se hallan incluidos en los ingresos financieros.

Mientras que en el modelo de la Central de Balances de lLas
Palmas de Gran Canaria tampoco se determina el resultado antes de
impuestos, en el disefado por la Central de Balances de Murcia si se
calcula este margen, aunque optan por mostrar el importe de los ingresos

y gastos extraordinarios en términos agregados, sin desglosar la cuantia
de sus componentes.
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En definitiva, las cuentas de pérdidas y ganancias disefiadas por
las Centrales de Balances de Asturias, Santa Cruz de Tenerife, Las
Palmas de Gran Canaria y Murcia son muy similares, siendo factible el
establecimiento de comparaciones entre las mismas a pesar de las

pequeiias diferencias detectadas.

Frente a la alternativa de disenar un modelo en el que los
componentes del resultado se clasifiquen en funcién de la naturaleza de
las operaciones que los originan, y cuya elaboracion resulta inmediata por
cuanto la estructura es basicamente coincidente con la del modelo
abreviado de presentaciéon en el Registro Mercantil, las Centrales de
Balances del Banco de Espafna y de Castilla y Le6n, asi como el Centro
de Proceso de Estados Contables, optan por elaborar una cuenta de
resultados analitica, que precisa una reclasificaciéon previa de los ingresos
y gastos. En ella, el resultado del ejercicio se determina mediante la
incorporacién s