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MODELO EMPIRICO DE
CONSOLIDACION DE BALANCES
Y DISCRIMINACION
DE RESULTADOS EN EL
DOMINIO CIRCULAR

Lazaro Rodriguez Ariza

. Sumario: 1. Introduccion. — 2.— Tipos de dominio.—
3. El dominio circular— 4. El procese de consolidacién con-
table en el dominio circular,— 5. Enunciado.— 6. Solucidn

1. INTRODUCCION

En lo que va de siglo, en los paises desarrollados, se ha venido
constatando un proceso ininterrumpido hacia el aumento de dimen-
sién de las empresas, asf como a la fusién o integracién de las ya
existentes. Ademds, ¢l ritmo de concentracién de empresas es cada
vez mayor (1)}, Quizds, por ello, uno de los fenémenos econdmicos
mas espectaculares de los dltimos afios ha sido el crecimiento y apa-
ricién de “unidades econémicas de produccién gigantes” dirigidas a
la consecucién de gran variedad de fines e interrelacionadas con el
resto de la economia de muchas formas.

Tal como dice el profesor Lancaster (2), “estas corporaciones,
mas que empreszs, son verdaderas ‘subeconomias’: una empresa
como la General Motors es ciertamente una unidad econdmica ma-
yor que algunos paises pequefios”.

“Como tales subeconomias poseen una estructura interna com-
pleja v amplia, v se enfrentan con muchos problemas idéntico a los
de la propia economia, tales como asignar sus recursos, autoabaste-
cerse o importar (‘hacer compras’), como conseguir que el ‘gobierno’

(1) Véase la obra de ALVAREZ LOPEZ, ].. Andlisis de Balances. Integracion e Interpretacion. Ed.
Denostiarra, San Sebastian, 1970, pdg. 54.

(2) LANCASTER, K. J‘n!mduccmn a lz Microeconomia Moderna. Ed. Bosch, Barcelona, 1973, pag.
210.
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central envie signos apropiados a los encargados de la toma de dis-
tintas decisiones en las multiples unidades componentes del conjun-
to, etcétera. Realmente, la moderna teoria del equilibrio general y de
economia del bienestar puede aplicarse directamente a este analisis,
y algunos aspectos de tales teorias pueden aplicarse mas facilmente
al control interno de las grandes empresas, que la economia en su
conjunto”.

La empresa como creacién humana, hereda de los hombres el -

sentido de progreso; éste se refleja en una expansién que, aunque
condicionada a ciertos determinantes, en principio no tiene limites.
Como dice el profesor Capella (3), “como estimulo a la expansién de
la empresa, se ha de destacar, primeramente, la motivacién psicols-
gica de dominio, el deseo de triunfar sentido por la propiedad de la
empresa ¢ incluso, por los directores de la misma. Mis que la bus-
queda de mayores beneficios por medio de la expansion, late en el
fondo el deseo de ‘hacer cosas’, de alcanzar logros, como afirmacion
de la personalidad luchadora y triunfalista del empresario”.

Las modalidades expansivas de una empresa son multiples y de
muy variada indole. Desde el proceso de aumento de la dimension
de las empresas ya existentes en el mercado mediante un proceso au-
ténomo de inversiones particulares, hasta el fendémeno econémico
del acercamiento o vinculacién progresiva de unas empresas con
otras, el abanico es muy amplio.

A veces, esta interdependencia entre empresas asume la forma
jurfdica de la fusién o absorcién entre ellas, apareciendo, por consi-
guiente, una sola entidad juridica, distinta de las primitivas empresas
individuales, ya que ello implicara la disolucién ——y consiguiente de-
saparicion— de todas —caso de la fusién—, o de todas menos una
——caso de la absorcion—, de las mismas.

Otras modalidades expansivas pueden concretarse en la crea-

(3) CAPELLA SAN AGUSTIN, M.: Concentracion de Empresas v Consolidacién de Balances. Ed.
Hispano Europea, Barcelona, 1973, pag, 8.
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cién de filiales en puntos estratégicos del mercado nacional o inter-
nacional, caso tan frecuente hoy dia, no escapando a nadie la impor-
tancia creciente de las empresas multinacionales.

Pero, quizis, el caso mds cortiente de vinculacién es el que apa-
rece constituido por una pluralidad de empresas, en las que cada una
de ellas conserva su independencia juridica y en el que las interpe-
netraciones multilaterales en los intereses respectivos se ejercita a tra-
vés de la posesién de paquetes de acciones de una o varias de ellas
en las demds del grupo, con lo que se asegura un control y orienta-
cién de las mismas acorde con la politica econémica propia del gru-
po.

Surgen, de esta forma, los denominados “grupos de socieda-
des”, caracterizados por venir constituidos por un conjunto de em-
presas vinculadas de tal manera que conforman una sola unidad de
cardcter econémico, quedando relegados a un segundo plano los
contornos individuales determinantes de la pluralidad juridica de
cada una de aquellas, en tanto que actuantes bajo una direccién tini-
ca.

2. TIPOS DE DOMINIO.

El grupo de sociedades, como cualquier otra unidad de caracter
econémico, precisard conocer su estado y evolucién experimentada
como consecuencia del proceso de gestién en que se halla inmerso,
lo cual ha de satisfacer la Contabilidad mediante la elaboracién de
unos estados contables que permitan expresar adecuadamente la es-
tructura conjunta de este agregado de unidades econdémicas y las mo-
dificaciones sufridas por el mismo en el intervalo temporal respecti-
vo.

A tal finalidad responde el desarrollo, dentro del cuerpo tedrico
contable, de toda una disciplina al respecto: la que se ha venido en
denominar Consolidacion, Integracion o Agregacion de Estados
Contables. Esta se refiere, esencialmente, al tratamiento contable que
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suscitan determinados problemas que surgen en el deseo de agregar
los estados econémico-financieros de un conjunto de emptesas, juri-
dicamente independientes unas de otras, pero, desde un punto, de
vista econdmico, integradas en un mismo grupo de decisién.

Como consecuencia de las diversas formas de relacién que es
posible establecer entre varias empresas, existe en la realidad una
gran variedad de tipos de dominio, de muy diferentes caracteristicas
y complejidad.

En cualquier caso, resulta normal distinguir una setie de domi-
nios-tipo, a través de los cuales, por sucesivas combinaciones entre
ellos, es posible alcanzar cualquier forma de relacién entre empresas.
Estos suelen conocerse como dominios directo, indirecto, reciproco
—surgidos de relaciones lineales entre empresas—, triangular y cir-
cular. Como hemos dicho, por conjuncién de los anteriores, se ob-
tendrian los dominios combinados o mixtos. Con objeto de delimitar
conceptos, vAmOos 4 exponer someramente en qué consisten cada uno
de ellos, asi como aclarar la terminologia usada al respecto.

Cuando una empresa posee el total de los titulos representativos
del capital social de otra, se dice que el control o dominio es total.
Si posee s6lo una parte, se habla de control parcial, surgiendo, l6gi-
camente, intereses minotitarios. A su vez, si una empresa ejerce el
dominio a través de una sola linea de control tendremos un dominio
simple, mientras que si dicho dominio es ejercido a través de varias
lineas de control llegaremos al dominio radiado, siendo la linea de
control la que permite ejercer el dominio de una unidad econdémica
sobre otra. .

De esta forma, podemos decir que el dominio directo no es mds
que la relacién de poder de una empresa sobre otra, como conse-
cuencia de una adecuada participacion en el capital social de la mis-
ma, pudiendo ser total o parcial y, a su vez, simple o radiado.

E] dominio indirecto surge cuando una empresa alcanza el con-
trol de una tercera por medio de otra u otras intermedias. Para ello,
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la empresa dominante del grupo realiza una inversién financiera en
la empresa intermedia y ésta, a su vez, en una tercera y, asi, sucesi-
vamente. Las sociedades segunda, tercera, cuarta, etcétera, figuran,
pues, como dominadas por la empresa matriz. Logicamente, al igual
que ocurre en el directo, puede ser total o parcial e, independiente-
mente, simple o radiado.

Por su parte, el dominio reciproco surge cuando, ademas de
darse la participacién mayoritaria de una sociedad en otra —la ma-
triz o tenedora respecto de la filial o subtenedora—, también ésta po-
see participacién sobre la primera. Cabe distinguir, dentro del mis-
mo, idéntica tipologia que en los dominios anteriores.

En cuanto al domionio triangular, no es mds que la conjuncién
del directo y del indirecto. Surge, reduciendo el modelo a tres socie-
dades, cuando una de estas participa directamente en el capital social
de las otras dos, poseyendo el dominio, al menos, de una de ellas. A
su vez, la dominada participa en el capital social de la tercera, pu-
diendo ser mayoritaria dicha participacion si la dominante principal
no lo fuera, de tal forma que esta dltima se asegura el control sobre
todas las demds, bien directa o indirectamente (4).

3. EL DOMINIO CIRCULAR

Paradéjicamente a la importancia de estas figuras econdmicas,
hasta la promulgacién de la Orden de 15 de Julio de 1982, sobre fot-
macion de las cuentas de los grupos de sociedades, nuestra regula-
cién contable ignoraba no sélo lo concerniente a la consolidacién de
estados contables, sino incluso la propia figura del grupo de socie-

{4) Estudios detenidos sobre estos tipos de dominios son abundantes. En cualquier caso, para pro-
fundizar sohre el tema, podemos recomendar al lector interesado, por utilizar la misma metodo-
logia que nosotros seguiremos aqui, Jos siguientes trabajos:

—Para los dominios directo e indirecto, el articule del profesor CALAFELL CASTELLO,
A.: “Técnicas de Consolidacién: Dominio Directo e Indirecto”. Rev. Espafiola de Financiacién y
Contabilidad, nims. 20-21. .

—Para el dominio reciproce, €l trabajo del profesor GARCIA MARTIN, V.. “Técnicas de
Consolidacién y Determinacién de Resultados”. Rev. Espaficla de Financiacién y Contabilidad,
nim. 26.
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dades. En cualquier caso, la problemitica derivada de los mismos ha
" venido ocupando la atencién de un buen nimero de investigadores,
interesados en las peculiaridades de este proceso agregativo que tiene
lugar dentro del ambito de la ciencia contable, independientemente
de la regulacién legal que del mismo se efectuara. En este contexto
pretendemos incardinar este trabajo, centrando nuestra atencién en
el dominio circular.

Surge este tipo de dominio cuando una sociedad, que se cons-
tituye en la dominante del grupo, posee una participacién mayorita-
ria en el capital social de una segunda, de forma que se asegura su
control, a la vez que ésta, de la misma forma, obtiene el dominio de
una tercera y asi sucesivamente, pero de forma tal que la dltima de
las sociedades dominadas tenga una participacién en el capital social
de la primera; participacién que, légicamente, no ha de ser mayori-
taria, puesto que, en tal caso, la primera de las sociedades podria
perder su capacidad de ejercer la direccion del grupo, lo que destrui-
ria la hipétesis de partida que asentaba su cardcter dominante.

Légicamente, a efectos de anilisis, resulta indiferente cudl de las
sociedades sea la dominante de las otras. Solo deberd tenerse en
cuenta que, realmente, exista tipologia circular, esto es, que una de
ellas controle efectivamente a todas las demis, mediante el dominio
sucesivo de unas en otras.

El que la dltima sociedad posea una participacién porcentual
mayoritaria en el capital social de la primera no implica, necesaria-
mente, que ésta pierda su papel dominante en el grupo. Las influen-
cias inducidas que se presentan en estos tipos de dominio no permi-
ten asegurar, a priori, mediante el simple andlisis de los rantos nomi-
nales de participacién, qué sociedad ostenta el cardcter de dominante
y, ni tan siquiera, si realmente existe grupo de sociedades, en tanto
que, para ello, deberd existir una direccién dnica en el mismo. Sélo
mediante la obtencién de los tantos reales de dominio pueden dilu-
cidarse, sin lugar a dudas, estas cyestiones.

Hemos de decir, que el dominio circular no es contemplado,
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como tal, en ninguna norma legal espafiola, ni mercantil ni fiscal,
gue afecte de alguna forma a la consolidacién contable. La Orden
ministerial de 15 de julio de 1982, a la que hemos hecho referencia,
no entra en el tratamiento de las técnicas de consolidacién especi-
ficas para cada tipo de dominio, exponiendo unos métodos genera-
les, de entre los cuales el de integracién global resulta practicamente
coincidente, salvo por algin matiz ficilmente obviable (5), con la
aplicacién empirica que aqui expondremos.

4, EL PROCESO DE CONSOLIDACION CONTABLE EN EL DOMINIO CIRCULAR

En general, el proceso de agregacion tendente a la consecucién
de los estados contables consolidados, representativos de la situacién
y evolucién de un determinado grupo de sociedades, no varia sustan-
cialmente al ser aplicado a cada uno de los diferentes tipos de do-
minio que pueden presentarse, permaneciendo, en esencia, inmuta-
ble; si bien, al cambiar las formas de relacién que unen entre si a
las empresas, la sistematica de la agregacion cobra nuevos matices,
propios del tipo de concentracién estudiado, como ocurre el caso del
dominio circular.

Por supuesto, coman a cualquier proceso agregativo, paso pre-
vio al mismo lo constituyen las operaciones que, en su caso, hayan
de ser efectuadas en aras a conseguir la necesaria homogeneidad en-
tre las magnitudes a agregar, ya que, sin este requisito, tal operacién
dejarfa de tener sentido. Esto es, para que la agregacién resulte fac-
tible es necesario que las distintas masas integrantes de los distintos
estados a agregar sean homogéneas correlativamente, es decir, que
contengan elementos de la misma naturaleza que su correspondientes
de otros estados.

Una vez alcanzado el necesario grado de homogeneidad entre

{5) Este matiz se concreta en la eliminacién del neto de la empresa dominante con la inversién de
la correspondiente sociedad dominada, que, a tenor de lo dispuesto en el punto 4. de la Norma
7 de la mencionada orden, por simples razones de facilidad operatoria, no habria que realizar. No-
sotros, en cualquier caso, si consideraremos dicha eliminacién.
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las distintas masas, puede procederse, sin més, al proceso de agrega-
cién de los distintos estados contables, ¢l cual implica Ia suma de los
valores de componentes estructurales idénticos de cada uno de los
mencionados estados econémico-financieros de las empresas del gru-
po. En el caso particular del dominio circular, esta agregacién puede
llevarse a cabo de manera sucesiva o simultanea, pudiendo, a su vez,
escindirse la primera en sentido descendente o ascendente. Ha de te-
nerse en cuenta, no obstante, que, en la consolidacién sucesiva, pue-
de comenzarse la operatoria tendente a la consolidacién por cual-
quiera de las sociedades, agregando la ecuacion estructural de balan-
ce representativa de la elegida con la de la inmediata inferior (sentido
descendente) o con la sucesiva superior (sentido ascendente). De esta
forma, existirin tantos procedimientos de consolidacién sucesiva
como 2.n, siendo n el nimero de sociedades que integren el grupo.

Ahora bien, hay que tener en cuenta que, dadas las caracterfs-
ticas definitorias del gnipo de sociedades —unidades juridicamente
independientes, pero integradas en una supraunidad de caricter eco-
némico—, el estado contable consolidado obtenido por mera agrega-
cién de los originarios puede no tener, por si solo, significacién al-
guna, puesto gue, en su caso, contendrd componentes estructurales
interrelacionados, derivados de transacciones interempresas del gru-
po, que pueden tener la consideracién, siempre bajo la 6ptica del
grupo considerado como unidad, de ficticios; los cuales, para evitar
distorsiones en la informacién, deben ser eliminados o compensados.

Para la concrecién de este proceso agregativo, genéricamente
expuesto, al caso particular del dominio circular, vamos a servirnos
de un supuesto prictico, debidamente simplificado, sin entrar en
consideraciones pormenorizadas sobre ‘el sustrato teérico que sirve
de base al mismo, toda vez que lo suponemos debidamente conocido

(6).

(61 El lector interesada puede ver nuestro trabajo al respecto tiwdado *Téenicas de Consulidacion
de Balances v Discriminacion de Resultados en ¢l Dominio Circular”, de préxima publicacion en
la Revista Técnica Contable.
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No pretendemos con este ejemplo, en modo alguno, contemplar
toda la casuistica contable que pudiera presentarse en estos tipos de
dominio, lo que escaparia de este contexto, sino, muy al contrario,
tan sélo queremos proponer un esquema de lo que podria ser el de-
sarrollo contable de Ia consolidacién en el dominio circular, presen-
tando un caso lo suficientemente simplificado para poder ser com-
prendido sin desmasiadas dificultades. Cualquier complicacién adi-
cional podria ser integrada en el mismo sin que supusiera, en lo fun-
damental, modificacién alguna.

En este mismo orden de ideas, sefialar que sélo nos ocupamos -
de la Consolidacién de los Balances de Sitnacién, dejando constancia
de las necesarias eliminaciones a efectuar entr: masas estructurales
interrelacionadas, sin entrar en la agregacion de otros estados conta-
bles, tal como el de Pérdidas v Ganancias, puesto que, salvado el
problema de la determinacion de los tantos reales de participacién,
las casuistica contable suscitada por la misma no difiere, esencial-
mente, de la que pueda presentarse en otros tipos de dominio. En
cualquier caso, si nos ocuparemos de discriminar analiticamerite la
parte de resultados correspondiente a cada una de las unidades eco-
némica integrantes del grupo.

De esta-forma, podriamos concretar asi el enunciado del su-
puesto priactico.

5. ENUNCIADO

Las sociedades anénimas 1, 2 y 3 presentan, a 31 de diciembre
de 1987, los siguientes balances ‘de situacién:

ACTIVO Sociedad t Sociedad 2 Sociedad 3
Tesoreria ..ooooveveeveen. 500.00¢ 800.000 355.200
Clientes ....c.cocoovviininne. 5.200,000 . 6.700.000 2.000.000
Mercaderias - ....... s 12.300.000 6.800.000 3.500.000

Inmovilizado 10.000.000 7.700.000 5.000.000
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Invession 1/2 ..oooeeeeeene. 7.000.000 _

Inversion 2/3 ..o 8.000.000

Inversion 3/1 ... S 9.144.800
35.000.000 30.000,0600 2(.000.000

PASIVO

Proveedores ......ccceee... 3.500.000 3.000.000 1.500.000

Acredores ..o, 4.500.000 2.000.000 1,500,000

Reservas ..oeeeeeeciiinnnens 5.000.000 4.000.000 3.000.000

Capital social ... e 18.000.000 18.000.000 _11.000.000

Resultados 1987 .......... 4.000.000 3.000.000 3.004.000
35.000.000 30.000.000 20.000.000

La sociedad 1 ostenta el 80% del capital social de 2; ésta, a su
vez, el 70% del de 3; mientras que ésta Gltima participa en el capital
social de 1 en un porcentaje del 60%.

SE PIDE:

1) Consolidacién de los anteriores estados contables, dejando
constancia expresa de las eliminaciones necesarias al respecto.

2) Discriminacién analitica de la parte de resultados que corres-
ponde a cada una de las sociedades.
6. SOLUCION

Como consecuencia de su propia naturaleza, surgen en este cas-
do las llamadas influencias inducidas, derivadas de las participacio-
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nes reciprocas entre las empresas que conforman el dominio, y que
se producen por la tenencia de participaciones en el capital social de
unas sociedades en otras, de forma sucesiva. Por ello, como paso
previo al propio proceso de consolidacién contable, resulta necesario
determinar los tantos reales de participacién o dominio (T}, en fun-
cion de los nominales (t), de cada una de las empresas (i) en las de-
mas (j). De esta forma, obtendremos:

iz (L-tan tas1) 0’8 (1-0°7.0°6)

sz - 1-t1,qt2,f3t3:1 B 1-0°8.0°7.0°6 =0 6988’ l-Tm = 073012
_ tostsa{l-tiz) 0°7.0°6(1-0'8) o . o
B = s © 1080706 0 1265 1T = 0873
_ tas (1-11s2 tm) _ 0’7 (1-0°8.0°6) Y . oy
T I tistoston = 10807086 0’5482; 1-T,; = 04518
_tata (1-ts) _ 0608(1-07) o o
Tz T-tyatassts 1.08.0°7.06 0'2168; 1T, = 077832
t (Itiotas) 06 (1-0°8.07) ... L
D= Tttt — 1080706 00076 LT = 060
o t|;2tg,3(1-ty1) _ 0’80’7(1-0,6} P ) A
T = Lt~ 1080706 0'3373; 1-T.s = 06627
1-T51-Tan = 1-0°3976-0'1265 = (0’4759
1T, Ton = 1-0°6988-072168 = (0’0844

1Ty Ton = 1-0°3373.0'5482 = 0’1145

De donde se deduce claramente ¢l cardcter dominante de la so-
ciedad 1 sobre las otras.

Una vez obtenidos estos tantos reales de participacion, podemos
proceder a la integracién de los Balances de Situacién de las empre-
sas conformadoras del grupo, una vez que los suponemos adecuada-
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mente homogeneizados, para lo cual podemos operar, al igual que
ocurre en el dominio indirecto, de manera sucesiva o simultanea. Por
nuestra parte, seguiremos este Gltimo procedimiento ya que permite
evitar, al menos en parte, la profusa operatoria requerida por la con-
solidacién sucesiva.

Para ello, comenzaremos poniendo de relieve las eliminaciones
necesarias a efectuar entre masas estructurales interrelacionadas, -a
modo de Diario. Asi:

—Por la eliminacién entre el Neto de 1 y la Inversién de 3 en 1:

18.000.000 Capital social 1
5.000.000 Reservas 1 a Inversion 3/1 9.144.800
a Nuevo neto 1 13.855.200

(1-Tsi)N,

—Por la eliminacién entre el Neto de 2 y la Inversién de 1 en 2:

18.000.000  Capital social 2
4.000.000 Reservas 2 a Inversion 1/2 7.000.000
a Rva, consolidactén 1/2% 8.373.600

(t5.2N21) 2}
Minoritarios 2 6.626.400

(1-T12)N:

—Por la eliminacién entre el Neto de 3 y la Inversion de 2 en 3:

11.000.000  Capital social 3
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3.000.000 . Reservas 3 - _
325.000  Valor inmaterial 2/3* a Invérsién 2/3 8.000.000
{T2sNs-Is)  a Minoritarios 3 6.325.200
(1-T:s)N;

—Por la distribucién de las masas de compensacién surgidas
anteriormente, entre la sociedad dominante v los intereses minorita-

rios en el grupo:

8.373.600  Rva. consolid. 1/2* a Rva. consokid. 1/2 5.044.257

(1-T. WHED) 2
a Minoritarios 3 3.329.343
T}*’l(-'—-Dlr'Z)
227250 Valor inmatertal 1/3&2
Tlr’Z(iDZIJ'i}

97.950 Minoritarios 2 Valor inmateria] 2/3 325200

—Por la distribucién de los resultados generados en cada una

de las empresas:

4.000.000 Resultados 1 a Redos. consolidados 1.903.600

(1-Tsn-Tan)Ry
a Minoritarios 2 506.000
TZ/]RI
a Minoritarios 3 1.590.400
TR




006'T10°S — - 006’ 110°¢ - — — a— " SOpEpIOSUC: SOpY
LETHPO'S — LETHHOS — — — — €/1 UQEPIOSUOS "BAY
0sT'2Le'8 — 0070L0'e 056'Le I — —_— ¢ soueIouriy
— — 009 €LE8 009°¢L€°8 — — — +T/T UOIDEPIOSUOD BAISSTY
007 C£8°€T — 00T ££8°¢T — — - —— T 013U osdny
— — — 0AG000°0T 000°000°¢ 000°000°¢ Q00°000F T £L86t SOPEIMSY
— — — 000'000°Lt 000°000'TT 000'000°81 000°000'8T Jezos [euder
— — — 0000002t 000°000' 0007000+ 000°000°¢ T SRALISIY
000°000'8 — — — 000008 T 000°000°Z 000008 T S310paaIDY
000°000°8 — _— — 000°00<°1 000°000°¢ oo000ce T §310pa3a0iq
m — QsT'LeTe e neTLeT — — — CR{/T [PLBIEWLL IO[BA
z — - 00T $2¢ 007’ ses — — —— " ag/C [EEUL JOjEA
m — — 008t 6 — 0OB'FFI6 — — et 17€ UQIslasug
m — — 000'000'8 — — 000°000'8 — T /g ugtsIaAu]
w B - (00000 L - - - 000000 L T /T UGIsIaAug
w — (00°00L° 2T — — 000°000°¢ 000°00L°L 00000001 " OpEzIAcLUIU]
M — 000'009° 22 — — 000'00¢° € 0000089 Q0C'00e gl T SEHApRIIAN
M — 000°006°€1 — — 000°000°¢ 000'00L™9 000007 ¢ T Sy
m — 00Z'€69'T — — 007 €€ 000008 00opos T ELI3I0S3,
M OAISVd OALLOV d3gvH 2930 £ PEPRIOS ¢ PEPA10S I pEpateg soydasuo))
3 OAVAIrTOSNGD HONVIVE SHNOIDVNIWITH QHVIA SHTVNAIAIANI SHONVIVY
g
=

‘OPEPIJOSUOD 2oUB[E] Uu_hw_:mﬂm MU mOEvhﬁEUunﬁo .NEHOW B1S3 9(T

o=}
= = = S S g S
=] : ™~ - o 2 ry
m % o [ — = oy
' = ™ W v - -t
. " ™ o] o] o o
o~ — —
=] ™~ o o o~ ~
- o =] w -
I 323 i & g
= . X = 2 . B . B3
22 S fd | B2 242y
s ot o o= A C!OHOB
g7 En EF | gF 2 F 2
g 2 - = = = = =
o]
o o = < -
~ o
(=) 723
< 5
8 =
= -
g g
= o
m =
S
< <
m [
8 S
L) o

50



52 L. RODRIGUEZ.

De otra parte, en cuanto a la discriminacion analitica de la parte
de resultados que corresponde a cada una de las sociedades, tendre-
mos:

Resultados consolidados: (1-T:.-T, )R, + T,:R;, + T..R, = 0°4759
. 4.000.000 + 0’6988 . 3.000.000 + 0’3373 . 3.000.000 = 1.903.600 +
+ 2096400 + 1.011.900 = 5.011.900

'Minoritarios de 2: Tz 1R1 + (1'T|3'T13)R2 + Tz 5Rs = 0’1265 .
. 4.000.000 + 0’0844 . 3.000.000 + 0°5482 . 3.000.000 = 306.000 +
+ 253200 + 1.644.600 = 2.403.800

Minoritarios de 32 T‘ |R1 + T:,sz + [1-T| rTJ 5)R; = 0’3976 .
. 4.000.000 + 02168 . 3.000.000 + 0’1145 . 3.000.000 = 1.590.400 +
+650400 + 34500 = 2.584.300

de.total y absoluta coincidencia con los obtenidos contablemente.
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1. INTRODUCCION

Generalmente se suele considerar que los impuestos o gravime-
nes son un mal necesario. Un mal, porque se les suponen efectos no
deseados, ni deseables, sobre el comportamiento de los agentes eco-
ndémicos, y especialmente sobre el trabajo vy ahorro. Necesario, por-
que hay que financiar la produccion de bienes piblicos. Una parte
de la literatura sobre las finanzas publicas estd consagrada precisa-
mente a comparar ese mal y esta necesidad; en ella se viene a definir
la tasa 6ptima del impuesto, como aquella donde la utilidad marginal
del gasto publico es igual a la desutilidad marginal del gravamen pa-
blico que lo financia.

Dicho analisis, sin embargo, descansa en una premisa discutible.
Es verdad que todo impuesto modifica el comportamiento de los
agentes econémicos a los que afecta; pero no lo es que esta modifi-
cacién del comportamiento sea necesariamente negativa. Puede ser
algo bueno, si la modificacion tiene unos efectos socialmente desea-
bles o deseados. Al lado de los impuestos que se justifican en alguna
medida, por el gasto que permiten, se puede {y se debe) tener en
cuenta los impuestos o gravamenes que se justifican por los cambios
de comportamiento que engendran.

Los derechos de aduana son un ejemplo cldsico, y antiguo, de



