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Existe una opinién muy extendida entre todos los investigadores de la ciencia regional de que el
andlisis econ6mico espacial presenta ciertas lagunas, pues apenas existen trabajos en donde se
investigue la influencia del ciclo nacional sobre la actividad econémica de la distintas regiones que
conforman el mapa de cualquier pais. Asi pues, este estudio persigue como objetivo primordial
examinar el nivel de inmunizacion de la estructura productiva castellano-leonesa frente a las
oscilaciones de la actividad econdémica espaifiola, pretendiendose con ello contribuir, humildemente,
a ampliar el conocimiento acerca de la interaccién entre el ciclo nacional y regional.

No obstante, hemos de resefiar que nuestro enfoque no es el finico posible, pues existen otros en
los que también se investiga la sensibilidad de una zona cualquiera ante las fluctuaciones ciclicas .
nacionales, destacando de entre todos ellos, por su estrecha vinculacién con los fines de nuestro
estudio, el andlisis microeconémico del nivel de inmunizacién regional ante las alteraciones de la
actividad supranacional. El denominador comiin de todos los trabajos elaborados en esta linea es
analizar si la estructura sectorial regional est4 lo suficientemente diversificada como para resistir los
impactos generados por el ciclo nacional.

I.- LA LITERATURA SOBRE EL TEMA: Peca de exigua y reducionismo.

La literatura sobre el tema peca de reducionismo, ya que la casi totalidad de los trabajos publicados
se fundamentan, solamente, en modelos macroecondémicos cuyo tnico objetivo es explicar ¢l proceso
de formacion de la renta a nivel regional y, la transmision interterritorial de los factores perturbadores
de la misma'; sin embargo, se han alzado voces reclamando la necesidad de desarrollar anilisis
microeconémicos, capaces de medir el nivel de inmunizacion de la estructura sectorial de una region
y su sensibilidad ante los cambios del ciclo econémico nacional®.

Las dltimas aportaciones, ademés de aplicar los modelos de la teoria de carteras, se caracterizan
tanto por restringir su 4mbito territorial objeto de estudio®, como por analizar la diversificacién
sectorial a través de unos ratios arbitrarios que, Gnicamente, miden la relacién entre las fluctuaciones
del empleo regional y nacional.

Conroy (1972)* es el primer autor en investigar la diversificacién sectorial de las regiones de .
Detroit, Great Falls (Montana) y de Stockton (California) durante el periodo 1958-67, a través dc la
teorfa del portfolio. Mediante un indice que mide la inestabilidad del empleo en las distintas zonas

! Los modelos macroeconémicos utilizados en el andlisis de los ciclos econdmicos son de corte keynesiano, y,
bésicamente son: el de base exportacidny el multiplicador-acelerador. El primero de ellos no puede considerarse como
un modo eficaz para estudiar las fluctuaciones econémicas, aunque hemos de resefiar que las exportaciones es uno
de los factores que mds influye sobre los ciclos regionales. Los defectos del modelo base exportacién nos pueden
inducir a pensar que la teoria del acelerador-multiplicador puede resultar mds \til 2 la hora de investigar las
oscilaciones del nivel de renta; sin embargo, ello no es asi, dado que estos modelos dan excesiva importancia al
comercio interregional, como factor determinante de las alteraciones econémicas regionales y, apenas tienen en cuenta
los elementos endSgenos a 1a regién, a la hora de explicar el ciclo econémico.

2Vid. H. W, Richardson (1973). "Economia regional. Teoria de la localizacién, estructuras urbanas y crecimicnto
regional”. pp 295-307. Id (1986). "Economia regional y urbana®.

3 Cf. M. E, Conroy (1974). "Optimal rcgional industrial diversification, a portfolio-analytic approach®; id. M. E,

4
Conroy (1974). "Alternative stratgics for regional industrial diversification®. pp 31-46; D. J, Brown y J, Pheasant (1985).
A Sharpe portfoho approach to regional economic analysis®. pp 51-63; M. M, Hackbart y A. A, Anderson (1975). "On

ing di ion". pp 374-378 y M. J, Wasylenko y R. A Erikson (1978). "On measuring economic
diversification: Comment®. pp 106-109. En todos estos trabajos se examina solamente casos referidos a EE. UU.

41b. M. E, Conroy (1972). o.c.
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objeto de estudio demuestra, con la ayuda del modelo de Markowitz, como la estabilidad en demanda
de trabajo no depende de lo que ocurre a nivel nacional. Este planteamiento es criticable,
bésicamente, por tres motivos:

- El indice de inestabilidad propuesto se basa en la matriz de covarianzas del empleo de los sectores
nacionales, resultando como es 16gico inapropiado su extrapolacién al 4mbito regional.

- Excluye de su andlisis a las industrias no manufactureras, cuando por todos es conocido que son
fundamentales a la hora de explicar las fluctuaciones de la actividad econémica.

- No considera todas las 4dreas metropolitanas de las regiones objeto de estudio.

Brown y Pheasant (1985)° solventan algunos inconvenientes enumerados anteriormente, dando un
paso adelante en la aplicacién de la moderna teorfa de carteras al estudio de los ciclos econémicos.
Basandose en la teorfa de Sharpe proponen un modelo que analiza y compara la estructura productiva
de varias regiones, con el fin de cuantificar el nivel de sensibilidad de las mismas, ante las
perturbaciones generadas por la fluctuacién de la actividad econémica nacional.

El planteamiento de estos dos autores, al ignal que el de Conroy, es susceptible de dos criticas:

- En su estudio solamente consideran diecisiete ramas del sector servicios de las regiones de
Tippecance y Monroe del estado de Indiana, lo cual es un serio inconveniente, pues no incluyen a la
industria, que es una rama de extremada importancia a la hora de analizar las fluctuaciones de la
actividad econ6mica.

- No incluyen en su anélisis todas las dreas metropolitanas de las regiones objeto de estudio.

Una vez revisada la literatura sobre el tema en cuestién hemos de pasar a describir los rasgos mas
resenables que caracterizan el ciclo econémico de Castilla-Le6n.

IL- LA FLUCTUACION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA EN CASTILLA-LEON DURANTE LAS
TRES ULTIMAS DECADAS.

Toda economia libre de mercado experimenta fluctuaciones en el ‘nivel de actividad (y més
concretamente en el nivel PIB o produccién), que suelen estar acompaiadas ademds, por variaciones
en otras variables tales como el desempleo, tasa de inflacién, .... A esta secuencia més o menos regular
de recuperaciones y recesiones econémicas, en torno a la senda tendencial de crecimiento, se le
denomina ciclo econémico.

Desde una perspectiva historica, en Castilla-Le6n podemos distinguir tres ciclos,que difieren tanto
en la duracién como en intensidad®: la era del desarrollo econémico (1962-1970)7, la crisis de los
setenta (1971-1981) y la etapa de recuperacion de los ochenta (1983-1990).

Los tltimos afios de la década de los cincuenta evidencian que no se puede mantener la politica de
autarquia, dado que ello nos distanciaba de los paises mas desarrollados, pues mientras que nuestro
pais experimentaba una profunda crisis estructural, la Europa occidental conocfa una época de gran

5 D. J, Brown y J, Pheasant (1985). o.c. pp 51-63.

8 Véase figura 1.

7 Cf. E, Fuentes Quintana (1991). "Tres decenios de la economfa espafiola en perspectiva®. pp 1-78; incluido en
Garcia Delgado, J. L (1191). "Espafia. Economia®. El profesor Fuentes Quintana acufié el término "la década del
desarrollo” para referirse a la época de los aiios sesenta, dado que fue un periodo de fuerte expansién econémica.
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expansion economica. El PIB nacional, en pesetas constantes de 1964, anment6 durante el periodo
1955-62 a una tasa media anual del 1.82%, como consecuencia de la fuerte recesién registrada por
la construccién y, la escasa contribucién de la agricultura y servicios a la recuperacién del ciclo.
Simultineamente, la economia castcllano-leonesa evidencié un comportamiento muy similar al del
conjunto del pafs, dado que aumentaba un 0.35% cada afio, debido a la crisis que experimentaron la
agricultura y la construccién®,

Ante esta panordmica descrita, la tinica opcién posible del gobierno de entonces era acabar con la
politica de autarqufa y, apostar por la economia de mercado; para ello, se aprucba en 1959 el Plan
de Estabilizacién que aseguraba la convertibilidad de la. peseta y la liberalizacién de la economfa,
contribuyendo asf al desarrollo del pais y a su integracion dentro del contexto mundial y, en particular
de la CEE.

- La era del desarrollo (1962-70).

A partir.de 1962, tanto la economia espafiola come la castellano-leonesa se situaron en una senda
de crecimiento continnado dado que comienzan a hacerse efectivas las primeras medidas del Plan de
Estabilizacién; este proceso de expansién se mantendr4 hasta 1971, que es cuando de nuevo se entra
en una fase de crisis, completdndose asf el primer ciclo de larga duracién de la historia econémica
contemporénea.

El periodo 1962-70 se caracteriz6 por las elevadas tasas de crecimiento del PIB y los cambios
estructurales experimentados por la economfa castellano-leonesa, pues no debemos olvidar que crecié
por encima del 6.56% anual. La industria y los servicios fueron los sectores que més contribuyeron
a la expansién econ6mica de la comunidad auténoma merced al peso especifico que poseia dentro
de la estructura productiva de la regi6n® y, a las elevadas tasas de crecimiento de su valor afiadido™.
- “El otro gran culpable de la aceleraci6n del ritmo de crecimiento fue la construccién, pues su valor
afiadido aumentaba a una tasa media anual del 8.43%"", como consecuencia de la politica de mejora
de las infraestructuras (especialmente carreteras) y vivienda.

Tras esta etapa de expansion continuada, la economia nacional y, por extension, la castellano-leonesa
entraron en una fase de crisis, complentdndose asi el primer ciclo largo del pasado histérico mds
reciente.

- La crisis de los setenta (1971-81).
En 1973 se pone de manifiesto el agotamiento del modelo desarrollista de los afios anteriores, ya

que surgen ciertas rigideces debido fundamentalmente al shock energético y la caida de la demanda.
Légicamente la crisis del petréleo tuvo como efecto inmediato el encarecimiento del precio del crudo

& En el cuadro 1 apreciamos como el valor aitadido de fa agricultura y la construccién crecié a una tasa media
anual del -2.84% y del 0.25%, respectivamente.

9 En ef cuadro 2 se observa como los servicios y fa industria son los sectores que poseen un mayor peso especifico
dentro de la estructura productiva de Castilla-Le6n durante el periodo 1962-70, pues ambos, generaban entorno al
70% del PIB de la regién.

1% Bn el coadro 1 se aprecia que et valor atadido de la industrfa.y los servicios creci6 durante ¢l periodo 1962-73
a una tasa media del 16.77% y del 8.43%, respectivamente.

11 Véase cuadro 1.
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¥, en consecuencia, el aumento de los costes de produccién industrial, que se traducirfa en tltima
instancia en una desaceleraci6n en el ritmo de crecimiento del nivel de actividad espaiiol y castellano-
leones.

.En el periodo 1975-85 la economia castellano-leonesa se distinguié por crecer a una tasa media
anual del -1.1%, muy por debajo de la media del pais. Los elementos que explican la recesién

econdmica de esta comunidad auténoma son: el paulatino proceso de desindustrializacion y la crisis
agricola.

Durante estos diez afios de crisis, si por algo se ha distinguido Castilla-Le6n ha sido por la caida
del valor afiadido industrial y la perdida de protagonismo de la actividad manufacturera dentro del
contexto regional'?, como consecuencia del proceso de desindustrializacién que tuvo iugar en la
regién tras el shock energético. Esta crisis gener6 un incremento de los costes medios de produccién
y la caida de la inversi6n, que se traducen en dltima instancia en una reduccion de la produccién y,
por afiadidura, en un retroceso de la contribuci6n del sector en cuestion al PIB regional.

Lo que aconteci6 en el sector primario es un fiel reflejo de la situacién econémica de Castilla-Ledn,
pues la crisis agricola de la década de los setenta es, en buena medida, una consecuencia del proceso
de transformacién estructural experimentado por el sector primario espafiol desde 1950. Nos
encontramos pues en una etapa de transicién en la que el viejo modelo de produccién rural no acaba

" de morir y los nuevos modos de explotacién intensiva no acaban de nacer, lo cual da lugar a cambios
de considerable importancia dentro del sector agrario, que se traducen en ltima instancia en una
disminucién continuada de la aportacién del sector al PIB regional™ y, en un descenso considerable
del valor afiadido del mismo'™; sin embargo, no debemos de obviar que el nivel de actividad en
Castilla-Leén disminuy6 un -1.10% cada afio debido, fundamentalmente, a la crisis agricola y, menor
medida, al estancamiento de la actividad industrial'®,

No debemos de finalizar este andlisis sobre la crisis de la década de los setenta, sin hacer referencia
al crecimiento registrado por la economia castellano-leonesa a lo largo del bienio 1975-77, 1o cual es un
sintoma de que se estd iniciando la recuperacién del ciclo®®. La expansién de la regién tuvo un
comportamiento sectorial diferenciado, pues mientras que la actividad de la construccién y, €n menor
medida, la industria y los servicios' experiment6 un fuerte dinamismo; sin embargo, ello no nos debe

*2 En los cuadros 1 ¥ 2 se aprecia, por un lado, como ¢l peso relativo del sector industrial pasé de un 30.17% en

1971 a un 28.19% en 1981y, de otra parte, que el valor afiadido del mismo creci6, tan sélo, a una tasa media anual
del 0.61%.

'3 En el cuadro 2 podemos ver como la aportaci6n del sector agricola al PIB regional se ha reducido casi un 13%
en el periodo 1971-81. : :

% En el cuadro 2 apreciamos como el sector agricola experiment6 una profunda recesién durante el periodo 1971-
81, pues su valor afiadido disminuy6 a una tasa media anuval del 4.68%.

1S En el cuadro 1 podemos ver como la agricultura y el PIB de Castilla-Ledn experimentaron una recesién
importante, ya que el valor aftadido del primero disminuyé a una tasa media del 4.68% y, el producto regional
decenci6 a una tasa media del -1.10%.

" Enla figura 1 observamos como 1975 es un punto de inflexién dei ciclo, pues a partir de este afio se inicia la
recuperaci6n econmica de Castilla-Le6n con tal intensidad, que la curva del PIB se situé por encima de la linea de
tendencia.

7 Enla figura 3, 4y 5 apreciamos como el valor afiadido de la construccién, industria y servicios crecié durante
el bienio 1977-79 un 182.8%, un 13.3% ¥ un 10.91%, respectivamente.
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hacer olvidar que Castilla-Le6n evidencié algunas rigideces derivadas fundamentalmente de: la
necesidad de una reconversion industrial (atin a pesar de que el valor afiadido del sector aumenté un
11.73% en el periodo 1977-79), el impacto depresivo de la recesién econémica sobre la
construccién'® y, la desaceleracién de la produccién de servicios™, que en gran medida estuvo
generada por la crisis del turismo, aunque no debemos de incurrir en el error de obviar la incidencia
que tuvo la crisis registrada por subramas tales como los seguros, servicios financieros y de transporte
(especialmente los piiblicos).

A modo de conclusién, podemos afirmar que en estos diez afios de crisis, la economia castellano-
leonesa complet6 su primer ciclo de duracién media y el segundo largo de las tres Gltimas décadas.

- La recuperacion de los ochenta (1983-90).

En 1983 comienza, tanto a nivel nacional como castellano-leones, un proceso de recuperacién que
se manifiesta grificamente a través de la quiebra en la caida de la curva del ciclo®; sin embargo,
no debemos de olvidar que esta aceleracién en el ritmo de crecimiento del PIB se revel6 con mayor
fuerza en el conjunto del pais que en la regi6n. '

Castilla-Leén se ha caracterizado a lo largo de la década pasada por un relativo dinamismo, ya que
ha crecido a una tasa media del 0.40%, aunque no debemos de olvidar que es inferior a la registrada
por la naci6n, donde el PIB nacional aument6 un 7.59% cada afio. La recuperacién de la construccién
Y, en menor medida, la expansion de la industria posibilitaron el crecimiento econémico, que habria
sido mayor si, por un lado, la agricultura no hubiese seguido inmersa en la fase de crisis (cuyos
origenes se remontan a 1971) y, por otra parte, los servicios no hubieran continuado la tendencia
recesiva iniciada en 1981.

Podemos por tanto afirmar que la construccién ha sido la auténtica protagonista del desarrollo de
Castilla-Le6n en los Gltimos afios, ya que su valor afiadido deflactado registré un crecimiento medio
del 11.32%, muy superior al experimentado por el PIB regional (que aumenté un 0.40% cada afio);
si a todo ello le agregamos que es el sector con menor peso especifico dentro de la estructura
productiva de la comunidad auténoma, concluiremos el por qué la regi6n no ha registrado un mayor
crecimiento?,

Frente al comportamiento positivo de la construccién nos encontramos, por un lado, ‘que la
agricultura sigue inmersa en la crisis estructural, cuyos origenes se remontan a 1962, pues su valor
anadido disminuy6 a una tasa interanual del
-0.64%; por otra parte, apreciamos que los servicios continuan en la fase de recesiva iniciada en 1979,
registrando un aumento del 3.23% anual. Las causas fundamentales que explican la recesién del sector

'8 Para evidenciar el impacto depresivo de la crisis econémica sobre la construccién baste sefialar, que en el
pcriogio 1971-81, este sector registré una desaceleracion en la tasa de actividad del -50.87%.

18 La actividad del sector servicios crecié durante el bienio 1980-81 tan s6lo un 0.005%, lo cual pone de manifiesto
que esta rama experimentd una recesién durante ese periodo.

2 Vease Ia figura 1.

2! En el cuadro 2 observamos como la construccién es, al mismo timpo, el sector que menos contribuye al PIB
,  regional a lo largo de las tres Gltimas décadas y, el que mds peso especifico ha ganado en el transcurrir de estos afios.
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pnmano son, en primer lugar, la mala cosecha del 90, que estuvo motivada por la climatologia
adversa®; y en segundo lugar, la politica de ajuste realizada con motivo de la aplicacién de los
acuerdos de adhesion a la CE.

De todo el anlisis anterior concluimos que existe un paralelismo entre los ciclos econdmicos de
Castilla-Le6n y Espafia, o lo que es igual, que la economia de la region es ciertamente sensible a las
fluctuaciones de la actividad nacional. De ahi que nos veamos obligados a constatar en los siguientes
epigrafes la veracidad de estas apreciaciones.

IIL- EL. MODELO PROPUESTO PARA ANALIZAR LA SENSIBILIDAD DE LA ECONOMIA DE
CASTILLA-LEON ANTE LAS FLUCTUACIONES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL:
Una aplicacién del modelo de Sharpe.

El modelo que proponemos para analizar el impacto del ¢iclo nacional sobre las fluctuaciones de
la actividad econ6mica en Castilla-Le6n se fundamenta en el llamado modelo de Sharpe® vy, en la
“reformulaci6n que del mismo hizo Fama®. Esta propuesta teérica se caracteriza basicamente por:

- Ser més operativa que el planteamiento de Markowitz, pues hace depender el ciclo regional de las
oscilaciones de la actividad econémica a nivel nacional.

- Permitirnos distinguir los dos componentes del riesgo, esto es, el especifico y el sistematico.

Asf pues, la ecuacién fundamental que relaciona el nivel de actividad de la regi6n castellano-leoncsa
con el de la nacién es: _
Y, =o+f,xYy +e, fl
siendo:

Y =La tasa de variaci6n interanual del nivel de renta del sector "i".

‘YNe =Un indice de fluctuacién interanual del PIB nacional.

"a" y "B," son los pardmetros a estimar.

" El parametro "o;" es un indicador de la independencia del sector "i", es decir, nos dice el grado en
que el valor afiadido del mismo reponde ante una tasa de variaci6n nula del nivel de renta nacional.

El coeficiente "B" es un indicador del riesgo sistemdtico del sector "i", pues expresa la relacion
existente entre las fluctuaciones del PIB castellano-leones y el ciclo nacnonal. A esta sensibilidad del
sector, ante lo que acontece en la economia del pais, se le denomina volatibilidad.

En funcién del valor del coeficiente beta podemos distinguir tres tipos de sectores econémicos
dentro de la comunidad auténoma:

- Sectores normales "3, = 1™ son aquellos, que ante una variaci6n de la renta nacional entorno al 1%,

2 No debemos olvidar que para calcular la tasa de variacién interanual del PIB del sector agricola utilizamos
como valor inicial el del afio 1983 (siendo &ste un periodo de relativa buena cosecha), mientras que la observacién
final ha sido la de 1990 (que es un afio de malos resultados).

23 W, Sharpe (1963). "A simplified model for portfolio analysis*. pp 277-293.

24 B, Fama (1976). "Foundations of finance".
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responden con un cambio del valor afadido en la misma magnitud.

- Sectores defensivos "B, < 1": Aquellos que reaccionan timidamente ante las fluctuaciones en el PIB
nacional, ya que una variacién del mismo implica una modificacién, de orden menor, en el valor
afladido. La existencia de este tipo de ramas pcrmite reducir el riesgo de aquellas comunidades

auténomas (en nuestro caso Castilla-Le6n) que estdn’ muy correlacionadas con la situacion
macroecondémica del pais.

- Sectores agresivos "B, » 1": son aquellos que reaccionan drésticamente ante las fluctuaciones de la
renta del pafs, pues cnando se produce un cambio entorno al 1% en el nivel de renta nacional, el
valor anadido de sector experimenta una variacién mayor a la unidad. Estas ramas incrementan el

riesgo de aquellas regiones (en este caso la castellano-leonesa) que evidencian una fuerte correlacion
con las oscilaciones registradas por la coyuntura nacional.

A partir de la ecuaci6n {1] definimos el riesgo del sector "i" en Castilla-Le6n (entendiendo como tal
las fluctuaciones que experimenta su valor afiadido bruto deflactado a lo largo del periodo objeto de
estudio) a través de la ecuaci6n: )

P (Y) = B x0*(¥,) +o(e)) | B3]
siendo:
0?(¥;) = Elriesgo total del sector "' en Castilla-Le6n.

B? x o? (YN) = El riesgo sistemdtico del sector "i" en Castilla-Ledn, que se ve afectado por las
fluctuaciones de la renta nacional. '
d?(e,) = El riesgo especifico del sector "i" en Castilla-Le6n, es decir, es aquella parte de la

fluctuaci6n del valor afiadido de la rama en cuestlén que no depende de las variaciones que registra
la renta nacional.

Una vez expuesto el modelo propuesto para medir la relacion entre el ciclo econémico castellano-
leones y las fluctuaciones de la actividad econémica nacional, hemos de proceder a la estimacion y
explotacién empirica del mismo. :

IV.- DIVERSIFICACION Y RIESGO DE LA ECONOMIA CASTELLANO-LEONESA EN LAS
ULTIMAS DECADAS: Un anilisis sectorial.

Una primera aproximacién hist6rica a la evolucién de la economia castellano-leonesa durante las
tres Gltimas décadas nos ha permitido concluir, que ésta presenta un perfil irregular y paralelo a lo
que acontece en el ciclo econémico espafiol. Para verificar esta apreciacién, hemos estimado un
modelo que mide la sensibilidad de la regi6n ante las fluctuaciones de la actividad nacional.

IV.1.- ¢ Es sensible la estructura econémica de Castilla-Leon a las fluctuaciones de la actividad
econémica nacional ?.

Con relativa frecuencia, los economistas elaboramos modelos sumamente complejos con el fin de
averiguar cuales son las causas que facilitan la fluctuacion de la actividad econ6mica regional, sin
embargo, a veces olvidamos dar repuesta a interrogantes que con cierta asiduidad se plantean un
nimero importante de agentes econémicos piblicos y privados, acerca de como se ve alterada la
estructura productiva de una regién (en nuestro caso Castilla-Leon), ante las oscilaciones que se
producen en el PIB nacional.

Durante las tres Gltimas décadas, Castilla-Leén se ha caracterizado en lineas generales, por poseer
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un reducido nivel de riesgo® que en gran medida ha sido generado por las oscilaciones de la
actividad econdmica del pais, pues no hemos de olvidar que el nivel de riesgo sistemético es bastante
més elevado que el especifico en casi todos los sectores, excepto en la industria. No obstante,
podemos afirmar que las reacciones ante los cambios en el ciclo nacional han sido muy diferentes, ya
que si bien, la agricultura ha evidenciado una elevada correlacién con lo que acontecia a nivel det
pais®, sin embargo, la construccion, la industria y los servicios han reaccionado timidamente ante
las variaciones del PIB nacional. Ante un incremento en torno al 1% en ¢l nivel de actividad, el valor
afiadido de los tres sectores mencionados ha aumentado tan sélo un 0.70%, un -0.77% y un 0.92%,
respectivamente.

En funcién del valor del coeficiente beta” podemos distinguir dos tipos de sectores dentro de la
estructura econémica castellano-leonesa:

- Sectores agresivos: (inicamente la agricultura, ya que cuando la produccién nacional aumenta un 1%,
la actividad de esta rama crece un 3.25%.

- Sectores defensivos: son la construccion, la industria y los servicios, que se distinguen por su escasa
capacidad de reaccion ante las fluctuaciones de la economia nacional. No obstante, el nivel de
repuesta varia segln la rama, pues cuando el PIB nacional se incrementa un 1%, los sectores servicios
y -construccién son los m4s drasticos en su repuesta, dado que registran un aumento en el valor
anadido del 0.92% y 0.70%, respectivamente.

Una vez verificado que el ciclo econémico de la regién es muy sensible a los cambios de la
coyuntura nacional, debemos de pasar a cuantificar cual es el nivel de riesgo que genera esta
situacién.

IV.2.- ¢ Cual es el nivel de riesgo de la economia castellano-leonesa ?.

El riesgo de la comunidad auténoma castellano-leonesa se define como la variabilidad que
experimenta su actividad econémica durante el periodo objeto de estudio; de este modo, las
fluctuaciones que registra el valor afiadido de los distintos sectores regionales vienen determinadas,
fundamentalmente, por la sensibilidad de los mismos ante los cambios que se producen en el ciclo
nacional.

Sabemos que Castilla-Leo6n se ha caracterizado durante las tres dltimas décadas por un poseer un
reducido nivel de riesgo, que en su casi totalidad vino determinado por el riesgo sistematico. La
construccién es el sector con mayor riesgo, pues su varianza vale 4.6749%; por el contrario, la
industria, agricultura y los servicios poseen un nivel menor, pues la variabilidad del valor afiadido de
los mismos se sit@ia entorno a 0.84, 0.32 y 0.14, respectivamente. Estas disparidades sectoriales son una

25 En el cuadro 3 observamos como la casi totalidad de los sectores de la regién poseen un reducido nivel de
riesgo, tal y como evidencia el valor de la varianza, ya que no es superior a 0.8462, a excepcidn de la construccién, en
la que la variabilidad registrada por su nivel de actividad se sitva en torno a 4.67.

26 Bn los cuadros 3 y 4 podemos apreciar como la agricultura es, simultdneamente, un sector con relativo nivel
de riesgo (pues su varianza se situa en torno a 0.32) y muy voldtil, pues recordemos que su coeficiente "B" es igual
a 3.25, es decir, el mds elevado.

27 Vgase cuadro 4.

28 Bn el cuadro 3 aparecen los niveles de riesgo de los distintos sectores que componen la estructura productiva
castellano-leonesa.
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consecuencia del diferencial existente entre el riesgo sistemaético y el especifico, siendo el primero
mucho mis elevado que el segundo, a excepci6n de la industria, en donde el nivel de riesgo especifico
es muy superior al sistemético.

En funcién del nivel de riesgo sistem4tico®™ podemos afirmar, que la agricultura, la industria y los
servicios son sectores relativamente voldtiles ( g % U(YN) < 1); por el contrario, la construccién es una

rama con un elevado nivel de riesgo sistemdtico (gl X U(YN) > 1)

A modo de conclusién podemos recomendar, como objetivo de politica econdmica para los proximos
afios, reducir afin més el riesgo sistemdtico, con el dnico fin de neutralizar los impactos del ciclo
nacional sobre la actividad econdémica de la regi6n. Para ello, es necesario articular medidas que
eleven el nivel de inmunizacién de todos los sectores (en especial la construccion) de Castllla Lebn,
al mismo tiempo que disminuyen el riesgo especifico.

V.- PREDICCIONES ECONOMICAS PARA 1992, Un ejercicio de simulacién.-

No podiamos finalizar este estudio, sin examinar cual va a ser el comportamiento sectorial de la
estructura productiva castellano-leonesa y los cambios que va experimentar la economfa regional en
este afio de tanto significado histérico. Se trata por tanto, de un ejercicio de simulacién dinimica ex-
ante®, que pretende predecir el valor afiadido bruto deflactado de las distintas ramas que conforman
la economia de Castilla-Ledén y el PIB nacional, en el hipotético caso de que se cumpliesen las
proyecciones elaboradas por la OCDE, el Ministerio de Economia y Hacienda y el equipo de la
Universidad de Valladolid®; con todo ello, podremos evaluar a priori la precisi6n de los pronésticos
realizados, es decir, pretendemos saber si las predicciones realizadas por las fuentes mencionadas
anteriormente, son sostenibles en los momentos actuales y consistentes con la situacién coyuntural
presente.

Las expectativas de la economia espafiola para este afio no son todo lo optimistas que cabria
esperar, pues la Gltima cifra de crecimiento del PIB dada por el Ministerio de Economia y Hacienda
sitda a éste en el 3.1%*. La incertidumbre que domina el contexto econ6mico internacional y la
crisis de la economifa alemana son los dos factores que obstaculizan la recuperacién econémica de
Espafa a corto plazo, dado que ello se traduce en una contraccién de las exportaciones y, por tanto,
en una fuerte desaceleracion de la demanda debido a que es uno de los componentes més dindmicos

2 Véase cuadro 3.

%0 B proceso de simulacién dindmica se ha realizado a través del algoritmo de Gauss-Seidel, ya que permite una
resolucién simultdnea del modelo, asi como contrastar la estabilidad del mismo y la precisién de las predicciones. No
obstante, hemos de resefiar que se ha ensayado como alternativa, la simulacién estocdstica del tipo Montecarlo, pero
los resultados obtenidos no dificren en mds de un 0.01% con respecto a los obtenidos por el método anteriormente
citado.

31 Cf. 3. L, Rojo Garcia y otros (1988). "iHacia donde camina la economia de Castilla-Le6n?". pp 41-55.

%2 Debemos de resefiar, que a estas alturas del aflo, el Ministerio de Econom{a ha modificado su predicciones de
evolucién del PIB como consecuencia de fa incertidumbre que domma la situacién internacional; asi pues, en un
principio cifré el crecimiento en un 3.3%, pero al apreciar que no se iniciaba la tan esperad peracién econémica
de los pafses mds desarrollados, rebajé sus previsiones al 3.1%. En los dltimos dfas, tras los problemas habidos en
el SME, que han conducido a la devaluacién de la peseta, las predicciones de las autoridades econ6micas nacionales

rebajan el crecimiento del producto nacional para el afto en curso al 2,6%.
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de la misma®.

La previsible recesién de la economia nacional en 1992 va a tener un reflejo muy desigual en los
distintos sectores castellanos-lconeses, pues de acuerdo con la simulacién realizada a partir de las
predicciones realizadas por el Ministerio de Economia y Hacienda y la OCDE, los sectores-de la
region, a excepcién de la industria, experimentardn un crecimiento considerable, maxime si tenemos
en consideracién que todas las ramas registraron una produnda recesion en el afio pasado. Asi pucs,
observamos que la agricultura, los servicios y la construccién crecerén un 10,25%, un 2,99% y un
1,81%, respectivamente, mientras que ¢l valor afiadido industrial descenders un 1,65%.

Las perspectivas de la economia de castellano-leonesa para este afio® evidencian una tendencia
a la desaceleracion en el ritmo de crecimiento, como consecuencia de la desfavorable evolucion de
la demanda interna'y el descenso en el ritmo de actividad en la casi totalidad de los sectores
productivos. La agricultura tiene ante si un panorama muy oscuro, como consecuencia de la
prolongada sequia que afecté a la regi6n en el primer trimestre del afio; estas adversidades
climatol6gicas afectan también al sector industrial, pues no debemos olvidar que el subsector energia
hidraulica, que se ha visto fuertemente afectado por la falta de lluvias, representa més del 25% del
total de produccién del sector. Por otra parte, la construccién y los servicios acusan la crisis que a
nivel nacional se estd produciendo en estas dos ramas, lo cual no sélo no contraresta el impacto
negativo de la recesion de los sectores primarios y secundario, sino que se suma a la crisis generada
por estos.

De acuerdo con el ejercicio de simulacion (véase cuadro 6) podemos afirmar, que las predicciones
realizadas por el equipo de la Universidad de Valladolid®, acerca de como evolucionar4 el valor
afiadido sectorial de la comunidad auténoma no parecen ser del todo precisas, dado que proyectan
un incremento del PIB espafiol del -5.01% o del 16.66%. No hay causa alguna para sospechar que la
tasa de crecimiento nacional va a ser negativa en 1992, aun a pesar de la incertidumbre que imbade
la situacién econ6mica internacional; por otro lado, tampoco creemos nosotros que existan razones
fundamentadas para sustentar que la economfa espaiiola va crecer un 16.66%, méxime cuando a estas
alturas del afio a(in no existe intencion alguna de modificar la politica monetaria restrictiva.

De igual modo, podemos afirmar que las predicciones realizadas por la OCDE y el Ministerio de
Economia y Hacienda son muy poco consistentes, pues tras simular la hip6tesis de que el PIB espaiiol
va a crecer un 3.1% en 1992% comprobamos, que en ese casd, la region se enfrentarfa ante el reto
del 93 en una mala situacién, pues entrarfa en una profunda crisis ciclica, como consecuencia de la
desfavorable evolucién del valor afiadido de los sectores industrfa y construccién®. Podemos por
tanto afirmar, que las proyecciones realizadas por la OCDE y el Ministerio de Economia y Hacienda
pecan de imprecisas, dado que con los dltimos indicadores disponibles, no podemos aceptar, que el
valor afiadido de la agricultura vaya a crecer un 10.25% en este afio.

32 Los ltimos informes de coyuntura del Ministerio de Economia y Hacienda argumentan que estos son los dos
factores que explican la rebaja en las predicciones realizadas sobre la tasa de variacién del PIB nacional para 1992,

34 Vid. Consejeria de Ecopomfa y Hacienda (1992). "Coyuntura econémica de Castilla-Le6n. 22 trimestre de 1992".
pp 17-52. . .

B L, Rojo Garcia y otros (1988). oc.
38 Véase cuadro 6.

7 B det primero disminuiria un 1.65% y, el del segundo tan sélo aumentaria un 1.81%.
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Para finalizar, hemos de resefiar que todas las predicciones que se realicen han de tener en
consideracion el ambiente de incertidumbre que actualmente imbade el contexto internacional y
nacional. Teniendo en cuenta este aspecto, nosotros estimamos que la economia espafiola terminar4
el afio registrando un crecimiento superior al 2%; y por otra parte, creemos firmemente que Castilla-
Leo6n se presentard ante el reto del Mercado Unico Europeo en una posicién de estancamiento y
ciertamente delicada.

VIL.- A MODO DE EPILOGO.

Cuando se estudia la economia castellano-leonesa durante el periodo 1955-90 concluimos, que la
misma est4 definida por tres vectores: la reducida volatibilidad de su estructura productiva, un exiguo
nivel de riesgo sectorial y, un considerable desarrollo econémico.

Una de las conclusiones més importantes que se extraen de este trabajo es que todos los sectores
de la regi6n, a excepcion del primario, son muy poco voldtiles, es decir, su nivel de valor. afiadido
apenas varia ante las fluctuaciones que registradas por el PIB nacional. No obstante, las reacciones
ante las oscilaciones ciclicas de la economia espafiola difieren de una rama a otra, siendo la
agricultura la que se vé ms afectada por los cambios en la coyuntura nacional.

Por otra parte, durante las tres filtimas décadas, Castilla-Leén se ha caracterizado por ser muy poco
sensible ante las fluctaciones de la actividad econémica nacional, lo cual confiete un reducido nivel
de riesgo a la regi6n. No obstante, la respuesta sectorial ante los cambios en el ciclo han sido muy
diferentes, pues mientras que la construccién ha evidenciado una elevada correlacién con lo que
acontecia a nivel del pafs; sin embargo, la agricultura, la industria y los servicios han reaccionado
timidamente ante las variaciones del PIB nacional.

La tercera coordenada que define la comunidad auténoma es el acelerado ritmo de crecimiento
registrado a lo largo de las tres tltimas décadas, pues Castilla-Le6n ha crecido a una tasa media anual
del 5.10%. A pesar del considerable desarrollo que ha experimentado la regién, no podemos decir
que la trayectoria temporal haya sido regular, sino todo lo contrario, ya que se ha caracterizado por
seguir una secuencia desigual de recuperaciones y recesiones, que han permitido a la economia
regional completar dos ciclos de larga duracién y uno de duracién media: la era del desarrollo
econdmico (1962-70), la crisis de los setenta (1971-81) y la etapa de recuperacién de los ochenta (1983-
20). ‘ :

A partir de 1962 la economia castellano-leonesa se situé en una senda de crecimiento continuado,
gracias a que comienzan a hacerse efectivas las primeras medidas del Plan de Estabilizacién; este
proceso de expansion se mantendra hasta 1970, pues es en este afio cuando se ponen de manifiesto
las rigideces del modelo desarrollista, completdndose asi el primer ciclo largo de la historia
comtemporénea. La economia castellano-leonesa creci6 a una tasa anual del 6.56% merced al proceso
de industrilizaci6én y, al buen comportamiento de los servicios.

El encarecimiento del precio del crudo provocé lo que conocemos como crisis de los setenta, que
tuvo una incidencia negativa sobre el territorio castellano-leonés. La economfa registr6 una
desaceleracion en el ritmo de crecimiento debido: al proceso de desindustrializacién v, a la crisis de
la agricultura, que se encontraba en un proceso de transformaci6n estructural. No debemos de olvidar
que Castilla-Lebn conocié a lo largo del bienio 1975-77 una fase de recuperacién bastante fugaz, pues
a finales de 1977, la economia evidenci6 algunas rigideces que le permitieron completar su primer
ciclo de media duracién y, el segundo de las tres tltimas décadas.

En 1983 la economia castellano-leonesa comienza un proceso de recuperacion en donde el PIB
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regional crece a una tasa media anual del 0.40% gracias: al dinamismo experimentado por la
construccién y a la expansién industrial.

Si miramos hacia el futuro mas préximo apreciamos, que la economia castellano-leonesa continuara
en la fase de desaceleraci6n iniciada en 1991, lo cual hace que la region afronte el reto del Mercado
Unico Europeo en una situaciaci6én muy delicada; ademas, los dltimos informes de coyuntura no
auguran una mejorfa debido al ambiente de incertidumbre que actualmente imbade al contexto
econémico internacional y nacional. ‘
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d ica castellano-leonesa 1955-90 (%).

Cuadro I: Tasas de crecimiento medio i ! de la activid
PERIODO A Medio anual | A Medio anual | A Medio anual | A Medio anual A PIB de
Periodo 1955-60 238 284 224 025 035
La era del 1677 0,58 9,09 843 6,56
desarrollo
(1962-70)
La crisis de los 0,61 -4,68 4,46 546 -L10
Setenta
(1971-81)
La recuperacién 1,80 -0,64 323 11,32 0,40
de los ochenta .
(1953-90)
Fuente: Eiaboracién propia. v
Cuadro 2: E; ial de la {a castellano-leonesa durante el periodo 195590 (%).
ANO Participacién de la | Participacion de la | Participacion de los | Participacion de los
industrie agricul servicios construccion
1955 26,90 35,90 32,00 520
1957 28,65 34,86 30,51 5,98
1960 30,12 20,16 35,55 517
1962 30,01 33,02 31,74 523
1964 3212 . 27,16 3524 547
1967 30,24 26,29 37,49 5,98
1969 41,73 20,52 32,56 520
1971 30,17 22,60 41,64 559
1973 31,22 20,42 2,54 583
1975 30,28 18,66 44,65 6,41
1977 2924 15,83 4221 12,72
1979 33,19 11,94 48,53 635
1981 28,19 9,60 5438 7,84
1983 27,56 11,48 54,05 6,90
1985 27,20 12,57 53,86 6,36
1986 27,66 10,76 54,57 7,01
1987 2881 9,97 53,67 7,56
1988 2811 9,81 53,60 849
1989 28,53 9,53 - 53,18 876
1990 25,58 9,53 54,47 10,42
1991 255 881 5504 10,64

Fuente: Eisboracién propia.
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Cuadro 3: Nivel de riesgo de la economia castellano-leonesa durante el periodo 1955-90.

SECTORES Riesgo Total Riesgo Sistemdtico Riesgo Especifico
Agricultura 0,3256 0,179886 0,145714

Construccion 4,6749 4,5586 0,1163
Industria 08462 0,380203 0,465997
Servicios 0,1486 0,1207 0,0279

Fuente: Elaboracién propia.

Cuadro 4: Sensibilidad de la fa de Castilla-le6n durante el periodo 1955-90 (%).
SECTORES VOLATIBILIDAD CARACTER
87
Agricultura 325 Agresivo
Construccién 0,70 Defensivo
Industria -0,77 Defensivo
Servicios 092 Defensivo
Facnte: Elaboracidn propia.
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Cuadro 5: Estimacion de la sensibilidad de la 7 llano-le
nacional(*).

1955-90 ante las fluctuaci de la actividad

Model Summary

Model Variables 11
Parameters 8
Equations 4

La cuatro ecuaciones del sistema:
'/, = oy +fx yN,”/,

Pa maq+BaxTyfve,

fyp=aeBxtySee,

Yc' =g +Bex er*lc,
siendo:
Y,' = La tasa de variacion internual del valor afadido bruto deflactado del sector industrial castellano-leones.
YA; = La tasa de variacibn internual del valor afiadido bruto deflactade del sector agricola castellano-leonés.
Ys, = La tasa de variacidn internual del valor afiadido bruto deflactado del sector servicios castellano-leones.
YC, = La tasa de variacién internual del valor afiadido bruto deflactado del sector construccién castellano-leones.
YN" = La tasa de variacidn internual del PIB deflactado del sector agricola a nivel nacional.
YNIS = La tasa de variacién internual del PIB deflactado del sector servicios a nivel nacional.

YN{ = la tasa de variacidén internual del PIB nacioné] deflactado.

Metodo estimacidn: ITSURE

Method GAUSS
Iterations 28
Subiterations 51

Average Subiterations 1.82

Sumario de los residuos ITSURE no linear g

DF Durbin
Ecuac Model Error SCR MCE Raiz MCE R?  R%-ajus Watson
7/’ = 18 20 1.1758 0.58789 0.76674 -0.2037 -0.8055 1.488
YA' = 18 20 3.6149 1.80744 1.34441 0.7357 0.6035 1.488
YS, = 18 20 0.5088 0.25439 0.50437 0.7996 0.6994 1.488

7,;'= 18 20 0.1506 0.07530 0.27442 0.5843 0.3765 1.480
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Cuadro 5: Estimacién de la sensibilidad de la fa castellano-le 1955-90 ante las fluctuacic de la actividad
[Tacional(™):
Approx. 'T*  Approx.
Parameter Estimate Std Err Ratio Prob>{T}|
Q 0.923039 0.06180 14.94  0.0045
a, -2.055896 0.13765  -14.94 0.0045
ag 0.026694 0.0017872 14,94  0.0045
N -0.054913  0.0036764 -14,94  0.0045
B, -0.775376 3.10328E-6  -249857  0.0001
Ba 3.255224 3.33734E-7 9753937 0.0001
Bg 0.921952 0.00004664 19769.13  0.0001
Bc 0.705250  0.0004962 1421.44  0.0001
Test de Chow (Subperiodos 1955-71 y 1973-90)
Parémetros f Prob>F
By 3.5792 0.05
B, 3.2914 0.05
Bg 3.1245 0.05
Be 2.8566 0,05
Focate: Blaboracion propia.

(*) Hemos utilizado el ITSUR (

dor il ivo de de lacic

A,

no son i

no ) ya que las per

2.1 P

“e)" de las distil

P

debido a que Ia varible 'N, = " de cada ecvacién incluye los valores afiadidos de todos los

sectores castellano-leoneses menos el que sponde a Ia ién en Por otra parte, las variables * YN" ="e" 'Nfs = " incluyen el valor
aftadido de la agricultura y los servicios, resp de las idade que el territori jonal,
Cuadro 6: Prediccion y simulacidn de las tasas de i6n del PIB 1 y del valor aiiadido de la agricultura,
construccibn, industria y servicios en Castilla-Leén para 1992 (%).
SECTORES Simulacién obtenida a partir de las Simulacion obtinida a partir de las
predicciones realizadas por el equip predicci del Ministerio de
de la Universidad de Valladolid Economia y Hacienda
A V.A agricola Castilla-Leén - 10,25
A V.A construccibn Castilla-Leén - 181
A VA industria Castilla-Le6n - -1,65
A VA servicios Castilla-Leén - 2,99
A PIB nacional El -5,01 6 el 16,66 -

Fuente: Elaboracién propia.
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